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POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP SG Actions est de s'aligner sur la performance de son indice de référence (100%
MASI) sur la durée de placement recommandée en s'exposant au marché actions via des investisse-
ments dans des sociétés de toutes capitalisations, faisant partie de I'univers des valeurs admises dans
la politique d'investissement du fonds. L'OPCVM investira en permanence au moins 60% de son actif ,
hors titres " OPCVM actions" et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou
de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonction-

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

témoignant du retour d'intérét sur le marché action.

En 2023, le MASI a affiché une performance remarquable de 12,80% avec un volume avoisinant les 65 milliards de dirhams

Solitique e on des ré iC fon intégrale nement régulier et ouvert au public et opérant dans les secteurs autres que : Banques -Assurances -So- Les premiers signaux positifs ont débuté avec les levées anticipées du Trésor en début d’année, le programme de rachat des titres
5 revenus. ciétés de Financement-Boissons alcoolisées et Jeux de hasard. Par ailleurs le fonds pourra consacrer au a maturités courtes et I'emprunt & l'international, qui ont présagé les prémisses de la position confortable du trésor sur I'année.
maximum 10% de son actif net @ des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, Malgré la hausse du taux directeur en Mars 2023, les investisseurs ont adopté une lecture positive de cette décision en la prénant
régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en : Actions, Certificats d'in- comme étant I'outil afin de freiner les pressions inflationnistes.
vestissement hors valeurs des secteurs suivants : - Banques , Assurances, Sociétés de Financement, Les réalisations financiéres a fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des secteurs
Boissons alcoolisées , Jeux de hasard - Droits d'attribution ou souscription - Titres d'OPCVM - Placement comme les banques, Energie, alimentaire qui ont contribué positivement au chiffre d'affaires global de la cote avec une évolution
en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur -Opérations de pension- Le fonds de 14,1% a 287,3 Milliards de dirhams.
pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect dans régles et des conditions Le marché actions n’a non seulement été porté par les éléments cités auparavant, mais également par un effet d’annonce positif,
de la réglementation en vigueur notamment a travers I'organisation de la coupe d’Afrique, la coupe du Monde et I'lPO (CFG). Dans ce sillage, le fonds a enregistré
une performance de 9,44% en 2023.
ACTIF I
| ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 40.860.910,65] 55.024.738,81
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 61.247.479,08 33.546.394,46
ICONSTRUCTIONS i 3
EMISSIONS ET RACHATS -19.111.825,69 28.592.311,91
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 154.623,21 295.842,05|
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 476.245,98 -5.717.398,87
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -334.912,28) -400.787,72)
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1.570.699,65| -1.291.623,02]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C 28.824,9 3 9,26
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 38.383.706,45 54.000.494, 16 [C0 e TS OE BE A RISATION ((C)) } 28'823'9; } 3”} P
IACTIONS 37.570.197,84 42.073.642,90) T Y
OBLIGATIONS 0,00 0,00 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E E
ITITRES D'OPCVM 813.508,61 0,00
BON DE TRESOR RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 246.438,50 374.222,14
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00} 11.935.851,26) [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 246.438,50 374.222,14
JIAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 41.236.174,12] 55.530.080,21
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 735.574,57| 1.855.495,74 lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 |oPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES . .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 735.574,57 1.855.495,74
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 16.616,92 47.495,07|
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 16.616,92 47.495,07|
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 362.017,04 337.780,40]
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 7.482,21 1
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 354.534,83] 337.780,40]
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) 0,00 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE 0,00]
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 39.119.281,02 55.864.989,90| |POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 2.495.527,06 50.365,78
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 378.633,96 385.275,47|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - i
PEPOTS A VUE REMUNERES BANGUES (SOLDES GREDITEURS
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 2.495.527,06 50.365,78) ( ) ! I
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTHES INTERMEDIAIRES
0,00 0.00) |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - -
TOTAL Il =1 2.495.527,06 50.365,78 TOTAL GENERAL = I+lI+ll 41.614.808,08] 55.915.355,68|
TOTAL GENERAL = I+l1+lll 41.614.808,08] 55.915.355,68]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022) Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
E’rodqits sur opérations financiéres (A) 1.746.399,57| 1.884.765,67| |ACTIONS 37.570.197,84| 42.073.642,90) 1.641.540,80) 1.721.034,78)
ﬁrog”!ts sur agtl!"”f: 1.641.540,80) 1.721.034,78) [TACTIONS COTEES 37.570.197,84 4207364290 164154080 172103478
roduits sur obligations o ] 1| ACTIONS NON COTEES b | | ]
Produits sur titres de créances négociables
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS u 4 4 4
Produits BDT OBLIGATIONS ORDINAIRES - i
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 104.858,77| 163.730,89 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | g
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR | | E |
Intéréts sur comptes courants a terme N ] BON DU TRESOR ] ]
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ] i i I
ot s gaantes omntes o estces . | [ oo esonene : 1
CERTIFICATS DE DEPOT E L
[Charges sur opérations financiéres (B) 7.473,22] 115,59| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ] h
Charges sur acquisition et cessions temp de titres [TITRES D'OPCVM 813.508,61 - h h
Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP g g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 813.508,61 | E E
Chgrges sur emprunts . OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i 11.935.851,26) 104.858,77] 163.730,89)
Igr:erets sur comptef courants créditeurs 7.473,22) 115,59 TITRES DONNES EN PENSION ] ] ] ]
Pt il 'g; e e s TITRES RECUS EN PENSION 1 11.935.851,26) 104.858,7] 163.730,89)
9 PRET ET EMPRUNT DE TITRES i g : :
[-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1.738.926,35 1.884.650,08 | [AUTRES TITRES b b b h
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - h : :
Produits accessoires TOTAL 38.383.706,45) 54.009.494,16) 1.746.399,57] 1.884.765,67
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 1.314.176,43 1.322.168,09| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3.231.101,63] 1.905.861,52) - -
Charges externes 34.888,96 35.101,81 |COMPTES A TERME E E
Impbts et taxes
(Charges de personnel | compTES A VUE 2.495.527,06 50.365,78
utres charges de gestion courante 26,20
Dotation aux frais de gestion budgetés 1.279.261,27| 1.287.066,28
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 735.574,57 1.855.495,74]
Charges non courantes
TOTAL 41.614.808,08, 55.915.355,68) 1.746.399,57| 1.884.765,67|
lI-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 424.749,92] 562.481,99
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -178.311,42 -188.259,85
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -178.311,42] -188.259,85| EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 83.637,310 123.256,831
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 246.438,50 374.222,14 [Valeur liquidative de fin de période 493,03 450,52




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B
code DC ssienati " lorisati. ) » [% par rapport aul
CodeDC 2 Disignation Quantité (A)  [Valorisation par titre en DH (C) n globale en DH (D=C*A) "
FAVORABLES DEFAVORABLES fotal Actif
RESULTAT SUR OP! 1.738.926,35) 1.884.650,08) 145.723.73  |ap) MA0000011819  |ADI 7.176,000 115,50 828,828,000 1.99
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 424.749,92| 562.481,99) 137.732,07]
[RESULTAT A AFFECTER (A) 246.438,50) 374.222,14) 127.783,64)
[PRODUITS CAPITALISES (8) 36.543.501,88] 25.598.031.81 10.945.470,07 [AFRIQUIA GAZ MAQ000010951  [AFRIQUIA GAZ 285,000 4.000,00 1.140.000,000 274
(Commissions de souscriptions et de rachats 154.623,21 295.842,05) 141.218,84)
Plus Values réalisées 2.281.218,39) 1.280.921,03) 1.000.297,32} axorTAL MA0000012585  |AKDITAL 2368,000 496,00 1.174.528,000 282
Augmentation des différences diestimations 34.107.660,32) 24.021.268,73} 10.086.391,59)
des différences de change ] § -
[CHARGES CAPITALISEES © 210084575 35.602.997.07] 3502.152.17 |aRADEI CAPITAL MAQ000012460  [ARADEI 6325000 445,00 2.814.625.000 676
Moins Values realisées 3.851.918,00) 2572.544,09) 1.279.373,95
Diminution des différences destimations 27.914.015,47) 32.629.666,10| 4.715.650,63) [auTo HALL MAQ000010969  [AUTO HALL 10.792,000 6775 731158000 176
Frais de négociation 334.912,28) 400.787,72) 65.875,44]
Diminution des différences de change ] g
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 4.442.656,13) -10.004.966,06| 14.447.622,19) [CIMENTS DU MAROC MAODDOOI0306 — CIMAR 1:973.000 . 3314630.000 K
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 4.689.094,63] -9.630.743,92] 14.319.838,55|
|AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -18.983.000,72) 28.723.431,17] 47.706.431,89) cosumar MAG000012247  |COSUMAR 15.254,000 195,00 2974530000 715
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 5.901.439,18) 44.032.425,51) 38.130.986,33}
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 24.884.439,9 15.308.994,34) 9.575.445,56)
e . IDELTA HOLDING MA0000011850  [DELTA HOLDING 31.194,000 35,50 1107387000 266
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) ] i
JACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 55.530.080,21| 36.437.392,96| 19.092.687,25)
JACTIF NET EN FIN D' m 41.236.174,1) 55.530.080,21 14.293.906,09| IDISTY TECHNOLOGIES MAQ000012536  [DISTY TECHNOLOGIES 1,704,000 191,40 326,145,600 078
Tableau d'analyse de la valeur li VARIATION IDISWAY MAO0000TI637  [DISWAY 1.022,000 650,00 664.300,000 1,60
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES ? . - : ! :
aleur liquidative de cloture 493,09 450,52} 42,51
[Résultat a afecter (A) 246.43851 374.222,14) 127.783,64) [DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512  |ADDOHA. 61.928,000 1433 §87.428240 213
[Actif net de cloture (8) 41.236.174,12] 55.530.080.21) 14.293.906,09)
Nombre dactions ou de parts (©) 83.637.,31 123.256,89 39.619,59 hps oo s e e v =
alleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 493,09} 450,52} 42,51
[Dont part capital (8-A)/C 490,09 447,49) 42,60
[Dont part revenu (A7 C) 2,99] 3,04 0,09) [HYPER SA (LABEL VIE) MAQ000011801  [LABEL VIE 564,000 420000 2368800000 569
TABLEAU DES CREANCES IMMORENTE INVEST MAQ000012387 [MMORENTE INVEST 12,331,000 93,00 1.146.783,000 276
PLUS VIOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES [LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320  [LAFARGEHOLCIM MAROC 1.939,000 1.920,00 3.722.880,000 895
[OPERATEURS DEBITEURS 735.574,57] 735.574,57]
[COUPONS A RECEVOIR MAQO00011058 | MANAGEM 140,000 1.760.00 246,400,000 059
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 735 574,57 735 574,57
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAROC TELECOM MAQO00011488  [ITISSALAT AL-MAGHRIB 15,892,000 100,00 1.589.200,000 382
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MAQ000012163  [MICRODATA 2.907,000 60000 1.744.200,000 419
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000012395  [MUTANDIS 9.385,000 25000 2.346.250,000 564
DEPOT A TERME ]
COMPTES FINANCIERS - ACTIF [SAMIR MAOOO00I10803  [SAMIR 1,253,000 000 0,000 0,00
_ 31/12/2023 31/12/2022 SODEP-Marsa Maroc MA0000012312  [SODEP-Marsa Maroc 11,614,000 278,00 3.228.692,000 7.76
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) E
[DEPOTS A VUE REMUNERES |SOTHEMA MA0000012502  [SOTHEMA 1.135,000 951,00 1.079.385,000 2,59
OLDES DEBITEURS 2.495.527,06] 50.365,78|
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Bl ’
[TAQA MOROCCO MAQ000012205  [TAQA MOROCCO 1,000 1.100.00 1.100.000 0,00
2.495.527,0 50.365,78|
ABLEAU DES DETTE frecc MA0000I12528  [TGCC 9.166,000 186,00 1.704.876,000 410
DETTES TOTAL % T PLUS [%] WOINS % | ECHUES ET % [TOTAL MAROC MA0000012262  [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 1417000 1.160.00 1.643.720,000 395
DE1AN DE 1AN NON PAYEES
(OPERATEURS CREDITEURS 16.616,92] 0,04 16.616,92 0,04
[SOUSCRIPTIONS A PAYER - - HSBC MSCI EUROPE IEQ00AGFZMSS  [lISBC MSCI EUROPE ISLAMIC ESG UCITS ETF 1,544,000 257,09 396.941,250 095
T DIFFERE 16.616,92] 0,04 16.616,92 0.04
[TEURS SUR CONTRATS ATER - -
RS CREDITEURS - - INVESCO DJ ISLAMIC IEO00UOXRAMS [INVESCO D-J ISLAMIC GLOBAL DEVELOPED MARKET 1711000 243,46 416.567.360 1,00
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - -
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - -
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 362.017,04] 0,88 362.017,04 0,88 IDépst i terme (2ans et plus) 000 000
748557 0,;3 > |Créances des titres recus en pension 0,00 0,00
354.534,83 0.86
249552706 600
COMPTES FINANCIERS - PASSIF atres acits TSt [
Total actifs 41.614.808.08 100%
31712/2023 31712/2022

[EMPRUNTS A TERME

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

3 Comptes financiers -Actif moins dépot 4 terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL

1 Arrété au jour de calcul de la demigre VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER 374.222,14|AFFECTATION DES RESULTATS 374.222,14
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 374.222,14
COMPTES DE REGULARISATION -188.259,85| DIVIDENDES E
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU K
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 562.481,99| AUTRES (A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 374.222,14| TOTAL 374.222,14)

Montant/Quantité
EXERCICE | EXERCICE PRECEDENT Pensions livrées
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES 41.236.174,12]
IACTIONS 2.274.508,04]  3.789.612,5! [Nombre d'actions ou de parts 83.637,310]
JACTIONS COTEES 2.274.508,04{ 3.789.612,55) 1.280.921,03| 2.572.544,05|
[ACTIONS NON COTEES E SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
OBLIGATIONS! E
[OBLIGATIONS ORDINAIRES |
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS |
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - ‘Y\
[ToN E =S
[BILLETS DE TRESORERIE ] CCG\E{.P\ f,};‘d‘l’\mq;“mc“
ICERTIFICATS DE DEPOT E g Vg, B Ic‘\BU"“\(’ge 40
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT - - ‘r‘" 22 A2 AQ 25
BDT B ol s O 52 29
IBONS DU TRESOR -l Far
l;rrnes D'OPCVM 8.367,49| 57.696,2: E
[ACTIONS SICAV 8.367,49) 57.696,2%] E
IPARTS FCP - B -
IAUTRES TITRES 26.273,31 32.519,53 -
JAUTRES TITRES 26.273,31) 32.539, 6¢ -
[TOTAL 2.309.148,84| 3.879.848,4 1.280.921,0: 2.572.544,05|

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds - Commun
de Placement «SG ACTIONS PLUS», nous avons effectué l'audit des états de synthése cisjoints,
qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I'état des soldes
de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 41 236 174,12 y compris un bénéfice
aaffecter de DH 246 438,50.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Placement «SG ACTIONS PLUS» au 31 décembre 2023 conformé au 1 comptable
admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la_section
«Responsabilités de I'auditeur a I"égard de Iaudit des états de syntheése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s"appliquenta.l'audit
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques-qui
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les ¢léments probants que nous avons obtenus
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance i I'égard des états de
synthése

La Direction est ble de la préparation et de la | fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle intere qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts danomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, ¢’est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives  la

continuité de Iexploitation et d"appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation. sauf

si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
liste ne s"offre a elle.

11 incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller le
processus d'information financiére du FCP.

Responsal

Nos objectifs sont d’obtenir 1'assurance raisonnable que I
ensemble sont exempts d*anomal gni
de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L assurance ra
un niveau élevé d’assurance, qui ne garanti

exister. Les anomali
significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement.
elles puissent influer sur les isi B i ili
prennent en se fondant sur ceux

tés de I’Auditeur a ’égard de I'audit des états de synthése

états de synthése pris dans leur
sultent de fraudes ou d’erreurs et
onnable correspond a
conformément aux
gnificative qui pourrait
ont considé

cs

ives, que cell

pas qu'un audit
permettra toujours de détecter toute anomalie s
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles s
I lter d ! | t ell

s comme

que les des états de synthése

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de
En outre :

audit.

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies

significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d’e: concevons et mettons en @uv.

des procédures d"audit en réponse  ces risques, et réunissons des éléments probants su

et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie

significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative

résultant d’une car la-fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
I ires, les fausses dé ions ou le du contréle interne ;

onto

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I"audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d“exprimer une opinion sur I'ef t¢ du contréle interne du FCP ;

ficaci

nous apprécions le ¢ appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
i ble des estimati bles faites par la Direction, de méme que des informations

y afférentes fournies par cette derniére ;

appropri¢ de I'utilisation par la Direction du
principe de éd’ et, selon les ¢léments probants obtenus, quant
a I'existence ou non d’une incertitude ificative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son exploitation.
Si nous | a Iexistence d’une significative, nous sommes tenus d’attirer
I"attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquat
opinion modifiée. Nos conclusions s"appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le
FCP a cesser son exploitation ;

nous tirons une conclusion quant au caractér

imer une

&

s de synthése, y
de synthése
a donner une

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des éta
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si &
¢ érati et é sous ts d'une maniés

pres
image fidele.

Casablanca: 1623 jaiivier 2024.
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

FCP ALIJTIMAI AVENIR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : AL IJITIMAI AVENIR

Forme juridique : FCP

ICE : 001585481000053

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FOPCVM : « Obligations moyen et long terme »
La sensibilité du FCP est comprise entre 1,1 exclu et 7 inclus.
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation intégrale
des revenus.

titres de créances.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d’optimiser, pour ses souscripteurs, le couple performance-régularité, a travers des placements essen-
tiellement effectués en produits de taux, tout en saisissant les opportunités qui pourraient se présenter sur le marché actions.
Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « Obligations moyen et
long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international
et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux

directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conju-
gué des hausses des taux directeurs ainsi qu’'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s’est renversée légérement
a partir du quatrieme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux direc-
teurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des

tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de I'année,
avant de profiter des niveaux d’achats intéressants sur les maturités longues. Conséquence de cela, le fonds a terminé 'année avec

une performance de +3,00% et une sensibilité de 5,64.

ACTIF
[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.272.991.877,04 1.818.553.677,20|
IACTIONS 6.743.356,96 -
(OBLIGATIONS 358.501.871,11 253.155.577,44

89.190.223,60]
70.724.587,20]
1.659.746.737,88

88.085.100,29

541.801,26
541.801,26

112.752.696,20

1.362.841.965,88

89.803.437,68

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

2.273.533.678,30

1.818.553.677,20)

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

61.298.782,28]
61.046.136,99

252.645,29

80.197.932,62
80.126.027,40

71.905,22

TOTAL NI =1

61.298.782,28]

80.197.932,62

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

2.334.832.460,58|

1.898.751.609,82

PASSIF

31/12/2023 |

31/12/2022 |

[CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

[COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
\VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

2.180.457.692,88|
1.842.410.859,50
389.350.801,37]

-38.905.579,27]
-135.916,91
-12.262.471,81

1.733.961.889,58
1.538.625.553,20
274.069.538,03

-54.801.419,76
-12.316.382,90]
-11.615.398,99

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 67.974.568,27| 53.647.550,16)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 67.974.568,27| 53.647.550,16
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.248.432.261,15| 1.787.609.439,74f

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

81.896.101,85]

81.896.101,85)

4.504.097,58

4.158.807,10]
345.290,48]

110.870.067,81

110.870.067,81

272.102,27|

272.102,27]

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

86.400.199,43]

111.142.170,08|

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L

TOTAL GENERAL = I+lI+llI

2.334.832.460,58

1.898.751.609,82

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []
COUPON COURU
NATURE 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 65.892.313,47| 50.762.671,92)
Produits sur actions 1.766.544,31 E
Produits sur obligations 10.606.581,74] 7.576.460,67
Produits sur titres de créances négociables 2.638.618,67 1.806.529,30
Produits sur titres OPCVM
Produits BDT 48.600.051,79 38.843.158,97
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 22.078,61 30.447,60]
Produits sur autres titres
Produits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants a terme 2.258.438,35| 2.506.075,38
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces
JAutres produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres (B) 2.913.314,55 1.837.931,10]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 2.912.554,62 1.837.753,09
IAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur Operations Financieres A Terme
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 759,93 178,01
Charges sur garanties regues en espéces
|Autres charges sur opérations financiéres
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 62.978.998,92] 48.924.740,82)
Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
Produits non courants
5.286.220,62f 1.007.085,91
692.855,19 618.811,83]
utres charges de gestion courante 4.158.632,82 -
Dotation aux frais de gestion budgetés 434.732,61 388.274,08]
Dotation aux amortissements
ICharges non courantes
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 57.(‘592.778,3(’_)| 47.917.654,91
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 10.281.789,97| 5.729.895,25'
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 10.281.789,97 5.729.895,25
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
Charges imputées
Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 67.974.568,27] 53.647.550,16(

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 3112/2023 31112/2022 31/12/2023 3112/2022
ACTIONS 6.743.356,96] ] 1.766.544,31 ]
ACTIONS COTEES 6.743.356,96] ] 1.766.544,31
ACTIONS NON COTEES i i 1 1
OBLIGATIONS 358.501.871,11 253.155.577,44]  10.606.581,74 7.576.460,67]
OBLIGATIONS ORDINAIRES 358.501.871,11 253.155.577,44]  10.606.581,74 7.576.460,67]
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] 1 1
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i i 4 4
BON DU TRESOR 1.659.746.737,88]  1.362.841.965,88]  48.600.051,79]  38.843.158,97]
BON DU TRESOR 1.650.746.737,88]  1.362.841.96588]  48.600.051,79]  38.843.158,97]
[ren 89.190.223,60) 112.752.696,20) 2.638.618,67] 1.806.529,3()
BILLETS DE TRESORERIE ] ] 3.441,25] ]
CERTIFICATS DE DEPOT 89.190.223,60) 112.752.696,20) 2.635.177,42) 1.806.529,3
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1 1 1 1
[TITRES D'OPCVM 70.724.587,20) ] ] ]
PARTS FCP 68.660.527,20)
ACTIONS SICAV 2.064.060,00) 1 1 1
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] 22.078,61 30.447,60)
PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ]
TITRES DONNES EN PENSION 1 1
TITRES RECUS EN PENSION 1 1 22.078,61 30.447,60)
AUTRES TITRES 88.085.100,29) 89.803.437,68} ] ]
AUTRES TITRES 88.085.100,29] 89.803.437,68] ] ]
TOTAL 2.272.991.877,04f  1.818.553.677,20]  63.633.875,12]  48.256.596,54)
Autres revenus financiers
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 61.840.583,54] 80.197.932,62} 2.258.438,35) 2.506.075,38)
[COMPTES A TERME 61.046.136,99] 80.126.027,40} 2.258.438,35) 2.506.075,38)
COMPTES A VUE 252.645,29 71.905,22)
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 541.801,26 k
TOTAL 2.334.832.460,58]  1.898.751.609,82]  65.892.313,47]  50.762.671,92)

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice Exercice précédent
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 10.662,00 8.731,00
Valeur liquidative de fin de période 210.882,78] 204.742,80]




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B i " Valorisation par Valorisation globale en| % par rapport
| EAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (&) | o & DH (DG A) o
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 62.076.996,921  48.924.740,8 14.054.256,1 AGENCE NATIONALE DES PORTS MAO000095784 (OBL ANP T3/1072021 3.15% 200,000 B0.474,68 T6:094.936,000 069
57.692.778,30] 47.917.654,91 9.775.123,3!
67.974.568,27] _53.647.550,16 74.327.018.11 [ALOMRANE 1 IOBL ALOMRANE 21/09/2023 4 85% 7A 00,000 102.136,92 67.282.152,000 262
[PRODUITS CAPITALISES (B) 142.807.001,86]  53.557.764,93] 89.249.236,93 MAG001524737 [CD ATW 2.54% 5A 200,000 97,952,971 19.590.582,000
(Commissions de souscriptions et de rachats R MA0000094898 [OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A 120,000 96.785,86 11.614.303,200
IPlus Values réalisées 2.017.562,79) 117.887,44) 1.899.675,35} IATTIJARIWAFA BANK 1,76
[Augmentation des différences destimations 140.789.439,07| 53.439.877,49) 87.349.561,59] MA0001523648 CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 100,000 98.701,36 9.870.136,000
Augmentation des différences de change . MAD Oblig SUB ADM 24770717 4.18% 5A 158,000 102.493,19 16.193.924,020
[CHARGES CAPITALISEES (C) 199.309.550,09)  145.642.159,10 635260901 MAO000094674 OBI ADM "A" 03/08/2020 3.61% 30A 125,000 85.820,10 10.727.512,500
Voins Values réalisées 14.280.034,60|  11.733.286,4: 2546748,17]  |AUTOROUTES DU MAROC o1% i 820, o758 1,22
[Diminution des différences d'estimations. 124.893.598,58| 121.592.489,77 3.301.108,81|
g g g MA( 40 (OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 15, 7.548,97 1.463.234,
[Frais de négociation 135.916,91 12.316.382,9 12.180.465,99 0000083940 [0 9/04/2019 4.35% 30 5,000 97.548.9 63.234,550
iminution des difiérences de change A 1 46 (OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 500,000 701.88123 50.940.615,000
3.497.451,77| _-92.084.394,17] 95.581.845,94) MA0000093353 Oblig SUB BCP 29/06/2017 4.% 10A 294,000 102.455,77 30.121.996,380
1.472.020,04 _-38.436.844,01 109.908.864,0: [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 468
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 389.350.801,37| 274.069.538,03 MA0000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 154,000 100.008,51 15.401.310,540
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 389.350.801,37]  517.294.615,89) 127.943.814,51 MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 129,000 95.448,82 12.312.897,780
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) | 24322507789 MAO007525023 [CD CIH 220% 2A 200,000 700.906,51 20.161.302,000
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) § "
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G] T 757.609.439.74| 155197674572 oI BANK MAO001526971 (CD CIH 3.9% 20/04/2023 132,000 102.946,55 13.588.944,600 Lot
CTIF NEV EN FIN D'EXERGICES(E)H-(F)HG) 2246.432.261,15| 1.767.609.439,74 MAQ001524448 CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 115,000 94.176,70 10.830.320,500
PRTTETTT YT VARIATION CREDIT DU MAROC MAQ001525056 [CD CDM 2.24% 2A 50,000 700.859,59 75.128.938,500 065
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES MAO002018226 |BDT 14/03/2024 4.75% 15A 7,150,000 707.956,80 124.150.320,000
210.882,78 MA0002016519 [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 940,000 92.185,09 86.653.984,600
67.974.568,27] .647 . o
245 432 261 15 1757 609 43071] MA0002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 900,000 96.841,30 87.157.170,000
__|—‘0 662.00 8.731.0 MAO0002018085 BDT 20/03/2023 4.90% 15A 900,000 111.612,73 100.451.457,000
210.882,78 204.742,81 MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 864,000 104.465,80 90.258.451,200
204.507,38 198.598,3: MA0002015362 BDT 15/04/2019 3.50% 15A 810,000 98.184,14 79.529.153,400
Dont part revenu (A7C)
MA0002013441 [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 790,000 120.061,28 94.848.411,200
MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 745,000 100.694,74 75.017.581,300
TABLEAU DES CREANCES MA0002017939 BDT 16/01/2023 4.75% 20A 610,000 107.040,95 65.204.979,500
| PLUS MOINS ECHUES NON| MA0002017921 BDT 4.20% 16/01/2023 10A 600,000 106.815,34 64.089.204,000
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES| MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 550,000 100.950,32 55.522.676,000
IOPERATEURS DEBITEURS 541.801,2 541.801,2 o
[COUPONS A RECEVOIR B _@ 541.@ MA0002009936 BDT 01032010 4.20% 15A 496,000 104.661,75 51.912.228,000
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0002016717 BDT 17/05/2022 2.00% 5A 400,000 96.814,19 38.725.676,000
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0002015537 [BDT 06/01/2020 4% 30A 391,000 89.998,50 35.189.413,500
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS N
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002015511 [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 376,000 90.865,47 34.165.416,720
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 350,000 108.572,70 36.250.445,000
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002018176 BDT 17/11/2023 3.9% 2A 350,000 103.474,59 36.216.106,500
PERSONNEL o
TUTRES DESTTEDRS MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 340,000 101.042,74 34.354.531,600
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 340,000 96.059,37 32.660.185,800
DEPOT A TERME 61.046.136,99| 61.046.136,99) MA0002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 300,000 100.575,01 30.172.503,000
[ETAT MAROCAIN 71,09
COM PTES FINANCIERS - ACTIF MA0002015586 BDT 14/04/2020 2.50 5A 300,000 100.931,66 30.279.498,000
MA0002015701 |BDT 20/10/2020 5A 2.40% 300,000 99.005,47 29.701.641,000
31/12/2023 311272022 | MA0002016774 BDT 2,40% 01/02/2022 10A 300,000 91.531,81 27.459.543,000
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0002018135 BDT 25/4/2023 3.7% 300,000 102.871,89 30.861.567,000
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 61.046.136,99| 80.126.027,40)
[DEPOTS A VUE REMUNERES MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 290,000 80.327,41 23.294.948,900
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 252.645,2 71.905 MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 270,000 92.553,80 24.989.526,000
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES o
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - AGTIE MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 255,000 113.632,13 28.976.193,150
TOTAL 61.298.782,2: 80.197.932,62) MA0002017913 BDT 3.90% 16/01/2023 5A 250,000 105.340,37 26.335.092,500
MA0002018077 BDT 27/02/2023 3.80% 2A 250,000 104.011,58 26.002.895,000
ABLEAU DES DE I I E MA0002018119 BDT 25/04/2023 3.9% 2A 240,000 103.674,95 24.881.988,000
TOTAL % T PLUS [%] WOINS % [ ECHUESET | % MA0002016816 BDT 28/03/2022 1.85% 2A 210,000 99.666,80 20.930.028,000
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES MA0002015248 BDT 02/04/2018 3.95% 20A 206,000 99.012,14 20.396.500,840
- MA0002013862 BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 205,000 107.719,04 22.082.403,200
- MA0002018093 BDT 20/03/2023 5.50% 30A 190,000 109.089,04 20.726.917,600
- MA0002007740 BDT 02/01/2006 20A 5.95% 150,000 111.042,50 16.656.375,000
B MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 130,000 111.491,84 14.493.939,200
250405758 x| MA002016311 BDT 18/01/2021 2.75% 15A 95,000 88.831,07 8.438.951,650
| MA0002018143 BDT 25/04/2023 3.9% 60,000 103.701,61 6.222.096,600
RGANISMES SOCIAUX B 7]
ETAT . | MA0002008029 BDT 04/12/2006 4.50% 30A 42,000 104.684,26 4.396.738,920
UTRES CREDITEURS 0,18 4.158.807,10 0,18 MAO000093726 Obiig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 350,000 66.677,32 23.337.062,000
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 002 345.200.48 002 [FEC 1,24
MA0000094021 OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 79,000 72.165,77 5.701.095,830
COMPTES FINANCIERS - PASSIF OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14712/2023 200,000 104.098,79 20.819.758,000
bep MA0000095952 OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 200,000 103.619,96 20.723.992,000 265
31/12/2023 31/12/2022 i
[ MA0000095945 DBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 200,000 101.843,72 20.368.744,000
[EMPRUNTS A TERME MAO000094864 [OBT ONCF "A™ T6/12/2020 3.81% 30A 79,000 83.444,36 7.088.773,640
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) [ONCF 031
MA0000095002 (0BI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 39,000 82.421,59 3.214.442,010
4|7 ONDA MAO000094526 (OBL ONDA 3.67% T0A 200,000 69.617,54 13.923.508,000 0,60
OCIETE GENERALE 1 5 OB SGMB 4.77% 29/06/2015 T0A 794,000 103.977,39 20.171.613,660 0,86
DETAIL DES PL| [Apexia Social NEWA Capital MAO000060246 [Apexia Social 896.723,000 105,75 94.828.457,250 7,06
CP HORIZON MID SMALL CAP Gestion MAOD0004T956 FCP HORIZON MID SMALL CAP 20,000,000 104,29 2.085.800,000 0,09
EXERCICE PRI T :I 'CP INVEST EQUILIBRE Gestion MA0000041725 FCP INVEST EQUILIBRE 27.000,000 111871 30.205.170,000 1,29
cTions PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES] PLUS VALUES [MOINS VALUES|  |-cp 55 ACTIONS PLUS Gestion MAGO0004T758 FCP SG ACTIONS PLU 000,000 795,10 3.944.800,000 017
[ACTIONS COTEES 115.803.66| ] TP SG OPTIMAL OBLIG Gestion MAG000041675 FCP SG OPTIVAL OBLIG T2:220,000 174401 T.377.802,200 0,97
JACTIONS NON COTEES - G PLUS ACTIONS Gestion MAG000041709 5G EPARGNE PLUS ACTIONS 67.700,000 164,15 1.112.955,000 0,48
IOBLIGATIONS 970.412,5( 17.957,63 |
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 970.412 51 179676 ] ICAV SG ON Gestion MAG000030793 [SICAV SG EXPANSION 9.000,000 225,34 2.064.060,000 0,09
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS p IDépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS |
N 547,00 54981355 0857970 réances des fitres requs en pension 0,00 0,00
[BILLETS DE TRESORERIE 506,75| N iquidité 3 252.645,29 0,01
ICERTIFICATS DE DEPOT 6.547,00| 249.307,10| 108.579,70| I —
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | W ML 334.832.460.58 100%
[BDT 1.182.231,84] 13.059.808,25|  22.975,00 _10.027.390,71 T Arrété au jour de calcul de la derniere VL pour les frois premiers trimestres de l'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
BONS DU TRESOR <162 2518415 059 608 22.975.00 10.00700.71| 2 i nonnserit a DC, code a determiner sefon une demarche valideo par e COV
ITRES D'OPCVM 712.980,29] 76.944,84] _ 1.597.316,02) omptes financiers -Actil moins depot a terme >2ans
JACTIONS SICAV 516.753,88| \
lpARTS FeP 712,080 76.044,84 _ 1.080.562.14 COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
[AUTRES TITRES -
JAUTRES TITRES | Montant/Quantité
[TOTAL 2.017.562,79| 14.280.034,60] 117.887,44| 11.733.286,43| [Pensions liviées
[Actif Net
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS Nombre Factons o 6o pars
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER 53.647.550,16| AFFECTATION DES RESULTATS 53.647.550,16)
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 53.647.550,16}
COMPTES REGULARISATION DIVIDENDES |
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 47.917.654,91] AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 53.647.550,1 Sl TOTAL 53.647.550,16)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds - Commun
de Placement «ALLITIMAI AVENIR», nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-joints,
qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produi "état des solde:
de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 2 248 432 261,15 y compris un
bénéfice a affecter de DH 67 974 568,27.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de I'exercice que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Placement «ALIITIMAI AVENIR» au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable
admis au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement dé dans la section
« Responsabilités de I'auditeur 4 I'égard de 'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes du FCP conformément aux régles de déontologie qui s* a laudit
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d*audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance i Iégard des états de
synthése

La Direction est de la p et de la fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

4 la Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité
r. le cas échéant, les questions relatives & la
ntinuité d’exploitation, sauf’
ou si aucune autre solution

duFCPap son
continuité de I'exploitation et d"appliquer le principe comptable de
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son acti
réaliste ne s"offre 4 clle.

stion de surveiller le

11 incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de
processus d"information financiére du FCP.

de d
un 1
nort

pren

Responsabilités de I’Auditeur &

Nos objectifs sont d'obtenir I
ensemble sont exempts d*anomalies significatives, que celles

exister. Les anomalies peuvent

elles puissent influer sur I

ard de IPaudit des états de synthése

wran

ats de synthése pris dans leur
i résultent de fraudes ou d’erreurs et
urance raisonnable correspond &
alisé conformément aux

raisonnable que le:

ivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'
niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu*un audit
mes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
sulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considés
atives lorsqu'il est raisonnable de s"attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése

if

nnent en se fondant sur c

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’e:
En outre :

rit critique tout au long de cet audit.

sques que les états de synthése comportent des anoma

dentifions et évaluor
i oncevons et mettons en ceuyre

significatives, que celles-ci ¢

des procédures d audit en répon

et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie

significative résultant dune fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative

résultant d"une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
ires, les fa déclarations ou le du contréle interne ;

&

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d*audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
dexprimer une opinion sur 'efficacité du contrdle interne du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
isonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations

y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d*exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
al ence ou non d’une incertitude significative li des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation
Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I"attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies les états de syntl
au sujet de cette i itude ou, si ¢ f ne sont pas adéquat
opinion modifiée. Nos conclusions s
date de notre rapport. Des événements ou situatiol
FCP & cesser son exploitation ;

une
probants obtenus jusqu’a la
s futurs pourraient par ailleurs amener le

nous évaluons la présentation d'ensemble,
compris les informations fournies dans

pré es érati et évé
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ructure et le contenu des états de synthé
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Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

FCP ALIF V

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : ALIF V

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002684577000059

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen Long Terme.La
sensibilité du fonds est compris entre 1,1 (Exclu ) et 10 (inclus)
Politique d' ion des ré H isation intégrale
des résultats

- Obligations ;
- Obli

subordonnées perpétuell

Le FCP vise a offrir une performance supérieure a celle de l'indice de réfé
(90% BDT et ou titres garantis par I'état). Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM
« Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidi-
tés, en BDT et ou titres garantis par I'Etat. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou
de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par
ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans
les limites, régles et condition de la réglementation en vigueur. L'univers d'investissement du fonds est constitué de :

- Actions, certificats d'investissement, droits d'attribution ou de souscription ;
- Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

etce, en

assorties de mécanismes d'absorptions des pertes et/ou d'annulation du paiement des intéréts ;

- Parts et actions d’Organisme de placement collectif en valeurs mobiliére (OPCVM) ;
-Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Placement en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

- Opération de pension ;
- Prét-emprunt de titres ;
- Dépots a terme.

sur le marché oblig marocain

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'

ANNEE

une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.
Le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des
taux sous l'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor.

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux
niveaux international et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers

Cette tendance s’est renversée légérement a partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de

baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable
du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit

des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier
semestre de I'année, avant de profiter des niveaux d’achats intéressants sur les maturités longues. Conséquence
de cela, le fonds a terminé I'année avec une performance de +3,36% et une sensibilité de 5,77.

ACTIF
[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES D'OPCVM
BONS DE TRESOR

TOTAL I=A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.049.078.051,90 781.063.476,07|
IACTIONS
OBLIGATIONS 7.686.989,25 14.431.586,05
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 54.073.629,34 72.274.793,30]

942.331.109,39

650.477.991,88

EMISSIONS ET RACHATS

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
ICAPITAL (A) 969.826.152,27| 710.258.885,20)
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 761.512.099,86 518.617.387,77

223.640.954,85

-4.206.973,36]

215.762.181,22

-24.318.546,33

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -11.119.929,08 197.862,54]

REPORT A NOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 3.073.546,02) 6.293.794,08]

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 29.769.013,92] 20.640.874,25
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.002.668.712,21 737.193.553,53

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 44.950.243,79) 43.882.032,14)
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 44.986.323,92 43.879.104,84]
AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 44.950.243,79 43.882.032,14
OPERATEURS DEBITEURS (D) | | loPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (G) . .
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE [SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.721.633,14 110.332,50
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 1.568.890,46
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 152.742,68 110.332,50
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 1.049.078.051,90 781.063.476,07| TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 46.671.876,93 43.992.364,64

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 262.537,24| 122.442,10|
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 262.537,24| 122.442,10,
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTALII=H 262.537,24) 122.442,10

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

1.049.340.589, 14|

781.185.918,17|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =K

TOTAL GENERAL = I+lI+1I

1.049.340.589,14

781.185.918,17|

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 30.242.900.96| 18.501.843.60)
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 30.138.022,87| 18.328.558,83| |AcTiONs
PRODUITS SUR ACTIONS PP —
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 341.626,95) 548.150,00]
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.511.609,48 1.291.158,00] [2CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS 7.686.989,25) 14.431.586,05) 341.626,95 548.150,00)
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 28.284.786,44] 16.489.250,83) [oaLiGATIONS ORDINAIRES 7.686.989,25| 14.431.586,05) 341.626,95 548.150,00)
E2888:$§ ggs KS—E;_EES'\A-ﬁ?gEg DE TITRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 104.878,09 173.284,77 | [ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 54.073.629,34] 72.274.793,30) 1.511.609,48} 1.291.158,00)
INTERETS SUR DEPOT A TERME BILLETS DE TRESORERIE
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUH’S SUR GARAN‘”ES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT 54.073.629,34 72.274.793,30 1.511.609,48] 1.291.158,00]
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 104.878,09 173.284,77 | |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 1.230.903.37 423.694.98| [ oL oPC
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | [reTions sica
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES [PARTS FCP
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 942.331.109,39 650.477.991,88] 28.284.786,44] 16.489.250,83]
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.230.903,37| 423.694,98 JOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 44.986.323,92 43.879.104,84 104.878,09 173.284,77]
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 44.986.323,92} 43.879.104,84}
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 798,15 81,32 [rITRES RECUS EN PENSION 104.878,09) 173.284,77]
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.230.105,22 423.613,66 | [ A TUNTS DETITRES
JAUTRES TITRES
[-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 29.011.997,59 18.078.148,62| [roTaL 1.049.078.051,90) 781.063.476,07] 30.242.900,96) 18.501.843,60)
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres i
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 Bi/12/2022 31/12/2023 31/12/2022)
FRAIS DE GESTION (D) 2.527.189,08| 380.946,27| |COMPTEAVUE 262.537,24 122.442,10
ICHARGES EXTERNES 312.032,69 234.724,42]
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME R E
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 2.020.775,40
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 194.380,99 146.221,85| [AUTAES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 262.537,24) 122.442,10) - -
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 26.484.808,51 17.697.202,35
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 3.284.205.41 PEIENYAEL EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 3.284.205,41 2.943.671,90]
EXERCICE

JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 922.962,00] 700.946,00]

ll- RESULTAT A AFFECTER (I1+/-E-F) 20.769.013,92 20.640.874,25| |Valeur liquidative de fin de période 1.086,35 1.051,71




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS

[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES

[PRODUITS CAPITALISES (B)
|commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées

[Augmentation des différences destimations
JAugmentation des différences de change

ICHARGES CAPITALISEES (C)

Vioins Values réalisées

Diminution des différences diestimations
Frais de négociation

31/12/2023

31/12/2022 VARIATIONS A-B

FAVORABLES DEFAVORABLES

1.194.525,26|

1.540.142,81 1.082.952,29 E
20.111.572,97| 20.111.572,97] g
12.660.071,89 13.898.98‘.7;

12.660.071,89 1 12.400.743 91,
26.299.725,69) |

A)+D)
L'ACTIF NET (F)
ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)

35.093.507,04]
44.221.646,71

1.051,71
20.640.874,2!

e parts (C;
/aleur liquidative unitaire de cléture (B / C)

737.193.553,5!

Dont part capital (B-A) /C
Dont part revenu (A/ C)

2,.80] ]
TABLEAU DES CREANCES
PLUS VOINS NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
IOPERATEURS DEBITEUR (D)
ICOUPON A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
OPERATEURS DEBITEURS - -

AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

ACTIONNNAIRES OU

ORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL DEBITEUR

AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION - ACTIE

DEPOTS A TERME

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

ME (2 ANS ET PLUS)

IME _(INFERIEURS A 2 ANS )

31/12/2023 T 31/12/2022
-
0,00|

REMUNERES

LDES DEBITEURS

LDESDEBITEURS)
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
TES DE TRESORERIE -ACTIE

122.442,10

0,0
262.537,2:
0,00

0.
262.537,2: 122.442,10|

ABLEAU DES DETT

DETTES

TOTAL % PLUS |%

DE 1 AN

MOINS %
DE 1 AN

ECHUES ET %
NON PAYEES

(OPERATEURS CREDITEURS

7
(o]
c|
1%
el
2|
3|
p=|
[e]
=|
[
>|
3|
m

R
S DIFFERES

CREDITEURS

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

1.721.633,14.

0,165% 1.721.633,14|  0,165%)

EDITEUR

RGANISMES SOCIAU.

[ETAT CREDITEUR

UTRES CREDITEURS

1.568.890,46

0,150% 1.568.890,46 | 0,150%

EGULARISATION PASSIF

152.742,68] 0,015% 152.742,68]  0,015%

[EMPRUNTS A TERME

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

31/12/2023 | 31/12/2022

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

. " e Valorisalion Valorisation globale| % par rapport
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) palr):t(r;)en en DH (D=C*A) au total Actif
IAUTOROUTES DU MAROC MAQ000093437  |Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 75,000 102.493,19 7.686.989,250 0,73
BANK OF AFRICA MAQ001523697  |CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 120,000 101.042,05 12.125.046,000 1,16
BMCI MA0001528563  |CD BMCI 27/12/2023 3.18% 6 MOIS 100,000 100.028,42 10.002.842,000 0,95
(CIH BANK MAQ001525023  |CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 90,000 100.906,51 9.081.585,900 0,87
(CREDIT DU MAROC MAQ001525056  |CD CDM 2.24% 30/05/2022 2A 100,000 100.859,59 10.085.959,000 0,96
MA0002016519  |BDT 16/06/2021 2.30% 10A 855,000 92.185,09 78.818.251,950
MA0002017913  |BDT 3.90% 16/01/2023 5A 706,000 105.340,37 74.370.301,220
MAQ002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 650,000 107.956,80 70.171.920,000
MA0002013797  |BDT 18/05/2015 4.% 15A 609,000 103.572,70 63.075.774,300
MAQ002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 600,000 100.694,74 60.416.844,000
MAQ002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 500,000 100.950,32 50.475.160,000
MAQ002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 400,000 107.040,95 42.816.380,000
MA0002013441  |BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 370,000 120.061,28 44.422.673,600
MAQ002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 366,000 99.005,47 36.236.002,020
MAQ002017921  |BDT 4.20% 16/01/2023 10A 360,000 106.815,34 38.453.522,400
MA0002016717  |BDT 17/05/2022 2.00% 5A 352,000 96.814,19 34.078.594,880
MA0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 350,000 111.612,73 39.064.455,500
MAQ002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 310,000 98.694,08 30.595.164,800
MAQ002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 303,000 103.474,59 31.352.800,770
MAQ002014654  |BDT 14/06/2017 3.20% 10A 300,000 101.042,74 30.312.822,000
MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 255,000 96.059,37 24.495.139,350
ETAT MAROCAIN 94,09
MA0002018143  |BDT 25/04/2023 3.9% 245,000 103.701,61 25.406.894,450
MA0002013318  |BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 238,000 111.491,84 26.535.057,920
MAQ002013177  |BDT 16/04/2014 5.60% 15A 230,000 113.632,13 26.135.389,900
MA0002018218  |BDT 19/06/2024 4.30% 10A 200,000 105.465,43 21.093.086,000
MA0002014324  |BDT 3.2% 16/05/2016 15A 195,000 98.094,75 19.128.476,250
MAQ002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 170,000 100.575,01 17.097.751,700
MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 160,000 103.674,95 16.587.992,000
MAQ002013383  |BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 150,000 104.465,80 15.669.870,000
MA0002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 150,000 91.531,81 18.729.771,500
MAQ002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 140,000 109.089,04 15.272.465,600
MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 100,000 96.841,30 9.684.130,000
MA0002017962  |BDT 23/01/2023 3.7% 2A 100,000 104.104,81 10.410.481,000
MAQ002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 85,000 106.128,82 9.020.949,700
MAQ002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 80,000 104.661,75 8.372.940,000
MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 50,000 80.327,41 4.016.370,500
ISOCIETE GENERALE MA0001520511  [CD SGMB 20/09/2019 3.21% 5A 127,000 100.615,72 12.778.196,440 1,22
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
Liquidité 3 262.537,24 0,03
|Autres actifs , 0,00
[Total actifs 1.049.340.589,14 100%

ABLEAU D'AFFECTATION D

RESU

S

[RESULTATS A AFFECTER

MONTANT En DH
2i

40.874,25|AFFECTATION DES RESULTATS

Décision du 30/03/2023

REPORT A NOUVEAU

APITAL

COMPTES DE REGULARISATION

1c
2.943.671,90] DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

REPORT A NOUVEAU
COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)

17.697.202,3!

[TOTAL

20.640.874,2: 20.640.574,2}'

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES | 2 Sinon inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM

|[ACTIONS K 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 1.473.171,70) |
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 1478.171,7 COMPLEMENT D'INFORMATIO!|
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS _
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2.537,10) 415.717,50] 10.210,20] 110.445,54| Montant/Quantité
BILLETS DE TRESORERIE [Pensions livrées
CERTIFICATS DE DEPOT 2.537,1 415.717,5¢ 10.210,20) 110.445,54 [Actif Net
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT Nombre dactions ou de parts
[TITRES D'OPCVM |
‘;g;'%“fcﬁ'c‘w SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

1.537.605,71|__10.771.182,6¢ 446.980,3: 148.882,44|

1.537.605,71] _10.771.182,6¢ 446.980,3: 148.882,44]

I
1.540.142,81] _12.660.071,89] 457.190,5! 259.327,98)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « ALIFV », nous avons effectué I'audit des états de synthese ci-joints qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I'état des soldes
de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations complér i

(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 1 002 668 712,21 y compris un

bénéfice a affecter de DH 29 769 013,92,

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « ALIFV » au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable

en vigueur au Maroc.

cor

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de l'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé
é aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles

Uil est

sont comme

notre j
audit. En outre :

lorsq

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
i | et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

de s'attendre a ce que,
ou i elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
i i 1t de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et

Nous its de I'

appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

R é de la Di
de synthése

et des

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information

financiére du FCP.

de la Gouvernance a I'égard des états

* nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléements probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les issi i les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

nous acq une 1 des du contréle interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'é¢tablissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le des méthodes comptables retenues et le
faites par la Direction, de méme que

i des estimation:
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d' itation et, selon les probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itation. Si nous I'exi d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous la p jion d' la et le contenu des états de

hése, y compris les il 1s fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

Bahaa SAA
Associée
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

FCP BOND OPTIMUM

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : BOND OPTIMUM

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585496000036

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme.
La sensibilité du FCP est comprise entre 1,1 ( Exclus) et 10 (exclu)
Politique d' ion des ré : Capitalisation entiére du
résultat

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds "Bond Optimum" ambitionne de surperformer son indice de référence ( 100% MBI GLOBAL ) et de
procurer une croissance & moyen terme du capital en investissant sur le marché de la dette. le fonds pourra
également investir sur le marché des actions et / ou d 'autres instruments financiers dans le respect de la

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

réglementation en vigueur. . Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors

titres OPCVM " Obligations moyen et long terme" ,créances représentatives des opérations de pension qu'il
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres des créances. Le niveau maximum investi en actions,
en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotée a la bourse des valeurs de
Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs le fonds
pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a
I'étranger, dans les limites , régles et conditions de la réglementation en vigueur. L'univers d'investissement du
fonds est constitué de : Actions - Droits d'attribution ou de souscription -Certificats d'investissements -Titres de
créances négciables -Titres émis ou garantis par I'état-Obligations- Titres d'organisme de placements collectif
en valeurs mobiliéres ( OPCVM)- Titres d'organisme de placement collectif en capital (OPCC) -Titres de fonds
de placement collectifs en titrisation ( FPCT)- Placements en devises a I'étranger , dans les limites , régles et
conditions de la réglementation en vigueur- Dépots a terme .Ainsi le fonds pourra réaliser des opérations de

prét/emprunt de titres et des opérations de prise et de mise en pensions

ACTIF

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux inter-
national et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire
de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet
conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu’une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est renversée
légérement a partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de I'inflation et des prévisions de baisses
des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5
MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de 'année,
avant de profiter des niveaux d’achats intéressants sur les maturités longues. Conséquence de cela, le fonds a terminé I'année
avec une performance de +2,09% et une sensibilité de 5,83.

[ ACTIF

31/12/2023

31/12/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)

113.725.642,86
2.308.048,00
7.153.357,86
3.296.184,50

100.968.052,50

540.819,42

540.819,42

107.874.249,19|
4.187.229,57
4.932.661,00

98.754.358,62

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

114.266.462,28

107.874.249,19|

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

2.186.236,25|
2.034.871,24|

151.365,01

2.065.614,75]
2.000.383,56

65.231,19

TOTAL NI =1

2.186.236,25

2.065.614,75

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

116.452.698,53

[ 109.939.863,94|

PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022 |
CAPITAL (A) 107.204.326,55) 104.908.817,58}
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 111.974.962,42) 111.442.115,84
EMISSIONS ET RACHATS E -1.529.996,29)
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -3.769.052,54] -3.998.902,96f
FRAIS DE NEGOCIATION -20.281,36] -21.355,56)
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -981.301,97 -983.043,45
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
COMPTES DE REGULARISATION (C) - -48.123,18|
[COMPTES DE REGULARISATION (C) E -48.123,18|
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - i
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.032.124,21 3.115.365,06)
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.032.124,21 3.115.365,06}
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 110.236.450,76} 107.976.059,46}
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 5.955.059,35 1.890.592,36|
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 5.955.059,35 1.890.592,36}
lOPERATEURS CREDITEURS (G) - -
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE - -
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 261.188,42] 73.212,12]
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS 181.175,93
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 80.012,49 73.212,12]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 6.216.247,77] 1.963.804,48|
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] f
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - E
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL i =L f f
TOTAL GENERAL = I+I+lII 116.452.698,53] 109.939.863,94

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financieres (A) 3.677.249,91 3.527.255,00| |aCTIONS 2.308.048,00} ] ] 3.449,50
Produits sur actions E 3.449,50]
’ ACTIONS COTEES 2.308.048,00) E 3.449,50
Produits sur obligations 147.357,82 190.179,97) | A=TIONS NON COTEES i | i i
Produits sur titres de créances négociables 178.413,35) 156.226,40]
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 7.153.357,86) 4.187.229,57] 147.357,82) 190.179,97]
Produits BDT 3.280.996,54] 3.032.447,77| OBLIGATIONS ORDINAIRES 7.153.357,86 4.187.229,57| 147.357,82 190.179,97|
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre g 4 | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS k k : :
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E | |
Pl’ClldEIitS sur opérations financi{eres aterme BON DU TRESOR 100.968.052,50} 98.754.358,62) 3.280.996,54 3.032.447,77|
Intéréts sur comptes courants & terme 70.482,20 144.951,36 [ BON DU TRESOR 100.968.052,50] 98.754.358,62]  3.280.996,54) 3.082.447,77]
:;‘:géi‘itsssé’l:rcgzgg‘:iigz‘g::éz 2 é’r‘:‘zspéces freN 3.296.184,50 4.932.661,00 178.413,35 156.226,40)
JAutres produits sur opérations financiéres BILLETS DE TRESORERIE ' ’ ] ]
CERTIFICATS DE DEPOT 3.296.184,50) L 127.828,10) 148.541,40)
Charges sur opérations financiéres (B) 179.529.06) 108.857.83| BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT : 4.932.661,00} 50.585,25] 7.685,00]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 179.529,06 108.775,33| [TITRES D'OPCVM | | | |
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | |
ﬁ?:rrgtisszlr‘rczmz;:gtzourants créditeurs 82,50 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES . . . =
1 I ’
ICharges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION ’ ’
|Autres charges sur opérations financiéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES ) )
TITRES DONNES EN PENSION E E
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 3.497.720,8§| 3.418.397,17| |AUTRES TITRES | | | |
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES g g g g
Produits accessoires TOTAL 113.725.642,86| 107.874.249,19) 3.606.767,71 3.382.303,64]
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 465.596,64] 295.823,99| |0PERATIONS FINANCIERES A TERME 2.727.055,67 2.065.614,75] 70.482,20) 144.951,36)
(Charges externes 43.350,38 45.088,41( [COMPTES A TERME 2.034.871,24) 2.000.383,56] 70.482,20) 144.951,36
Impots et taxes
Charges de personnel
utres charges de gestion courante 181.175,93 (COMPTES A VUE 151.365,01 65.231,19
Dotation aux frais de gestion budgetés 241.070,33] 250.735,58]
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 540.819,42) g
Charges non courantes
TOTAL 116.452.698,53 109.939.863,94} 3.677.249,91 3.527.255,00]
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 3.032.124,21 3.122.573,18
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) - -7.208,12
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) E -7.208,12 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) N 3 -
Produits utilisés Exercice Exercice précédent
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 6.890,00) 6.890,00)
ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 3.032.124,21 3.115.365,06| |Valeur liquidative de fin de période 15.999,48 15.671,41




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B - - .. % par
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantitg (a) | V@1ors3tion partive | Valoriselion giopaleen | apport
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 3.418.397,17] 79.323,68) = §
Actif
ATTIJARIWAFA BANK MAQ000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 2,668,000 460,00 1.227.280,000 1,05
PRODUITS CAPITALISES (B) 8.218.219,25  4.028.006,73) 4.190.212,52]
Icommissions de souscriptions et de rachats : 1 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 41,000 95.448,82 3.913.401,620 336
Plus Values réalisées 290.581,20 181.677,62) 158.903,58}
ugmentation des différences diestimations 792763805  3.896.329,11 4.031.308,94 ICIH BANK MAO001524448 [CD CIH 22/11/2021 2.68% 7A 35,000 94.176,70 3.296.184,500 283
JAugmentation des différences de change § |
[CHARGES CAPITALISEES (C) 8.980.952,16]  9.604.544,36) 614.502,20 MA0002015586 [BDT 14/04/2020 2.50 5A 100,000 100.931,66 10.093.166,000
oins Values réalisées 127188317 1.114.721,07] 157.162,10]
Diminution des différences dlestimations 7.697.787,63|  8.468.467,7: 770.680,1 MA0002015388  [BDT 14/10/2019 2.60% 5A 70,000 100.156,97 7.010.987,900
Frais de negociation 20.281,36 21.356,5 1.074,2
Diminution des ifiérences de change ] MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 55,000 107.956,80 5.937.624,000
771.732,91 4.804.804,7:
47215638 MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 55,000 111.612,73 6.138.700,150
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 1.578.119,47 1,578.119,47 .
ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) ] i MAQ002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 50,000 101.042,74 5.052.137,000
[Rachats {y compris comptes de regul des revenus) | 1578119.47) MA002015362 [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 45,000 98.184,14 4.418.286,300
112.015.351,50 4.039.292.04 MAQ002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 42,000 100.575,01 4.224.150,420
2.260.391,30]
MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 40,000 90.865,47 3.634.618,800
alyse de a valeur liguidative VARIATION
DESIGNATION 31122023 FAVORABLES DEFAVORABLES MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 40,000 103.674,95 4.146.998,000
aleur liguidative de cloture 3280
3.032.124,21 | MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 36,000 92.185,09 3.318.663,240
110.236.450,7 2.260.391,30
;I ] MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30,000 113.632,13 3.408.963,900
671 3280
340,1_5| MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 30,000 102.320,78 3.069.623,400
Dont part revenu (A/ C) 440,08 452,11 12,08
MA0002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 30,000 104.684,26 3.140.527,800
TABLEAU DES CREANCES MA0002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 30,000 91.531,81 2.745.954,300
CREANCE MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 30,000 107.040,95 3.211.228,500
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS A RECEVOIR MA0002009936  [BDT 01032010 4.20% 15A 25,000 104.661,75 2.616.543,750
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 25,000 98.694,08 2.467.352,000
UTRES OPERATEURS DEBITEURS [ETAT MAROCAIN 86,70
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002016741  [BDT 13/12/2021 1.75% 2A 25,000 101.106,61 2.527.665,250
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
EL MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 20,000 104.465,80 2.089.316,000
UTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF "
I PYEYeRT T55 5T MA0002015529 ~ [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 20,000 96.059,37 1.921.187,400
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MAQ002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 20,000 89.998,50 1.799.970,000
MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 20,000 80.327,41 1.606.548,200
31/12/2023 31/12/2022
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) o,
ME (KFERIEURS AR ANST S OEAETIEE P MAQ002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 20,000 96.814,19 1.936.283,800
REMUNERES
DES DEBITEURS 75136501 65.231.19 MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 20,000 106.815,34 2.136.306,800
JOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -
TES DE TRESORERIE - ACTIF
OTAL 3.186.256.25] 3.065.614.75) MA0002007740  [BDT 02/01/2006 20A 5.95% 17,000 111.042,50 1.887.722,500
MA0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 17,000 99.005,47 1.683.092,990
ABLEAU DES DETTES MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 15,000 109.089,04 1.636.335,600
DETTES TOTAL % PDLEUIS 2 MOINS % | ECHUES ET| %
D DE 1 AN pAON MA0002013797  BDT 18/05/2015 4.9 15A 10,000 108.572,70 1.035.727,000
IOPERATEURS CREDITEURS B - E
SOUSCRIPTIONS A PAVER E MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 10,000 107.719,04 1.077.190,400
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE B | B
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER -] "
AUTRES OPERATEURS CRAEDITEURS . MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 10,000 100.950,32 1.009.503,200
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - g
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS E MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 10,000 100.694,74 1.006.947,400
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 261.188,42] 0,23| 261.188,42 0,23
IPERSONNEL | B
O ANIEMES SOCIAUX I . MA0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 10,000 103.701,61 1.037.016,100
ETAT K
AUTRES CREDITEURS 181.175.53] _6.19| 181.175.95 o.16| MA0002016311  [BDT 18/01/2021 2.75% 15A 10,000 88.831,07 888.310,700
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 80.012,4¢ 0,07] 80.012,49 0.07]
MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 10,000 105.340,37 1.053.403,700
COMPTES FINANCIERS - PASSIF FEC MA0000094021 [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 2,000 72.165,77 144331540 012
[ 31/12/2023 I 31/12/2022 MA0000095960 [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 10,000 104.098,79 1.040.987,900
EMFHLNEW& RVE MA0000095952 [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 10,000 103.619,96 1.036.199,600
SOCIETES DE B%UHSE & AUTRES INTERWEDIAIRES pep 268
SCOMPIESDETRESORERIE-PASSIF_____——— |
AL MA0000095945 OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 10,000 101.843,72 1.018.437,200
DETAIL DES PLUS MOINS VALUES REALISEES [SAHAM ASSURANCE MA0000012007 [SANLAM MAROC 832,000 1.299,00 1.080.768,000 0,93
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES ré Zsentatives des tit ; 0,00 0.00
[ACTIONS 54.375,00 6.918,08) 9.895,75) reances represent ives des titres recus en pension | X
[ACTIONS COTEES 54.375,0( 6.918,08| 9.895,75|
IACTIONS NON COTEES Liquidité 3 151.365,01 013
IOBLIGATIONS 60.767,01)
|[OBLIGATIONS ORDINAIRES 60.767,01 |Autres actifs 2.575.690,66 2,21
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Hotal actifs 116.452.698,53 100%

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

BILLETS DE TRESORERIE
ERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

179.916,00

1.214.925,59

179.916,00]

2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

CTIONS SIGAV . __ Montant/Quantité |
PARTS FCP i Pensions livrées

UTRES TITRES E

UTRES TITRES | [Nombre d'actions ou de parts

OTAl 1.271.883,17] 131.677,62] _ 1.114.721,07]

SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT N

RESULTATS A AFFECTER 3.115.365,06/AFFECTATION DES RESULTATS 3.115.365,06| SN Smc“

REPORT A NOUVEAU CAPITAL 3.115.365,06 :;(\C\EC.[)“‘};bdn\r‘\'\g‘&
COMPTES DE REGULARISATION 7.208,12| DIVIDENDES 265, BEAERBLANTSe 10,

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU E| 208 22,55 a0 2

RESULTAT NET DE LEXERCICE 3.122.573,18] AUTRES (A PRECISER) | xR

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

3.115.365,06| TOTAL

3.115.365,06)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
de Placement «BOND OPTIMUM», nous avons effectué

le bilan au 31 dé

affecter de DH 3 032 124,21.

Nous certifions que les

sincéres et donnent, dans tous leurs asp
i que de la situation finang
Placement «BOND OPTIMUM» au 31 décemb

de I'exercice écoulé

admis au Maroc.
Fondement de I’opinion

Nous

somm
des

sont suffisants et appropri

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a 1’égard des états de

synthése

ats de

avons effectué notre audit selon les Norm
qui nous incombent en vertu de
« Responsabilités de 'auditeur a I
indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui
états de synthése et nous nous somme: S
nous incombent selon ces ré

de

synthése

2023, le compte de produits et charges, |
gestion pour exercice clos A cette date ainsi que I'état des informations complémentaire§ (ETIC).
Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 110 236 450,76 y compris un bénéfice 4

au premier par:
ccts significati

2023 é au

Nos objec

un niveau élevé d'a
norme:

pro
Les anomal
atives lorsqu
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| e
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En outr
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de délivrer un rapport de I"auditeu
surance, qui ne
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elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalis¢ conformément aux norme:
exergons notre jugement profess

s et évaluons
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sonnable de s’attend

états de

risques que le

d oule du controle interne ;
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appliquent a I'audit
bilités déontologiques qui

autres respons

a l'ex

La Direction est

la pré ion et de la p

bl

au
idére comme n

Lors de la préparation des états de synthése, ¢"est a la Direction qu’il incombe d’évaluer la capacité

en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
ire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

fidéle des états de synthese,

Iattention des lecteun
au sujet de cette il

nous apprécions le caractére approp

principe comptable de continui
al ence ou non d’une

susceptibles de jeter un doute important
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de notre rapport sur les informations fournies dans les états de
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processus d’information financiére du FCP.
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i R
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nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de I'utilisation par la Direction du
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Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

CIMR TRESO PLUS

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Dénomination : CIMR TRESO PLUS La SICAV CIMR TRESO PLUS ambi(igr,r}e_ de surmerformer son \r_wdice_ de référence ( MBI Court termg) et d'_offrir , & court terme un rende- Respect intégral de la politique de placement.

P N ment régulier en liaison avec les possibilités offertes sur le marché obligataire court terme . La SICAV investira en permanence, a hauteur
Forme juridique : SICAV _ de 90% au moins de ses actifs , hors titres 'OPCVM " Obligations court terme” , créances représentatives des opérations de pension s s X
Gestionnaire : Sogécapital Gestion quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleurs , la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de ~ COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
ICE : 001585405000068 son actif net & des opérations de placement en devises & 'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Classification de TOPCVM : « Obligations Court Terme » :

La sensibilité de la SICAV est en permanence comprise entre 0,5
(exclu) et 1,1 (inclus).

Politique d' ion des ré H isation intégrale
des revenus.

ACTIF

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions i I aux niveaux i ional
et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux
directeurs de 50 pbs & 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué
des hausses des taux directeurs ainsi qu’une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est renversée légérement a partir
du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le
tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées
de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre la forte hausse des taux,
et a saisi I'opportunité de cette méme haussiére pour i & et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des
maturités plus sensibles.

De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de 3,51% et une sensibilité de 0,91.

[ ACTIF

31/12/2023

31/12/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I=A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

665.197.817,60] 936.980.258,87|

665.197.817,60] 936.742.975,17|
g 237.283,70)

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

665.197.817,60] 936.980.258,87|

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

182.814,92

182.814,92)

61.827,65

61.827,65

TOTAL NI =1

182.814,92)

61.827,65)

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

665.380.632,52)

937.042.086,52|

PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022

[CAPITAL (A) 655.533.847,08 902.545.385,28
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 944.028.248,82 231.039.463,45
EMISSIONS ET RACHATS -286.215.378,39 680.444.581,53
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS

VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.117.177,04 -7.199.425,37]
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -3.396.200,39) -1.739.234,33
REPORT A NOUVEAU (B)

REPORT A NOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C) -6.684.116,37] 14.829.458,89
COMPTES DE REGULARISATION (C) -6.684.116,37 14.829.458,89)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) g g

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 16.380.564,91
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 16.380.564,91

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 665.230.295,62
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES E E

IOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 150.336,90) 213.263,07|
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS 12.000,91 24.000,91
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 138.335,99 189.262,16]

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 150.336.90) 213.263.07]
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E E
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALII =L | |
TOTAL GENERAL = I+lI+l1I 665.380.632,52 937.042.086,52

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 16.622.933,86) 16.637.627.76| |ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES | |
Produits sur obligations N 7| | ACTIONS NON COTEES | | | |
Ergguig :ur I!:re;‘ do‘i:’ g\é/?/rlwes négociables g -1 [oBLIGATIONS ] ] ] ]
roaur ur titre:
Produits BDT 16.546.360,10) 16.432.062,51| | OBLIGATIONS ORDINAIRES I i
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 76.573,76 205.565,25 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ) )
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E g g -
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 665.197.817,60) 936.742.975,17| 16.546.360,10) 16.432.062,51
Intéréts sur comptes courants & terme E -| | _BON DU TRESOR 665.197.817,60} 936.742.975,17] 16.546.360,10) 16.432.062,51
Intéréts sur comptes courants a vue freN ] | i |
Produits sur garanties don‘néeslen espéces BILLETS DE TRESORERIE ] ]
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT ] ]
— - — BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i i i ]
Charges sur opérations financiéres (B) 109.647,21 2.536,54 mTRES D'OPCYM 7 7 7 7
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 109.647,21 2.430,71
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ) )
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] 1 1
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E 237.283,70) 76.573,76) 205.565,25
Intéréts sur comptes courants créditeurs E 105,83 PRET ET EMPRUNT DE TITRES g g E E
Charges sur garanties regues en espéces TITRES RECUS EN PENSION g 237.283,70| 76.573,76 205.565,25|
Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION i i ] ]
[-REsultat sur opérations financiéres (A-B) 16.513.286,65 16.635.001.22) Pt LS : : . .
Autres produits de gestion (C) Y - - - '
Produits accessoires TOTAL 665.197.817,60) 936.980.258,87]  16.622.933,86)  16.637.627,76)
Produits non courants " .
_Autres revenus financiers
532.813,73] 639.089,19| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 182.814,92| 61.827,65 - -
266.518,76] 317.173,42| |COMPTES A TERME g p
COMPTES A VUE 182.814,92) 61.827,65|
utres charges de gestion courante - -
Dotation aux frais de gestion budgetés 266.294,97| 321.915,77| |1/TRES OPERATIONS FINANCIERES | |
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 665.380.632,52] 937.042.086,52] 16.622.933,86 16.637.627,76
ll-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 15.980.472,92 15.996.002,03
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 400.091,99| 3.457.977,25|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 400.091,99 3.457.977,25| EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom}gtes_ sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.776,00 2.589,00
il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 16.380.564,91 19.453.979,28| |Valeur liquidative de fin de période 374.566,60) 361.849,68




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 3122023 | 31122022 VARIATIONS N o N N
FAVORABLES DEFAVORABLES ésignati ité par titre en globaleen | % par rapport au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 513.286,69 635, 121.804,5: Emetteurs CodeDo2 Designation Quanité (4) DH (C) DH (D=C*A) total Actif
15.529,11
.380.564,91 3.073.414,37]
[PRODUITS CAPITALISES (B) 768.847,51]  15.464.029,80) 6.304.817,71 MA0002016766 [BDT 15/07/2022 1.80% 2A 1.112,000 100.156,32 111.373.827,840
|commissions de souscriptions et de rachats 1 ]
Pius Values réalisées 1682.735,32) 77.870,37) 1.604.864,95)
Augmentation des différences destimations 20.086.112,19  15.386.159,43 4.699.952,7§ MA0002017962 IBOT 23/01/2023 3.7% 2A 646,000 104.104,81 67.251.707,260
JAugmentation des différences de change |
CHARGES CAPITALISEES (C) 16.848.445,49  23.939.120,24 7.090.683,75
oins Values réalisees 507893571 -1.817.104,7 3.261.831,01 MA0002018051 IBDT 13/02/2023 3,37% 2A 583,000 100.411,88 58.540.126,040
iminution des différences diestimations 11.760.509,78]  -22.122.024,54 10352.514,76)
Frais de négociation 1
iminution des différences de change 1 MA0002016741 IBOT 13/12/2021 1.75% 2A 500,000 101.106,61 50.553.305,000
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 5.475.009,44 13.395.501,
10.978.879,84 10.322.087, g
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 695.274.040,42 988.173.535,19) MA0002013151 IBDT 5.45% 17/06/2014 /10A 400,000 103.990,83 41.596.332,000
uscriptions (y compris comples de regul des revenus) | 1.043.516.540,70|  794.165.636,4¢) 249.350.904,22)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1.336.416.035,46|  98.891.596,0¢) 1.237.524.439,40
pistribution des bénsfices (Exercice antérieur) | MA0002018176 IBOT 17/11/2023 3.9% 2A 383,000 103.474,59 39.630.767,970
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G 936.826.823,45| _230.575.903,19 706.252.920,
665.230.295,6: 271.598.527,83)
MA0002015388 IBDT 14/10/2019 2.60% 5A 352,000 100.156,97 35.265.253,440
| | VARIATION
3112/2003_| 31122022 | FAVORABLES DEFAVORABLES
374.566,60 g 127169 MA0002015347 IBDT 14/01/2019 2.85% 5A 327,000 101.962,54 33.341.750,580
3.073.414,37]
| 271.598.527,83
| BE MA0002007096 [BDT 05/04/2004 6,10% 20A 300,000 105.272,14 31.581.642,000
1271 6,9%
11.007,7: |
1.709.2 | MA0002017848 IBDT 2.90% 09/01/2023 1A 284,000 102.808,80 29.197.699,200
TABLEAU DES CREANCES
PLUS WOINS | ECHUES NON| MA0002015586 IBDT 14/04/2020 2.50 5A 262,000 100.931,66 26.444.094,920
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS A RECEVOM) o MA0002018275 IBDT 07/8/2023 3.30% 200,000 101.436,83 20.287.366,000
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR | MA0002016303 IBOT 18/01/2021 2.05% 5A 200,000 98.694,08 19.738.816,000
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
MA0002016576 IBDT 19/01/2021 2.00% 5A 200,000 96.841,30 19.368.260,000
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME MA0002018242 IBDT 10/07/2023 3.45% 3A 200,000 101.915,70 20.383.140,000
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
" Ti3E032 MA0002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 199,000 102.320,78 20.361.835,220
ERME (2 ANS ET PLUS)
E 2 -
v %‘m ! MA0002018143 IBOT 25/04/2023 3.9% 145,000 103.701,61 15.036.733,450
LDES DEBITEURS 182.814, 9% 61.827,65)
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES B
PTES DE TRESORERIE - ACTIF j MA0002018077 BDT 27/02/2023 3.80% 2A 121,000 104.011,58 12.585.401,180
TAL 182.814,9 61.827,66
ABLEAU DES DETTES MA0002013383 [BDT 4.55% 0210612014 /1A 70,000 104.465,80 7.312.606,000
DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS | % | ECHUESET | %
DE 1 AN DE 1AN NON PAYEES .
SPERATEURS CREDITEURS % MA0002007922 IBDT 05-06-06 5.15% 20A 50,000 107.143,07 5.357.153,500
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0
FFERE 0
RS SUR CONTRATS ATER g IDépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
REDITEURS o
TEURS DE PARTS X
OU PORTEURS DE PARTS X X
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES m: 150.336,90 02 [Créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00
0
I . .g
| .0
12.000,91 12.000,91 ,0 ILiquidité 3 182.814,92 0,03
OMPTES DE REGULARISATION PASSIE T38.335.99 0,02 To8.5 o
COMPTES FINANCIERS - PASSIF e eee o o
[Total actifs 665.380.632,52 100%
[ 31/12/2023 I 31/12/2022 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VIL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrime trimestre

[EMPRUNTS A TERME

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

2 Sinon inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM

Montant/Quantité |

Pensions livrées

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

|OBLIGATIONS

[OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

[Nombre d'actions ou de parts

665.230.295,6:
1.776,01

i SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

BILLETS DE TRESORERIE
ERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

A
"\ men
] SOGECRY panine

“ 85, BgsAeLi ge 10,

5.078.935,71

A0 28

1.817.104,70)

1.682.735,3; 77.870, :g
1.682.735 3: 5.078.935,71 77.870.3 1.817.104,70

OT/ 1 582.735,32- 5.078.935,71 77.870,37] __1.817.1 04.7(;
ABLEAU D'AFFE TION DES RESU )
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER 19.453.979,28|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 19.453.979,28

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

DIVIDENDES
REPORT A NOUVEAU
AUTRES (A PRECISER) |

19.453.979,28|

S 27
Tl s G222
[

Conformément 4 la mission qui nous a été a été confie par I'Assemblée Giénérale de la Société
d'Investissement a Capital Variable «CIMR TRESO PLUS», nous avons effectué l'audit des états
se ci-joints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, 'état des

estion et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le:31
embre 2023, Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 665 230 295,62 y compris
un bénéfice a affecter de DH 16 380 564,91.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du ré

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Soci
d’Investissement a Capital Variable «CIMR TRESO PLUS» au 31 décembre 2023 conformément

au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opi

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la Société
dInvestissement 4 Capital Variable conformément aux régles de dé i qui s’appl a
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de
synthése

pf sement de gestion de la SICAV «CIMR TRESO PLUS» est responsable
de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése. conformément au
référentiel comptable admis au Maroc. Cette bilité comprend la ion, la mise en
place et le suivi d'un contréle interne relatif & I'établissement et la présentation des états de
synthése ne comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des états de synthés est & la direction de I"établissement de gestion de la
SICAV qu'il incombe d’évaluer la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuit¢ de I'exploitation et
dappliquer le principe comptable de continuité d" sauf si la direction de
I'établissement de gestion a l'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux de la de I'établi
processus d’information financiére de la SICAV.

de gestion de surveiller le

Responsabilités de I'auditeur pour I"audit des états de synthése

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

TOTAL TOTAL
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nos objectifs sont d"obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

ensemble sont exempts d"anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs

et de délivier un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable

correspond A un niveau surance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réali
fi aux normes prof permettra toujours de détecter toute anomalie

Opinion

significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d*erreurs et elles
sont éré gnifi lorsqu’
individuellement ou collectivement, elles

u'il est ble de s

comme

attendre a4 ce que.,
nt influer sur les décisions économiques que les

pui

utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d’un audit réalis¢ conformément aux normes de la profession au Mara

nous

exergons notre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet audit
En outre

Nous i aux

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreul ettons en euvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques. et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie

ve résultant d*une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion. la falsification,
les omissions sses décll oule du controle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I"audit
afin de concevoir des pro d"audit appropriées aux circonstances. et non dans le but
d"exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne de la SICAV ¢

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le car
raisonnable des estimations comptables la direction de I'établissement de g
de la SICAV, de méme que des informatior rentes fournics par cette derniére :

nous concluons quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction de
jon de la SICAV du principe comptable de continuité d*exploitation
probants obtenus. quant a Iexistence ou non d’une incertitude

é ou situations ibl

sur les informations fournies e au sujet de cet
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
sappuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des
événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son
exploitation ;

nous évaluons la présentation densemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans les états de sy et apprécions si les états de
synthése repré les opé et évé s d’une maniére propre a
donner une image fidéle.

de la g I"étendue et le calendrier

prévus des travaux d"audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca,

ier 2024,




Sogécapital Gestion
Ll Jla <o .

SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

SICAV C.I.M.R IDDIKHAR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CIMR IDDIKHAR

Forme juridique : SICAV

ICE : 001585429000002

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen Long Terme.La
sensibilité de la SICAV est comprise entre 1.1 exclu et 10 inclus
Politique d' ion des ré H isation intégrale
des revenus.

CIMR IDDIKHAR est une SICAV Obligataire moyen long terme qui a pour objectif doffrir aux ir
permettant 8 moyen terme une appréciation du capital investi, et ce grace a une gestion dynamique, conciliant sécurité et rentabi-
lité. La politique d'investissement a comme principe de base :

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

+ La sécurité & travers des instruments de taux de maturité moyenne et longue & revenu fixe que sont les obligations d'émetteurs
publiques et privés. Ainsi, la SICAV investira en permanence au moins 90% de son actif hors titres 'OPCVM « obligations moyen
etlong terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de

créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'i et en droits dattribution ou de iption cotés

un moyen de

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux
international et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse

& la bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur.
« La rentabilité recherchée a travers I'optimisation des fonds investis et diversification du portefeuille.

ACTIF

Respect intégral de la politique de placement.

supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous
I'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu’une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s’est
renversée légérement a partir du quatrieme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de ['inflation et des
prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le
marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de
'année, avant de profiter des niveaux d’achats intéressants sur les maturités longues. Conséquence de cela, le fonds a
terminé I'année avec une performance de +1,88% et une sensibilité de 5,83.

[ ACTIF

31/12/2023

31/12/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL |=A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

4.606.093.056,88|

224.963.331,46

4.381.129.725,42]

4.286.917.579,03]

263.443.646,10]

4.023.473.932,93]

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 4.606.093.056,88| 4.286.917.579,03|
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 89.236,03 144.554,44]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) E E
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 89.236,03 144.554,44]
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL Il =1 89.236,03 144.554,44
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 4.606.182.292,91 4.287.062.133,47|

PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
ICAPITAL (A) 4.428.838.818,81 3.975.908.055,79
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4.186.777.047,26 4.214.416.327,76
EMISSIONS ET RACHATS 385.444.421,54 -140.454.610,85
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -108.633.000,13 -91.801.147,53
FRAIS DE NEGOCIATION - -
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -34.749.649,86 -6.252.513,59
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 13.722.867,42 -15.377.287,15
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 13.722.867,42 -15.377.287,15
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 155.375.287,59 134.445.131,09
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 155.375.287,59 134.445.131,09
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 4.597.936.973,82 4.094.975.899,73
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 5.014.429,82 191.233.982,61
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 5.014.429,82 191.233.982,61
lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 3.230.889,27 852.251,13
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS 2.235.652,54 24.000,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 995.236,73 828.251,13
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 8.245.319,09 192.086.233,74
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL I =L - B
TOTAL GENERAL = I+lI+llI 4.606.182.292,91 4.287.062.133,47

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 164.372.758,34 135.707.896,68 |acTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ] ]
ACTIONS COTEES L g
Produits sur obligations 9.977.549,32) 10.771.172,00 ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables - — . . . -
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 224.963.331,46 263.443.646,10) 9.977.549,32 10.771.172,00)
Produits BDT 153.842.923,78| 124.369.189,42) OBLIGATIONS ORDINAIRES 224.963.331,46 263.443.646,10] 9.977.549,32] 10.771.172,00]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 552.285,24 567.535,26| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E ] ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | | : E
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 4.381.129.725,42 4.023.473.932,93|  153.842.923,78]  124.369.189,42}
Intéréts sur comptes courants & terme ] | |_BON DU TRESOR 4.381.129.72542)  4.023473.932,93]  153.842.923,78]  124.369.189.42)
Intéréts sur comptes courants a vue lTeN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces
. P . B BILLETS DE TRESORERIE g E
Al f E E
utres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT i i
Charges sur opérations financiéres (B) 3.446.499,64 1.807.448,15| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT h h
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 3.446.499,64 1.807.407,67| |TITRES D'OPCVM - - h h
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | - -
(Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | | 552.285,24) 567.535,26)
'C“;e’ets sur Compt‘i.s courants créditeurs ] 40,48l [TTITRES RECUS EN PENSION ] ] 562.285,24 567.535,26
oS charges sur opéraiions financiares PRET ET EMPRUNT DE TITRES - - - -
TITRES DONNES EN PENSION i g
|-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 160.926.258,70) 133.900.448,53| |AUTRES TITRES 1 1 1 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i I ] ]
Produits accessoires TOTAL 4.606.093.056,88| 4.286.917.579,03]  164.372.758,34]  135.707.896,68)
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 5.780.641,41 3.265.559,69| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 89.236,03) 144.554,44| - -
Charges externes 1.707.948,03} 1.569.042,50 [COMPTES A TERME g E
Impbts et taxes
(Charges de personnel COMPTES A VUE 89.236,03 144.554,44)
utres charges de gestion courante 2.223.652,54 - o o
Dotation aux frais de gestion budgetés 1.849.040,84 1.696.517,19
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES g g
Charges non courantes
TOTAL 4.606.182.292,91 4.287.062.133,47|  164.372.758,34]  135.707.896,68|
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 155.145.617,29| 130.634.888,84
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 229.670,30| 3.810.242,25|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 229.670,30| 3.810.242,25f EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 5.323,00] 4.830,00]
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 155.375.287,59) 134.445.131,09 [Valeur liquidative de fin de période 863.786,76) 847.821,09




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS

31/12/2023

31/12/2022 VARIATIONS A-B

FAVORABLES. DEFAVORABLES TEmetteurs TodenC 2 Désignation ) | lrinton s ST o D -G8 % par oo
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 160.926.258,70] _ 133.900.448,53| 27.025. MAGOO0TT [OBL ADV 251072020 3.57% 30A 00 S0.442,5 TEE065,760
155.145.617,29 130.694.866,84 24.510. MA0000091571 OB ADM 4.74% 16/04/2012 /20A 300,000 108.744.00 32.623.200,000
59| 134.445.131,09) 20.930. DU MAROC ’ o ! " 208
[PRODUITS CAPITALISES (B) 292.821.019,66]  121.835.726,09 170.985.293,6(
o - MAGOO0093940 [OBL ADM 29/042019.4.33% 30A 152000 9754897 14827443440
ICommissions de souscriptions et de rachats E E
IPlus Values réalisées 6.020.131,56} 8.190.431,78| 2.170.300,22} MA0000093437 [Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 150,000 102.493,19 15.373.978,500
ion des ¢ a 286.800.888,10) 113.645.294,28] 173.155.593,82 MA0002013383 [BDT 4.55% 02/06:2014 /11A 2,834,000 104.465.80 296.056.077,200
JAugmentation des différences de change i i
HARGES CAPITALISEES (C) 344.402.522,12) 342.095.533.H 2.306.339,97)‘ MA0002015362 [BDT 15/04/2019 3.50% 15A. 2,150,000 98.184,14. 211.095.901,000
Moins Values réalisées 40.769.781,42) 14.442.945 37| 26.326.836,09 MAG02015085 [BDT 20032023 4.90% 15 1752000 61273 195.545.502,960
Eimi":'w" des difisrences d'estimations 303.632.740,70)  327.652.667,8% 24.019.947,19 MAGOO0ISI6S (BT 10772018 3.70% 15A 1705000 10057501 171.450.392050
rais de négociation : g
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -51.581.502,46| 168.678.404,70] MA0GO2018119 [BDT 257042023 3.9% 24 1640.000 10367495 170026915000
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) -85.814.776,0: MA0002015537 [BDT 06/01/2020 4% 30A 1,627,000 89.998,50 146.427.559,500
399.167.288,96|  -155.831.898,00) 554.999.186,96)
1.323.808.020,42 2.907.064.052.26 1.583.256.031,84 MAGOOZ016576 [BDIT 19/01/2021 2.00% 5A 1560,000 964130 151072428000
924.640.731,46  3.062.895.950,26) 2.138.255.218,80| MAGOO0IS3S (DT 181062019 3.35% 10A 1549,000 100.694,74 155.976.152260
. . MA0002015511 [BDT 06/01/2020 3.35% 20A. 1,480,000 90.865,47 134.480.895,600
4.094.975.899,73| _4.336.622.573,80 241.646.674,0;
2.094.975.899.7° 502.961.074.09 MAGOOZ0IS226 (DT 141032024 475% 15A 1477.000 10795650 159.452.193,600
MAGOO016519  [BDT 16/062021 2.30% 10A 465,000 9218509 135327712120
VARIATION
DESIGNATION s BT FAVORABLES DEFAVORABLES MAGOO0I7930  [BDT 16/01/2023.4.75% 20A 1312000 10704095 140.437.726400
/aleur liquidative de cléture MA0002018143 [BDT 25/04/2023 3.9% 1,258,000 103.701.61 130.456.625,350
A MAGOOZ016816 BT 2810372022 1.85% 24 1231000 99.666,80 122689530500
4.597.936.973,82)
[Nombre d'ations ou de parts (C] MAGOO20I3797  [BDT 1802015 4% 15A 1069.000 10357270 110719216,300
/aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 863.786,76) MAGOOZ0I6766 [BDT 1510772022 1.80% 24 1030000 100.156.32 103.161.009.600
30": ﬂ: capital '(i'/ ‘;’" c 9:”‘; 55;7 3: MAOR0ISSSS [aDT 16072020 % 154 Lo20000 255350 94404876000
ont part revenu
MAGDOZ0ISSS6 (DT 141042020 2.50 SA 1010,000 10093166 101.940.976,600
TABLEAU DES CREANCES MAOGO01S077  [BDT 271022023 3.80% 24 100,000 10401158 104011580000
MAGOO20I796 (BT 2310112023 3.7% 24 908,000 10410481 94.527.167.480
CREANGE TOTAL DEJI;:J/?N D’{‘SJNASN i‘é‘é%%sv :(EJS] MAGOO2014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 880,000 10232078 90.042.286.400
OPERATEURS DEBITEURS MA0O02017921 BT 4.20% 160112023 10A 872000 10651534 93142976480
COUPONS A RECEVOIR MA002015198 [BDT 051022018 3.30% 10A 823,000 10095032 83082113360
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE [ETAT MAROCAIN 9511
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0002015701 [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 785,000 99.005,47 77.719.293,950
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR | MAGOOZ0I09% (BT 4.40% 19/042012 /154 745,000 10612882 79.065.970900
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAGO02014654. [BDT 141062017 3.20% 10A 621,000 101.042,74 62.747.541,540
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES )
PERSONNEL MAGOOZ0I6T?4 (BT 2,40% 01/02:2022 10A 20000 9153181 56749.722200
AUTRES DEBITEURS MAO002013441 [BDT du 19022015 220 ans 5.65% 560000 12006128 67234316500
%%“SZ;EASTDEEMF‘AZGULAR'S“T'ON ACTIF MAO01603 (BT 1012021 208% 5 sam000 onesson 0741500
MA0D02013862 IBDT 0610772015 4.4% 20 ANS 500000 107.719,04 53.859.520000
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0D02015051 BT 131022023 3.37% 2 500000 10041158 50205940000
MA0002007096 BT 051042004 6,10% 204 480000 10527214 50.530.627200
ATERVE 2 ANS ET PLUS) 31/12/2023 31/12/2022 MA0002013177 [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 454,000 113.632,13 51.588.987,020
AME (2 ANS ET
ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) ] MA0D02016279 IBDT 0410112021 3.45% 30 ans 453,000 5032741 36388316730
A VUE REMUNERES MA0D02016717 IBDT 170512022 2.00% 5A 450000 9681410 43.566.385.500
ES (SOLDES DEBTTEURS | kT N U7X X S - waw | s sonossn
TES DE TRESORERIE - ACTIE MA0OO2013151 IBDT 5.45% 1710672014 /10A 416,000 10399083 260185280
TOTAL 89.236,03) 144.554,44| MA0D02014324 [BDT 3.2% 160512016 15A 334,000 98.004,75 32763.646,500
ABLEAU DES DETTES MA0D02015215 BT 19/062024 4.30% 10A 310000 105.465.43 32694283300
MA0OO2018176 BT 1771172023 3.9% 24 300000 103.474,59 31042377000
DETTES TOTAL % PLUS [%] MOINS % | ECHUESET | % MAOO2016311 IBDT 18012021 2.75% 158 205,000 883107 26205165650
DE1AN DE1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS - - MA0D02015093 BT 2010372023 5.50% 304 276000 109.080,04 30.108.575.040
Sgﬂi‘ﬁ;‘ 'SEQNESM’E P¢VEE§FEF| = B - MA0D02013315 [BDT 5.45% 0610872014 154 200000 11149184 22298368000
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER - 5 MA0O02015248 IBDT 021042018 3.95% 204 200000 90.012,14 19.802.425,000
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - - : .
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS = = MA0DO2015385 IBDT 147102019 2.60% 54 195,000 10015697 19.530.609,150
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - MA0D02015529 [BDT 177062020 2.70% 10A 173000 9605937 16618271010
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES |3.230.889,27] 0,07 3.230.889,27 0.07
PERSONNEL 5 . MA0O02016752 BT 147022022 2.10% 54 50000 9571660 4785830000
E.IBS.ANISMES SOCIAUX i - FT WATER MA00000ST138° [OBL FT WATER 2.94% 15A° 450,000 80.830,10 36.373.545,000 0,79
UTRES CREDITEURS 2.235.652,54] 0,0 2.235.652,54 0.,0! MAQD00094864 [OBIONCF "A™ 16/12/2020 3.81% 30A 140,000 8344436 11682210400
OMPTES DE REGULARISATION PASSIFE 995.236,73 __ 0.0: 995.236.73 0.0 loNcF 046
MAOO009S002  [OBI ONCF 03/0572021 3.59% 30A 1158000 5242159 9725747620
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [TANGER MED NAGOO09 1670 [OBL TMP 4.757% 160572012 T5A G 0612257 5
IDépit terme (2ans et plus) 000 000
[ 31/12/2023 | 31/12/2022 fcré o pension 000 00
EMPRONTS ATERNE Ciquiaié 3 23608 000
[Rutres actits 00 000
[fotalactits TG 18259797 To0z
6t au jour de calcul de Ia demiére VL pour les [r0is premiers (imestres e [année et au 31 décembre pour e qualrieme rmestre

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

[ACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

JACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

251 non nscit & DC, coce & déterminer selon une démarche validée par e COVM
I 3 Acti moins dépot & terme >2ans.

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF;

|OBLIGATIONS

[OBLIGATIONS ORDINAIRES

CN
BILLETS DE TRESORERIE

6.020.131,5¢

6.020.131,5

8.190.431,78

UTRES TITRES

OTAL

6.020.131,56] _40.769.781,42 __ 8.190.431,78| _14.442.945,37|

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

RESULTATS A AFFECTER
REPORT A NOUVEAU

MONTANT

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

AUTRES (A PRECISER)

MONTANT

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

134.445.131 oé TOTAL

134.445.131,09|

PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES
K Montant/Quantité
| Pensions livrées
2.717.542,8 E JActif Net
2.717.542,8( - ot
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] |Nombre d'actions ou de parts
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
E SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE A

Opinion

Conformément & la mission qui nous a éé a & confiée p érale de la Sociéte
d’Investissement a Capital Variable «C.L.M.R IDDIKHAR», nous avons effectué l'audit des états
de synthese ci-joints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits et charges. 'état des
soldes de gestion et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs 4 I'exercice clos fe 31
décembre 2023, Ces dtats de synthése font ressortir un actif net de DH 4597 936 973,82
compris un bénéfice 4 affecter de DH 155 375 287,59.

el
a

Nous certifions que les érats de synth

¥ paragraphe ci-dessus sont réguliers et
dans tous leurs

une image fidéle du résultat d
opérations de I'exercice éeoulé ainsi que de la sitation financiére et du patrimoine de la Société
d’Investissement a Capital Variable «C.LM.R IDDIKHAR» au 31 décembre 2023 conformément
au référentiel comptable admis au Maroc

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la Sociéié
d'Investissement & Capital Variable ément aux régles de déontologie qui s appli
l"audit d nthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabi
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d"audit

états de

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de
synthése

La direction de I"établissement de gestion de la SICAV «C.LM.R IDDIKHAR» est responsable de
Iétablissement et de la présentation sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel
comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le
suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation des élats de synthése ne
comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination destimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des états de synthése, cest 4 la direction de I'établissement de gestion de la
SICAV qu'il incombe d'évaluer la capacité de la SICAV & poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de I'exploitation et
d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation. sauf si la direction de
Iétablissement de gestion a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s°offre 4 elle.

Il incombe aux de la de I'¢

g de gestion de surveiller le
processus dinformation financiére de la SICAV.

Responsabilités de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

Notre respo
Nous avons

abilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
cctué notre audit selon les Normes de la Prof ion au Maroc.

Nous aux
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes. y compris toute déficience importante
du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audi

MPTES

Nos objectifs sont d*obtenir Iassurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d"anomalies ificatives. que celle: résultent de fraudes ou d"erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond @ un niveau élevé d'assurance. qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
é f lles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'e
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

aux normes
urs et elles

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maro
exergons notre jj
En outre

nous
ment professionnel et faisons preuve d"esprit critique tout au long de cet audit.

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
. concevons et mettons en uvre
des procédures d’audit en réponse & ces risques. et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
les omissions vol . les fa I oule du contrdle interne ;

ificatives, que celles-ci

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle inteme pertinents pour 1'audit
é ié i . et non dans le but

afin de concevoir des d"audit aux
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne de la SICAV :

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables re
raisonnable des estimations comptables faites par la direction de I'établ
de la SICAV, de méme que des informations y afférentes fournies par

te dernicre

nous concluons quant au caractére approprié de Iutilisation par la direction de
I'établissement de gestion de la SICAV du principe comptable de continuité d"exploitation
selon les éléments probants obtenus. quant 4 I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur
la capacité de la SICAV & poursuivre son exploitation. Si nous concluons 4 | nce d'une
incertitude significative. nous sommes tenus d"attirer I'attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cetie incertitude o, si ces
informations ne sont pas adéquates. d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des
événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son
exploitation ;

= nous évaluons la présentation d"ensemble. la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fourni é ése. et apprécions si les états de
synthése représentent s
donner une in fidéle.

opérations et événements sous-j
id

endue et le calendrier

bles de la g I
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

SOCIETE GENERALE FCP CMKD FUND

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est de concilier a la fois la rentabilité, la sécurité et la liquidité.
Dans cette optique, le FCP investira en permanence son actif, hors liquidité,
entre 10% et 60% en actions, en certificats d’'investissement et droits d’attribu-
tion ou de souscription cotés a la Bourse des Valeurs de Casablanca. Le fonds
investira aussi en instruments a revenu fixe que sont les obligations d’émetteurs
publics et privés et qui représenteront plus de 40% de son actif, tout en respec-
tant la réglementation en vigueur.

Dénomination : CMKD FUND

Forme juridique : FCP

ICE : 001585484000069

Gestionnaire : Sogécapital Placement

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

Politique d’affectation des résultats : Les revenus générés par le
FCP sont distribués annuellement

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international et national, Bank Al Maghrib
a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué des hausses des taux direc-
teurs ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est renversée légérement a partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations
de baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un
montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de I'année, avant de profiter des niveaux
d'achats intéressants sur les maturités longues. En ce qui concerne le marché action, les investisseurs ont adopté une lecture positive de la décision de la banque
centrale en la pronant comme étant l'outil afin de freiner les pressions inflationnistes.

Les réalisations financiéres a fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des secteurs comme les banques, Energie, alimen-
taire qui ont contribué positivement au chiffre d’affaires global de la cote avec une évolution de 14,1% a 287,3 Milliards de dirhams.

Dans le sillage d’un retour d’optimisme & la suite des éléments cités ci-dessus d’un cété, mais également par un effet d’annonce positif tels que 'organisation de la
coupe d’Afrique, la coupe du Monde, et I'lPO de la banque CFG d'un autre, le fonds a enregistré une performance de +3,05% en 2023 et une sensibilité de 3,70.

ACTIF . passF____
ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 1.001.270,78 971.878,87
CONSTRUCTIONS gag‘gl\éﬁg EDTEEXEBAE_EERCK:E 930.129,97] 915.677,90
IAUTRES IMMOBILISATION RPORELLE A ]
A;ORTSISSEMOENTSS ONS CORPO S COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
BROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 69.210,72) 41.749,77
FRAIS DE NEGOCIATION -1.841,15 -1.983,95
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3.771,24) 16.435,15]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.037.229,86 951.158,26| [COMPTES DE REGULARISATION (C) y y
IACTIONS 391.150,64 183.605,55 [COMPTES DE REGULARISATION (C) 1 1
OBLIGATIONS ] .
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . ]
[['TRES DE CREANCES NEGOCIABLES ’ " |[RESULTAT EN INSTANGE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES D'OPCVM 1 -
BON DE TRESOR 646.079,22 767.552,71| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 32.080,35) 30.852,87|
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES ] | |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 32.080,35] 30.852,87
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.033.351,13 1.002.731,74
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ] ]
OPERATEURS DEBITEURS (D) 2.27518 6.211,48 [OPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES
COUPONS A RECEVOIR I | [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 227518 621148 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - -
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 7.600,13 2.257,93
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 7.600,13 2.257,93

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 1.159,36) 1.052,58]
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
ETAT

IAUTRES CREDITEURS E E
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.159,36 1.052,58

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES -
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.039.505,04] 957.369,74| [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 2.605,58 48.672,51
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 8.759,49| 3.310,51
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] ]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 2.605,58) 48.672,51| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) : -

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L

TOTAL I =1 2.605,58 48.672,51 TOTAL GENERAL = I+lI+llI 1.042.110,62 1.006.042,25

TOTAL GENERAL = I+lI+1I 1.042.110,62] 1.006.042,25

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Produits sur opérations financieres (A) 36.243.46| 35.308. 95:| IACTIONS 391.150,64 183.605,55 9.175,75 9.068,02
iiﬁﬂﬂ!}i sur 3§T:§2§ons 917575 9.068,02| |~ ACTIONS COTEES 391.150,64 183.605,55 9.175,79 9.068,02
Produits sur titres de créances négociables E | | ACTIONS NON COTEES - - - -
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ] ] ] ]
Produits BDT 26.986,84 25.939,56| | OBLIGATIONS ORDINAIRES - g

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 80,87 301,37 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g g

Produits sur autlres_titres_ N . OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] ] : E
Prqdylts sur opérations flnanCIéres aterme BON DU TRESOR 646.079,22) 767.552,71 26.986,84] 25.939,56)
Intéréts sur comptes courants & terme BON DU TRESOR 646.079,22) 767.552,71 26.986,84] 25.939,56f
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN i i i i
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE ] ]

JAutres produits sur opérations financieres CERTIFICATS DE DEPOT ] ]

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E i

ICharges sur opérations financieres (B) 43,79 82,50 - . . . .
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 43,79 | [TITRES D'OPCVM
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - - ] ]
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i i 80,87} 301,37
Intéréts sur comptes courants créditeurs E 82,50] [ TITRES DONNES EN PENSION E R - -
(Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION . . 80,87} 301,37
|Autres charges sur opérations financieres PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] | |
[-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 36.199,67 35.026,45| [AUTRES TITRES - - - -
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ! ! ' '
Produits accessoires TOTAL 1.037.229,86) 951.158,26 36.243,46) 35.308,95)
Produits non courants . )
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 2.119,32) 4.373,58| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 4.880,76} 54.883,99) - -
Charges externes 843,74 895,77| |COMPTES A TERME g g
Impots et taxes
(Charges de personnel COMPTES A VUE 2.605,58 48.672,51
utres charges de gestion courante - -
Dotation aux frais de gestion budgetés 3.275,58 3.477,81
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.275,18 6.211,48]
Charges non courantes
TOTAL 1.042.110,62] 1.006.042,25 36.243,46) 35.308,95)
ll-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 32.080,35 30.852,87|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) . .
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) E E EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom'gtes‘ sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 12,00 12,00
ll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 32.080,35] 30.852,87| [Valeur liquidative de fin de période 86.112,59 83.560,97]




E DES SOLDES DE GESTION INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B —
DEFAVORABLES Valorisation par Valorisation % par
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 35.226,45] 9: Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) titre en DH (C) globale en DH | rapport au
30.852,87| (D=C*A) total Actif
(A) 30.852,87] 8
[PRODUITS CAPITALISES (B) 23298731 169.412,89 63.574,43 IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 IAFRIQUIA GAZ 3,000 4.000,00 12.000,000 1,15
[Commissions de souscriptions et de rachats 1 |
Plus Values réalisées 20.513,25 29.813,16| 9.299,91)
Augmentation des différences d'estimations 212.474,0§) 139.599,72} 72.874,34) IAKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 28,000 496,00 13.888,000 1,33
JAugmentation des différences de change g R
ICHARGES CAPITALISEES (C) 203.596,27] 269.184,21) 65.587,94 IARADEI CAPITAL MAO0000012460 |ARADEI 31,000 445,00 13.795,000 1,32
[Moins Values réalisées 16.742,01 13.378,01] 3.364,00f
[Diminution des différences d'estimations 185.013,11 253.822,25] 68.809,14]
Frais de négociation 184115 1.983.95) 142.80) [ATLANTA MA0000011710 ATLANTA 51,000 127,00 6.477,000 0,62
[Diminution des différences de change g i
E 0] =310 26.391.04 . % ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 IATTIJARIWAFA BANK 193,000 460,00 88.780,000 8,52
+ 389,
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 2.544,00)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) BANK OF AFRICA MAQ000012437 [BANK OF AFRICA 71,000 179,50 12.744,500 1,22
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
Distribution des bénéfices (Exercice antériour) A s 2.54 °:|° [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP 116,000 275,00 31.900,000 3,06
\CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) .002.731,] 97.226,46
\CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=( 1.033.351,1 1.002.731,7: 9,3
BMCI MA0000010811 BMCI 18,000 540,00 9.720,000 0,93
Tableau d’analyse de Ia valeur liquidative | | VARIATION
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES ICFG MA0000012627 ICFG BANK 91,000 141,50 12.876,500 1,24
/aleur liquidative de cléture
[Résultat a affecter (A) |
Actif net de cloture (B 033,351,139 ICIH BANK MA0000011454 cH 20,000 351,55 7.031,000 0,67
lombre d'actions ou de parts (C) ]
aleur liquidative unitaire de cldture (B/C) CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 13,000 1.680,00 21.840,000 2,10
[Dont part capital (B - A) / C
[Dont part revenu (A7 C)
ICOSUMAR MA0000012247 [cosumAr 87,000 195,00 16.965,000 1,63
TABLEAU DES CREANCES ICREDIT DU MAROC MA0000010381 icom 2,000 797,00 1.594,000 0,15
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN RECOUVRES|  [DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 |ADDOHA 208,000 14,33 2.980,640 0,29
OPERATEURS DEBITEURS 2.275.18]
[COUPONS A RECEVOIR -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 257579 2275.19 MA0002013177 [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 2,000 113.632,13 227.264,260
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0002017921 [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 1,000 106.815,34 106.815,340
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002016717 BDT 17/05/2022 2.00% 5A 1,000 96.814,19 96.814,190
PERSONNEL [ETAT MAROCAIN 62,00
AUTRES DEBITEURS
MPTES DE REGULARISATION ACTIF
CDOEFOT ASTEHMEGU SATION AG MA0002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 1,000 103.572,70 103.572,700
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 1,000 111.612,73 111,612,730
31712/2023 317A2/2022 HPS MA0000012619 HPS 6,000 622,00 3.732,000 0,36
EPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
B T IHYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 ABEL VIE 5,000 420000 21,000,000 2,02
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS 2.605, 48.672,51
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES -
LR MAL 1 L {OLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 20,000 1.920,00 38.400,000 3,68
TOTAL 2.605,58] 48.672,51
IMAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 236,000 100,00 23,600,000 2,26
IMICRODATA MA0000012163 IMICRODATA 7,000 600,00 4.200,000 0,40
DETTES TOTAL % PLUS [% MOINS % ECHUES ET %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS 7.600.13_0.74 600,13 o7a IMUTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 43,000 250,00 10.750,000 1,03
ISOUSCRIPTIONS A PAYER B "
A e oS e — | o1 e L SAHAM ASSURANCE MA0000012007 SANLAM MAROC 3,000 1.299,00 3.897,000 037
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - -
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - -
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS = = ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312 ISODEP-Marsa Maroc 64,000 278,00 17.792,000 171
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.159,3¢ 0,11 1.159,36 0,11
IPERSONNEL - -
T — - TGee MA0000012528 frGee 38,000 186,00 7.068,000 0,68
TAT - -
UTRES CREDITEURS - | [TOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 7,000 1.160,00 8.120,000 0,78
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.159,3 0,11] 1.159,36 0,11
IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
31/12/2023 31/12/2022
[EMPRUNTS A TERME (P @ Eges | |liquidité3 2.605,58 0,25
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

FCCETES e BOUReE s T TEnvEDToRES
[Total actifs 1.042.110,62 100%

[TOTAL
1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES A T e e e o

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES
JACTIONS 11.985,09| 7.486,2: 29.812,76] 13.377,99|
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE

IACTIONS COTEES 11.985,09| 7.486,23] 29.812,76| 13.377,99)
JACTIONS NON COTEES -
OBLIGATIONS - Montant/Quantité
[OBLIGATIONS ORDINAIRES - —
Pensions livrées

|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS :
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g 1.033.351,13
[rcn - 12,00

BILLETS DE TRESORERIE ]

ERTIFICATS DE DEPOT :
[BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT -
BDT 8.528,16| 9.255,78| 0,40] 0,02|
[BONS DU TRESOR 8.528,16] 9.255,78] 0.40] 0.02]

SOCIETE GENERALE

20.513,25| 16.742,01 29.813,16] 13.378,01

S

ION DES RESU

ABLEAU D'AFFEC

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER 30.852, TATION DES RESULTATS 30.852,87|
REPORT A NOUVEAU - CAPITAL 0,87
COMPTES DE REGULARISATION DIVIDENDES 30.852,00]
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU
RESULTAT NET DE LEXERCICE 30.852,87] AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 30.852,87| TOTAL 30.852,87|
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Opinion Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése
Conformément a la mission qui nous a été¢ cnnﬁéﬁ Lizms: lc“ |'£‘ng¢111¢|1['(|¢ gestion du l-?omls. ‘C.ommul? hee objec:fosms g:;rg;:tgp" fosiane ‘ra|so_nna‘bliqu:"éess_c?:!ssm?:ms ég‘;‘,iize‘;"zudggf,;zl,’;
de Placement «CMKD FUND», nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-joints, qui et de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I'état des soldes de correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 1 033 351,13 y compris un bénéfice a affecter significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
ificati lorsqu'il est rai de s'attendre a ce que,

¢ DH 32 080,35. e heosiidi
de DH 32 08 individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

aphe ci-dessus sont réguliers et

Nous certifions que les états de synthése cités au premier par

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
Placement «CMKD FUND» au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable admis audit. En outre :
au Maroc. = nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
Fondement de I’opinion mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
élé probants et iés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités detection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la”section dune anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la les les fausses déclarations ou le

« Responsabilités de I"auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous

sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologic qui s’appliquent a ["audit

des états de syntheése et nous nous sommes acquittés des autres resp bilités déontologi qui nous acquérons une compréhension des éléments du controle intemne pertinents pour
d B 2 :

nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus I'audit afin de concevoir des pro daudit aux et non
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d*audit. dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

contournement du contréle interne ;

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a I’égard des états de = nous appréci le & ié¢ des retenues et le
synthése § des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

La Direction est respon

able de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése, *  nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
ol e

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle principe et, selon les éléments probants obtenus,
i comme néeessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies quant & I'existence ou non dune i i ignificative liée a des ou
atives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. situations _sus_ceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre

son exploitation. Si nous concluons a l'exi d'une i i ignificative, nous

sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur

Lors de la préparation des états de synthése, c’est & la Direction qu’il incombe d’évaluer la capacité
du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la

( ! f|cl exploitat et t_l Pi le principe comp ll? C 2 e d’exp 5?“' les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
réaliste ne s’offre a elle. %
* nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
. s g : : synthése, i i i i : éci i
Il incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller le V! the: yibmixte laslinfunmatiohs follmles dansil ETIG, et AR oijeerciots de
S e R g synthese les et - d’une maniére propre
processus d’information financiere du FCP. donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

mp )

S A Saaidi & Associes
\ Commissaires aux comptes
; Place maréchal Casablanca

10522279916 Fax 0522205850
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

CMR OBLIGATIONS

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CMR OBLIGATIONS

Forme juridique : FCP

ICE : 001588135000078

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’OPCVM : Obligations moyen et long terme

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP CMR OBLIGATIONS ambitionne de surperformer son indice de référence ( 100% MBI MT+ 35 pbs) et de procurer une crois-
sance a moyen terme du capital en investissant, sur le marché de la dette avec une politique de sélection des émetteurs. Le fonds
procédera également a I'utilisation de positions sur le marché actions.

Dans cette optique, le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre d'OPCVM « obligations
moyen long terme », hors créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidité,
en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le niveau maximum investi en actions, en certificat d'inves-
tissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux
international et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse

Politique d des ré :C ion intégrale la réglementation en vigueur. supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs & 3,00%.
des revenus. Pa(a\\leqrsy}e fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif 4 des opérations de placement portant sur des actifs libellés en Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous
SZV;SS'; :elr?;:cg;: :‘f‘rfs le respect das conitions réglementzires en viguaur. I'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s’est
~Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ; renversée légérement & partir du quatrieme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de linflation et des
- Titres de créances négociables ; prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le
- Titres de FPCT; marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.
) Zar?s o acd"°"5 dOPCYM;; Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de
:Prp;/r:,;%r:u; 52’1322 dansle respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ; I'annvée', §vanf de profiter des niveaux d’achats iﬂntéressants sgr‘lt'es' maturités longues. Conséquence de cela, le fonds a
- Instruments financiers cotés a la Bourse de C: di i et droits d'attribution ou de souscription ; terminé I'année avec une performance de +4,83% et une sensibilité de 4,72.
- Opération de placement en devise.
ACTIF I
| ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 1.947.067.468,28| 1.563.810.460,61
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.648.509.495,35| 1.356.396.241,76
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 289.106.452,16} 240.396.874,71
QI\R/Ig\I/ngSOS'\‘ESMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 16.395.236,03 -32.027.290,96
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -596.483,29 -283.011,61
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -6.347.231,97 -672.353,29
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.116.613.955,22] 1.682.176.749,62| |COMPTES DE REGULARISATION (C) 8.562.728,79 7.219.879,35
IACTIONS 27.461.080,00 | |[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS 611.254.233,16 646.896.230,54) |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 58.177.263,62 45.451.864,43
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 480.700.731,05] 537.457.056,95]
;gﬁg%g?gggg’:q 674 368.256.51 126.005.468.58 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.013.807.460,69] __ 1.616.482.204,39
DS BN PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 122.827.224,75| 71.801.439,70

EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I)

122.829.611,20]

24.364.256,88|
6.310.032,00]
18.054.224,88]

71.797.993,75]

6.477.540,00)
6.477.540,00]

TOTAL Il = C+D+E+F+G

2.140.978.212,10]

1.688.654.289,62

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 227.589,87| 83.288,14|
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 227.589,87 83.288,14|
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTALII=H 227.589,87| 83.288,14|

TOTAL GENERAL = I+lI+lll

2.141.205.801,97]

1.688.737.577,76

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

IOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

122.827.224,75

71.801.439,70

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 4.571.116,53 453.933,67|
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS 4.154.129,20] 142.258,76]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 416.987,33] 311.674,91
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 127.398.341,28| 72.255.373,37|

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =K

TOTAL GENERAL = I+l1+l1l

2.141.205.801,97|

1.688.737.577,76)

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

[Produits sur opérations financiéres (A) 65.423.001,89 45.694.347,27|
Produits sur opérations financieres de portefeuille 65.423.001,89 45.679.272,85| [rcTions 27.461.080,00) 184.730,66
PRODUITS SUR ACTIONS 184730'66 JACTIONS COTEES 27.461.080,00 184.730,66
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 21.348.585,40 19.672.026,79 |\ TIONS NON COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 13.098.791,86 13.943.485,90|
PRODUITS SUR TITRES OPCVM [OBLIGATIONS 611.254.233,16) 646.896.230,54} 21.348.585,40) 19.672.026,79|
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 30.975.624,63] 11.879.029,50| |oBLIGATIONS ORDINAIRES 611.254.233,1 646.896.230,54] 21.348.585,40) 19.672.026,79
E2883:¥§ gﬁg ZSE;_EES'\A-E-FFggg DE TITRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES - 15.074,42 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 480.700.731,05) 537.457.056,95) 13.098.791,86) 13.943.485,90)
INTERETS SUR DEPOT A TERME

BILLETS DE TRESORERIE 52.275,00] 35.030,00]
INTERET. R MPTE RANTS A VUE ’ '
PRODU|TSSSS%RCG|(/)\RANT|SE2()DUONNEESS ENUESPECES ICERTIFICATS DE DEPOT 95.211.732,60) 141.441.529,59 3.170.164,96] 3.772.830,50)]
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES - 15.074,42 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 385.488.998,45 396.015.527,36) 9.876.351,90) 10.135.625,40)

[TITRES D'OPCVM 0,00| 0,00|
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 3.930.613,54] 1.094.705,73
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E o [eTionssiea
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES [PARTS FCP
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 874.368.299,81 426.025.468,38| 30.975.624,63| 11.879.029,50)
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3.930.613,54 1.094.705,73| |CPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 122:829611,29 71797 993,74 150742
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 122.829.611,20 71.797.993,75]
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 801,50 82,60 | [TITRES RECUS EN PENSION 15.074,42)
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 3.929.812,04 1.094.623,13

AUTRES TITRES
I"RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 61.492.388,35| 44,590.641,54| [ToTAL 2.116.613.955,22 1.682.176.749,62 65.423.001,89 45.694.347,2]
JAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

ICOMPTE A VUE 227.589,87| 83.288,14|
FRAIS DE GESTION (D) 5.577.965.73] 1.324.357,31 : !
ICHARGES EXTERNES 865.469,34 718.530,55
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 4.154.129,20 142.258,76 | |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 558.367,19 463.568,00
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 227.589,87| 83.288,14|

II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D)

55.914.422,62

43.275.284,23

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 2.262.841,00 2.176.580,20
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 2.262.841,00] 2.176.580,20)
[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) -
PRODUITS UTILISES
CHARGES IMPUTEES

lll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 58.177.263,62 45.451.864.43

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1.437.737,00 1.209.818,00
Valeur liquidative de fin de période 1.400,67 1.336,13




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC2 Désignation Quantité (A) o Valorisation globale en DH (D=C'A) | 7= P it
FAVORABLES DEFAVORABLES [AFRIGUIA GAZ B AFRIGUIA GAZ 3 40% 0410672020 000 100.971.01 CEz 28
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 61.492.388,35|  44.599.641,54 16.892.746,81 BLANP 1371072021 3.15% 750,000 804768 T2071202,000
43.275.284,2 12.639.138,3 blig SUB ANP 31/10/1 o 10A 108,000 30.803,25 4.308.471,000
45.451.864,4 12.725.399,1 IAGENGE NATIONALE DES PORTS 082
[PRODUITS CAPITALISES (B) 55.918.81547|  3.572.638,4¢) 52.346.177,01 bilg SUB 158 16,000 7277463 1.164.394,080
[Commissions de souscriptions et de rachats R R ] AT S [0BLIG AL MADA 2637 15/0772020 55 200,000 9938004 T9.877.988,000 058
Pius Values réalisees 7.496.288,48]  3.572.638,49) 3.923.650,02) g —— - n—— S e s e
Augmentation des différences d'estimations 48.422.526,99) 48.422.526,99) E |ARADEI CAPITAL 218
JAugmentation des différences de change i MA0000095192 BL ARADE! 04/11/2021 3:35% 5A 150,000 97.108.73 14.566.309,500
[CHARGES CAPITALISEES (C) 14.440.003,74]  48.750.581,83) 34.310.578,09| T e pey TR0
Moins Values realisées 13.843.52045|  4.244.991,75) : 9.598.528,70) [ AW 29062020 267 00000 I 76012000
[Diminution des différences dlestimations 44.222.578,47| 44.222.578,47| g . ! ! )
Frais de négociation 596.483,29 283.011,61 i 313.471,69) MAO000084310 BI ATW 31/12/2019 297% 7A 262000 50.066.44 16.656.736,080
[Diminution des différences de change i —— MA0000093700 foBL SUB ATW 3.57% 2910612018 7A 200000 10166128 20332256000 o
41.478.811,73|  -45.177.943,3: .
99,656,075 38 273921 é MAO0O1524737 D ATW 15103/2022 2.54% 54 200000 97.95291 19.590.582,000
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 297.669.180,95|  247.616.754,06| 50.052.426,89) MAQD00092777 BL SUB ATW 4.52% 221212015 10A 122000 101.483.23 12:380.954,060
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 2.174.044.207,09| 947.325.283,2¢| 1.226.718.923,81 : MA0000094898 BIATW 2911272020 2.97% 7A 90000 96.785.86 8710.727,400
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1.876.375.026,14] 699.708.529,22) 1.176.666.496,92) g SUR EADI 2477073017 3 59% T0R 230,000 e TR0
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) . [AUTOROUTES DU MAROC o077
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G, 1.616.482.204,39| 1.368.591.529,2; MA0000094674 BI ADNI "A" 0310812020 3.61% 30A 100,000 8582010 8582010,000
2.013.807.460,69 g SUB TR 354000 Toz T 0367573300
MA0000093346 BL SUB BOP 3.63% 2910612017 7A 330000 10188123 33620805900
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE 470
31/12/2023 31/12/2022 MAO0ODO84252 B BCP 3.26% 261212019 10A 300,000 95.448.62 26.634.646,000
SO 5 30,000 T 30515.326,000
lotH BANK 252
MAODO1524448 D CIH 2211112021 2.63% 7A 250,000 94.176.70 23.544.175000
657 Xy 30,000 27T 306713565,000
losF 2 300,000 10077269 30231807000
lcREDIT EQDOM 356
[Dont part revenu (A7 C) MAO0O1009085 [BSF EQDOM 04/1012023 4.17% 34 150,000 10169255 16.253.862,500
BT 5.60% 160172023 57 T1500,000 053057 05340570000
MAO002018085 lBOT 200312023 4.90% 154 850,000 161273 94.670.820,500
T oS e MAO0O2018226 [BOT 1410312024 4.75°% 158 850,000 107.956.80 91.765.280,000
CREANCE D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MAO0C2016717 lBOT 1710512022 2.00% 5A 830,000 96.814.19 80355.777,700
IOPERATEURS DEBITEUR (D) 24.364.256,81 MA0002017939 [BDT 1610112023 4.75% 20A 650,000 107.04095 69.576.617,500
[COUPON A RECEVOIR 6.310.032,0
OUPONARECEVOIR wowssss o s s s . B ez
[OPERATEURS DEBITEURS - - MAO002008029 [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 496,000 104.684.26 51.923.392960
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS - -
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E] - - MAO0O2015701 [BOT 2011012020 54 2.40% 400,000 99.005.47 39.602.188,000
IACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - - MAODO2017521 [BOT 4.20% 1610172023 10A 400,000 10681534 42726136000
- - MAO0O2014654. [BOT 1410612017 5.20% 10A 349,000 101.04274 35266916260
- , MAO02007922 [BDT 05-06.06 5.15% 20A 337,000 107.14307 36.107.214,5%
- - MA0002015164 [BOT 18/07/2018 3.70% 15A 317,000 100.575,01 31.882.278,170
MAO002013383 [BDT 4.55% 0210672014 1A 300,000 104.465.80 31330740000
[ETAT MAROCAIN 4657
MAO0O2016518 [BDT 16062021 2:30% 10A 300,000 9218508 27.655.527,000
COMPTES FINANCIERS ACTIE MA0002018077 lBDT 2710212023 3.80% 2A 295,000 10401158 30685.416,100
= MA0002016774 [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 262,000 91.531,81 23.981.334,220
AT505E A0 MA00O2014324 [BOT 8.2% 16/0512016 15A 255,000 9809475 25.014.161,250
ME (2 ANS ET PLUS) MA0002018083 lBDT 2010312023 5 50% 30A 240,000 100.089,04 26.181.369,600
ME (NFERIEURS A ZANS ) woouosass Borsstoozmisazoasess oo
DES DEBITEURS 227.589.87] §3.288,14| MA0002017962 [BOT 230112023 3.7% 24 200,000 104.10481 20820962000
BOURSE & AUTRES NTERVEDIARES woozorsto orssouzos s oo B—
227.589,87] 83.288,14 MA0002013318 [BDT 5.45% 0610812014/ 15A 100000 111,401 84 11.149.184,000
MA0002013767 [BOT 1810512015 4.% 154 100000 10357270 10:357.270,000
BLEAU DES DETTE! WAo00z016279 boT 0401120213454 20 ans 100000 s0227,61 8002741000
MA0002013177 [BOT 1610412014 5.60% 154 50,000 113632,13 5681606500
TOTAL % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | % HGFECTIA = 0000 s 007598000
DE1AN DE 1AN NON PAYEES e os
OPERATEURS CREDITEURS MA00000B4021 Bl FEG 1210712019 3.49% 15A 17,000 7216577 1226818000
SOUSCRIPTIONS A PAYER IFFRFTAR BUFTMIFTAHAT 303 12 200 oEaT P o
TS DIFFERES [FT RELEVIUM CT BLFT RELEVIUM 14/01/2022 10A 55,000 9426350 5.184.492,500 024
UTRES OPERATEURS CREDITEURS [FIVPER SA (LABEL VIE) BLLABEL-VIE C A 400,000 5749957 22.999.628,000 707
ORTEURS DE PARTS WARJANE FOLOING (OB WAFUANE FILDG 2 6% TA3F022 7R g e =% T
ET COMPTES RATTACHES 4.571.116,53] 0,213% 4.571.116,53| 0,213% - i S e i o
IPERSONNEL CREDITEUR _ ) . ‘
RGANISVES SOCIAU joce BLIG SUB PERF OGP 6.40% 141272023 000 036199 57.800.980.000 242
ETAT CREDITEUR [oNCF B ONGF 5 73000 B 4040.983,050 079
UTRES CREDITEURS 4.154.129,20 0,194% 4.154.129,20 0,194% [ONDA BLONDA 3.67% 0910612020 10A 300,000 6061750 208" 058
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 416.987,33| 0,019% 416.987,33] 0,019% [SALAFIN [BSF SALAFIN 12/07/2021 2,60% 5A. 700,000 98547.63 9.854.783,000 046
EMPRUNTS A TERME 5 SGNB 4.77% 2070672075 T0R 776,000 0397730 72450116240
MAD001520511 D SGMB 2010972010 3.21% 54 160,000 10061572 16.098 515,200
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
MA0001520529 D SGMB 2010372019 3.38% 6A 55,000 9932068 5.463.132,400
" 000 EERE 0107500
[ 31/12/2023 | 31/12/2022 ISOFAC CREDIT 364
I — MAO0O1008814 [BSF SOFAC 2110412022 261% 5A 300000 7968391 23905173000
[FSF SOGELEASE 2810472022 2567 1A 7000 =y 77608000
lsoGELEASE 193
MAO0O1008699 IBSF SOGELEASE 25/11/2021 2.45% 4A 150,000 98.058.06 14.708.709,000
[TAGA WIORGGCO B TR 000 71T 5852612500 0@
WAFA BAIL [FSF WAFRBAIL GTI0872023 4.13% 3R 000 0195305 705 055
FWAFASALAF 210572021 2417 5A 0,000 EXTE] W25 ET40
MAO0O1008565 [BSF WAFASALAF 1710812021 2.49% 5 A 400000 97.738.66 30.095.464,000
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |[MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES| IWAFASALAF 7 WAFASALAF 230,000 101.900.99 23.437.227,700 246
IACTIONS 1.923.335,9¢ ’
[ACTIONS COTEES 1.923.335.96) MAO0O1009051 [BSF WAFASALAF 11/0012023 4.04% 3A 225,000 101.801,55 22914348750
IACTIONS NON COTEES F WAFASALAF 150,000 100.954,49 15.143.173,500
OBLIGATIONS 1.710.691,9 759.724,04)
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.710.691,9 5.930,00) 759.724,04| FWARASALAE Te0000 81690 14777535000
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS TENERGY G BLFTENERGIA 14112022 3.16% 3 30,000 009875 30280757300 Tt
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS oot 0,00 0,00
RES DE CREANCES NEGO! 138.149,% 4.087.277,13| 1.751.409,76| 847.136,84 N )
BILLETS DE TRESORERIE 46.671, [Créances 0.00 0,00
ICERTIFICATS DE DEPOT 91.478,88 1.673.512,40) 650.333,82] 25.282,49| Ciquidies ST 5o
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 2.413.764,73] 1.101.075.94] 821.854,35 — -
[ITRES D'OPCVM - 1] 2.141.205.801.97 100%
JACTIONS SICAV 1 Arrété au jour T 1 ‘pour le qt
FARTS FCP 2 Sinon inscrit & DC, codo & déterminar salon une dsmarch valdse par lo CDVM
moins dépot a terme >2ans
[BONS DU TRESOR 5.434.802,64]  7.992.304,64]  1.306.758,33  1.765.368,67| o0 depotaerme zans
[BONS DU TRESOR 5.434.802,64]  7.992.304,64| 1.306.758,33  1.765.368,67]
[AUTRES TITRES
IAUTRES TITRES
[ToTAL 7.496.288,48] 13.843.520,45] _ 3.572.638,46 __4.244.991,75|

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

Montant/Quantis

[Pensions livrée:

IActif Net

2.013.607.460.69

[RESULTATS A AFFECTER

MONTANT
45.45

[Décision du 30/03/2023

MONTANT
45.451.864,43|

64,43|AFFECTATION DES RESULTATS

REPORT A NOUVEAU

CAPITAL 45.451.864,43|

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE LEXERCICE

43.2765.284,23| COMPTES DE REGULARISATION

DIVIDENDES
REPORT A NOUVEAU

AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL

45.451.864,43[TOTAL

45.451.864,43|

Nombre d'actions ou de parts

1.437.737.0(

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

péparte

e

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « CMR OBLIGATIONS », nous avons effectué¢ l'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 2 013 807 460,69 y compris un bénéfice a affecter de DH 58 177 263,62.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « CMR OBLIGATIONS » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la au Maroc. Les

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres il i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

de la et des de la a I'égard des états
de synthése
La Direction est de I' et de la sincére de ces états de
ynthése, au & en vigueur au Maroc ainsi que du controle

interne qu'elle i comme pour a d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son itation, de I . le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I'’Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivier un rapport de ['auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i comme  significati lorsqu'il est rai de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les omissi i les fausses { ou le
contournement du contrdle interne ;

= nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des d'audit i aux cit et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

= nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére rai: des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d’ itation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & l'existence ou non d'une il ignificative liée a des é ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthese les et éve ol its d’'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

Comy e Aux Compte;
Re B2 A. Saaidi & Associés
Commissaires aux comptes
<, Place marecnai Casablanca
Te1:05 222799 16 - Fax:05 22 2058 90

Bahaa
Associée
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

FCP CAT DIVERSIFIE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CAT DIVERSIFIE

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 001585393000004

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

Politique d' ion des ré H isation intégrale
des résultats

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser, pour ses souscripteurs, le couple risque-rendement, &
travers des investissements en produits de taux et une diversification en actions. L'OPCVM
sera investi au maximum & hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors liquidités,
en actions, certificats d'investissements et droits d'attribution ou de souscription cotés a
la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement
régulier et ouvert au public et & aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors
liquidités et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que
cessionnaire, en titres de créances.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations
de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des
conditions réglementaires en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international et national, Bank Al Maghrib a
continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d'une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué des hausses des taux directeurs
ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s’est renversée légérement a partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses
de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5
MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de I'année, avant de profiter des niveaux d’achats
intéressants sur les maturités longues. En ce qui concerne le marché action, les investisseurs ont adopté une lecture positive de la décision de la banque centrale en la
prénant comme étant l'outil afin de freiner les pressions inflationnistes.

Les réalisations financiéres a fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des secteurs comme les banques, Energie, alimentaire qui
ont contribué positivement au chiffre d'affaires global de la cote avec une évolution de 14,1% a 287,3 Milliards de dirhams.

Dans le sillage d'un retour d'optimisme a la suite des éléments cités ci-dessus d'un c6té, mais également par un effet d'annonce positif tels que I'organisation de la coupe
d’Afrique, la coupe du Monde, et I'lPO de la banque CFG d'un autre, le fonds a enregistré une performance de +6,05% en 2023 et une sensibilité de 4,39.

ACTIF . PassF |
[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 171.606.763,55 212.895.453,56)
CONSTRUCTIONS (CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 222.904.852,63 213.953.406,89)
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -52.060.273,71
/;nﬂng\zg%s’,\‘ESMENTs COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 53.043,89
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 2.922.634,19 -3.597.452,28)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -375.883,62) -441.426,59)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1.837.609,83] 2.980.925,54
TOTAL 1= A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 191.419.234,69 212.620.261,52| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
JACTIONS 65.259.470,63] 39.793.836,50| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS 16.110.738,72 15.049.445,60| |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 5.369.361,98 6.411.946,79)
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 9.743.827,96 38.136.064,97]
TITRES D'OPCVM 6.201.602,15 2.892.242,64 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 176.976.125,53) 219.307.400,35)
BONS DE TRESOR 79.960.793,03 115.089.152,61| [5ORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 14.142.392,93 1.659.619,91
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 14.142.802,20) 1.659.519,20
AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 14.142.392,93 1.659.619,91
OPERATEURS DEBITEURS (D) 673.959.71 1.688.407,13| [CPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 673.959,71 1.688.407,13| [OPERATEURS CREDITEURS (G) 1.008.496,10 249.888,71
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.008.496,10 249.888,71
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| |AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 152.110,39) 177.189,53
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 86,77,
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 152.023,62] 177.189,53)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (l) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 192.093.194,40) 214.308.668,65 TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 15.302.999,42) 2.086.698,15
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 185.930,55 7.085.429,85| |COMPTES FINANGIERS - PASSIF (K) i i
DEPOTS A TEAME (NFERIEURS A% ANS ) 7 015, 175,08 [EUPRUNTS ATERIE
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 185.930,55 70.251,77] [POCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K i i
TOTAL Il =H 185.930,55 7.085.429,85 TOTAL GENERAL = I+1I+11l 192.279.124,95| 221.394.098,50)
TOTAL GENERAL = I+11+l1l 192.279.124,95| 221.394.098,50|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 3112/2022
Catégories de TITRES 3112/2023 311212022 3112/2023 3112/2022

[Produits sur opérations financiéres (A) 7.288.728,11| 7.277.921,28]
Produits sur opérations financiéres de 7.144.840,80) 6.976.614,10 [acTIONS 65.259.470,63) 39.793.836,50) 2.104.278,60) 1.936.057,76)
PRODUITS SUR ACTIONS 2104.278,60 1936.057.76f 5 cTioNS COTEES 65.259.470,63) 39.793.836,50) 2.104.278,60) 1.936.057,76)
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 445.557,97] 507.781,30)
[PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 602.460,23 761.252,69 JACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM oBLIGATIONS 16.110.738,72) 15.049.445,60) 445.557,97 507.781,30)
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 3.992.544,00 377152241 |op| |GATIONS ORDINAIRES 16.110.738,72) 15.049.445,60) 445.557,97] 507.781,30)
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
o RODUITS SUR AUTRES TITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 143.887,31 301.307,18| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 9.743.827,96 38.136.064,97| 602.460,23} 761.252,63}
INTERETS SUR DEPOT A TERME 143.298,62 22020727 | P P
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE i
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES (CERTIFICATS DE DEPOT 9.743.827,96 31.214.930,57 486.507,19) 586.359,45]
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 588,69 11.009,91(  [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 6.921.134,40| 70.210,18§] 174.893,18]

[TITRES D'OPCVM 6.201.602,15 2.892.242,64 0,00) 0,00)
[CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 318.830,99) 137.111,32
[CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] [ACTIONS SICAV 4.938.282,55 1.753.196,00 0,00 0,00
[CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS Fep 1.263.319,60) 1.139.046,64) 0,00) 0,00)
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BoNs DU TRESOR 79.960.793,03) 115.089.152,61 3.992.544,00) 3.771.522,41
| CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 318.690,99 1a7.111,37| |[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 14.142.802,20) 1.650.519,20) 588,69 11.009,91
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 14.142.802,20) 1.659.519,20)
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 9,19 96,85| [riTRES RECUS EN PENSION 588,69 11.009,91
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES bRETS & EMPRUNTS DE TITRES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 318.821,80 137.014,47

AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 6.969.897,12] 7.140.809,96| [TOTAL 191.419.234,69) 212.620.261,52 7.145.429,49) 6.987.624,01
JAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) , B
[PRODUITS ACCESSOIRES Autres fil
PRODUITS NON COURANTS

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 131/12/2022 31/12/2023) 31/12/2022)
[FRAIS DE GESTION (D) 616.922,15| 728.863,17] |COMPTE A VUE 185.930,55| 70.251,77]
[CHARGES EXTERNES 67.676,41 79.983,47]
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME E 7.015.178,08| 143.298,62} 290.297,27|
ICHARGES DE PERSONNEL
JAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 208,80
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 549.036,94 64887970 [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 185.930,55| 7.085.429,85 143.298,62} 290.297,27|
I -RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 6.352.974,97] 6.411.946,79)
FEGULARISATION DES FEVENUS DE LEXERCICE EN GOURS £ EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -983.612,99)
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) EXERCICE EXERCICE
[PRODUITS UTILISES PRECEDENT
[CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 10.919,00] 14.349,00

Il RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 5.369.361,98 sai19a6,79| [Valeur liquidative de fin de période 16.208,08 15.283,81




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS' 31/12/2023 31712/2022 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A)] valorisation par | Valorisation globale [% par rapport aul
FAVORABLES DEFAVORABLES titre en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .969.897,12) .140.809,9¢ |_MAQ000010951 [AFRIQUIAGAZ - 2. 1.04
RESULTAT NET DE L EXERCICE _m| - _ﬁ IAGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000093957 g SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 2,000 145.549,260 0,08
RESULTAT A AFFECTER (A) .369.361,98 .411.946,7' 1.042.584,81| |IAKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 4.763,000 496,00 2.362.448,000 1,23
[PRODUITS CAPITALISES (B) 239.898,9¢ -489,74) 3.008.409,25 [ARADET CAPITAL MAQ000012460 |ARADET 5.084,000 445,00 2.262.380,000 T8
(Commissions de souscriptions et de rachats 53.043,89 1 53.043,89) :
lus Valuos réalisées 260676863 623148974 ] aseazzry|  ATLANTA MA0000011710 [ATLANTA 9,506,000 127,00 7.207.262,000 063
jon des différences 6.520.086.47] ; 6.520.086,47] : MAOO00012445 [ATTIJARIWAFA BANK 32,896,000 760,00 75.132.160,000
|Augmentation des différences de change g i IATTIJARIWAFA BANK 8,70
ICHARGES CAPITALISEES (C) 4.880.262,08)  28.856.098,03 23.975.835,95 MA0000094591  |OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 20,000 79.920,04 1.598.400,800
Moins Values réalisées 4504.378,46|  3.250.564,21 1 1.253.814,26) -
Diution dos differences destimations 1 25165107 24 25.164.107.24 | [AUTOROUTES DU MAROC MAO000094377 |OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 50,000 90.442,52 4.522.126,000 235
Frais de negociation 375.883,62 441.426,59 65.542,97] | [BANKOF AFRICA MAQ000012437 |BANK OF AFRICA 12.047,000 179,50 2.161.359,500 712
Diminution des différences de change . MAQO000T1884 |BCP 79.730,000 275,00 5.425.750,000
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 4.359 -22.624.608.2 26.984.245, zg BANQUE CENTRALE POPULAIRE 436
9.728.998,! -16.212.661,5/ 25.941.660,3 0,
206027571 2050373 MA0000094252 (OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31,000 95.448,82 2.958.913,420
! ] Bwc MAOOO00T0811 _[BMCI 2.946,000 540,00 1.590.840,000 0,83
52.060.273,71 k 52.060.273,71 CFG MAD000012627 |CFG BANK 8.971,000 147,50 1.269.396,500 0,66
71930740035 235.520.061,89 162126615 MAO000011454 [CTH 3.626,000 351,55 1.274.720,300
176.976.125,53] _219.307.400,35) 42.331.274,82) MA001522780 [CD CIH 20/09/2020 2.59% 5A 30,000 98.738,19 2.962.145,700
ICIH BANK 379
M% VARIATION MAQ001528050 |CD CIH 22/09/2023 3.93% 3A 30,000 101.717,76 3.051.532,800
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES
oo Taudaie 4o dore y 1526351 :le [CIMENTS DU MAROC MAO000010506 [CIMAR 2,747,000 7.680,00 3.606.960,000 788
[Résultat 2 affecter (A) 5.369.361,98] _ 6.411.946.79) ] 104258481 [COSUMAR MAG000012247 [COSUMAR 14.787,000 195,00 2.883.465,000 7,50
176.976.125.59 ] 42 33; z;gﬁ [CREDIT DU MAROC MA0000010381 [CDM 70,000 797,00 55.790,000 0,03
aleur liquidalive unitaire de dbture (B/C) 208, 283, — |  |CREDIT EQDOM MAG000010357 |CREDIT EQDOM 46,000 987,20 45.411,200 0,02
Dont part capital (B- A) /C 836, ]  |DOUJA PROMOTION ADDOHA MAO000011512 |ADDOHA 37.361,000 1433 535.383,130 0.28
Dont part ATC 491,74 ]
b it ALG I ! MAGO02078085 [BDT 2010372023 4.80% T5A 730,000 61273 74.509.654,900
TABLEAU DES CREANCES MA0002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 120,000 102.320,78 12.278.493,600
MAQ002013797 [BDT 18/05/2015 4.% 15A 104,000 103.572,70 10.771.560,800
PLUS MOINS ECHUES NON o,
CREANCE TOTAL DN G VNN MA0002015362 [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 80,000 98.184,14 7.854.731,200
MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 70,000 113.632,13 7.954.249,100
IOPERATEURS DEBITEUR (D) 673.959,71 673.959,71]
COUPON A RECEVOIR ] MA0002013862 [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 67,000 107.719,04 7.217.175,680
[IVENTES A REGLEMENTS DIFFERES 673.959,71 673.959,71 o,
s ey L 1 MAQ002016576 [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 50,000 96.841,30 4.842.065,000
UTRES OPERATEURS DEBITEURS - - MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 50,000 106.815,34 5.340.767,000
S TIONNRAIRCS DU PORTEURS G PARTE DERITEUns 5 5 MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 45,000 100.694,74 4.531.263,300
CTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - - .35% X . , g . 3
B - ETAT MAROCAIN 48,94
- - MA0002010934 [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 30,000 106.128,82 3.183.864,600
MA0002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 30,000 92.553,80 2.776.614,000
] MA0002015701 [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 30,000 99.005,47 2.970.164,100
MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 30,000 107.040,95 3.211.228,500
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002016279 [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 25,000 80.327,41 2.008.185,250
MA0002015511 [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 20,000 90.865,47 1.817.309,400
31/12/2023 31/12/2022 MA0002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 20,000 96.814,19 1.936.283,800
)Egg ﬁlé mg |2N}It,é§i IELE;UAS) T MA0002015537 [BDT 06/01/2020 4% 30A 10,000 89.998,50 899.985,000
( 2 7.015.178,08 _
DEPOTS AVUE REMUNERES FEC MA0000094021 [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 7,000 72.165,77 288,663,080 0,15
ANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1:55‘930,5 70.251,77|  [FT MIFTAH FONCTIOI m MAOO00051062 [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 78,000 50.531,37 909.564,660 0,47
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES 'NTERMEFD'A'RES | [FTRELEVIUMCI MAO000051294 [OBL FT RELEVIUM T4/01/2022 T0 A 22,000 94.263,50 2.073.797,000 7,08
[ TOTAL 1ja5_930,5 708542985 |APS MAOO00012619 |HPS 928,000 622,00 577.216,000 0,30
HYPER SA (LABEL VIE) MAQ000011801 [LABEL VIE 799,000 4.200,00 3.355.800,000 175
BLEAU DES DETTE LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 [LAFARGEHOLCIM MAROC 3.273,000 7.920,00 6.284.160,000 327
DETTES TOTAL % [ PLUS [%] MOINS % ECHUESET | % MAO000011058 [VANAGEM 49,000 7.760,00 86.240,000 0,04
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES MAROC TELECOM MAO000011488 [ITISSALAT AL-MAGHRIB 40.464,000 100,00 4.046.400,000 2,10
IOPERATEURS CREDITEURS 1.008.496,10| 0,524% 1.008.496,10 0,524%|
S OUSCRIPTIONS APAYER - - MICRODATA MAO000012163 |MICRODATA 1,092,000 600,00 655.200,000 0,34
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.008.496.10] 0.524% 1.008.496.10] _0.524%| MUTANDIS MA0000012395 |MUTANDIS 7.367,000 250,00 1.841.750,000 0,96
\UTRES OPERATEURS CREDITEURS -
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS D MAO000095952 |[OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 75,000 103.679,96 1.554.299,400
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 152.110,39 | 0.070% 152.110,39| _0,079%| o
RO e 1S RATTACHES | J ocp MA0000095960 |OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 10,000 104.098,79 1.040.987,900 o8
RGANISMES SOCIAUX - ;
[ETAT CREDITEUR - MA0000095945 |OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 10,000 101.843,72 1.018.437,200
UTRES CREDITEURS 86,77 0.000% 86,77| _0.000%
1 U S U TS TR PASSIE e TEETe Ae ovand SAHAM ASSURANCE MA0000012007 [SANLAM MAROC 533,000 7.299,00 692.367,000 0.36
[EMPRUNTS A TERME SALAFIN MAO000011744 [SALAFIN 23,000 520,00 71,960,000 0,01
SAMIR MAOO000T0803 [SAMIR 2,099,000 0,00 0,000 0,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MAO0000010365 |SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 178,000 2.257,00 401.746,000 0,21
SOCIETE GENERALE MAO001520370 [CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 30,000 707.161,39 3.034.841,700 1o
[ 31/12/2023 | 31/12/2022 ’
MA0001520529 [CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 7,000 99.329,68 695.307,760
[EMPRUNTS A TERME ] ]
EANGURS T35l DS SFESTETRE] SODEP-Marsa Maroc MAO000012312 [SODEP-Marsa Maroc 10.973,000 278,00 3.050.494,000 7,59
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [TGCC MAG000012528 |TGCC 6.242,000 186,00 7.161.012,000 0,60
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL OTAL MAROC MAOO00012262 [TOTAL MARKETING MAROC 7,105,000 7.160,00 1.281.800,000 0,67
FCP HORIZON MID SMALL CAP Sogécapital Gestion MAG000041956 [FCP HORIZON MID SMALL CAP 4,000,000 104,29 417.160,000 0.22
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES FCP SG ACTIONS PLUS Sogécapital Gestion MAOO00041758 |FCP SG ACTIONS PLUS 1.716,000 793,10 846.159,600 0,44
iShares € Govt Bond 1-3yr TEO0B3VTMJST [Shares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Aco) 1.200,000 1.202,69 1.443.229,330 0.75
EXERCICE I EXERCICE T
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUSES MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES TRT3Y TEOOB3VWNT79 [Shares § Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B 670,000 1128,09 755.818,550 0,39
|[ACTIONS 2.359.072,5' 2.933.020,66
ohoNS CoTEES RN B RE T YT R HARESO-1Y TECOBGSFTX88 USTREAS O-TYR USD A 776,000 071,10 766.910,670 0,40
JACTIONS NON COTEES [SICAV SG EXPANSION Sogécapital Gestion MAG000030793 [SICAV SG EXPANSION 8,600,000 229,34 1.972.324,000 7.03
IOBLIGATIONS 4.697,18| 201.048,64| - PP
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 4.697,1 201.048,64] Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 10.037,72] 286.010,5 50.831,60| 7.764,70 iquidité 3 185.930,55 0,70
IBILLETS DE TRESORERIE —
ICERTIFICATS DE DEPOT 10.037,72| 226.279,70| 2.322,50| i %Aﬁ; 100%
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 59.730.80) 50.831,60) 5.442.20) 1/Arrété au jour de calcul de la derniere VL[pour Tes frois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
ITRES D'OPCVM E 2 Si non inscrit & DC, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
|ACTIONS SICAV 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
IPARTS FCP
IBONS DU TRESOR 297.658,34| 2.051.142,67| 716.796,61 309.778,84|
BONS DU THESOR Sovossod oot i4sen Toroel 209 7ro.0d COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
IAUTRES TITRES 29.819,4¢
[AUTRES TITRES 29.819,4¢ Montant/Quantité
[TOTAL 2.666.768,63| __ 4.504.378,46] __ 6.231.489,74| 3.250.564,20) [Pensions fiviees 14.142.392,93]
|Actif Net 176.976.125.5
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS [Nombre d'actions ou de parts 109190
ONTANT En DR RONTANTEnDH SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
IRESULTATS A AFFECTER 6.411.946,79|AFFECTATION DES RESULTATS 6.411.946,79
IDE ION DU 30/03/2023
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 6.411.946,79|
COMPTES DE REGULARISATION -| DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 6.411.946,79] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)
[TOTAL 6.411.946,7g OTAL 6.411.946,79
Opinion Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « CAT DIVERSIFIE », nous avons effectué 'audit des états de synthése
ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I'état
des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 176 976 125,53
y compris un bénéfice a affecter de DH 5 369 361,98.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Pl «CA IFIE » au 31 2023 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes ittés des autres ili iques qui nous i 1t selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des resp de la a 'égard des états
de synthése
La Direction est responsable de I et de la pré sincére de ces états de

synthese, cor en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour p la préparation d'états de
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a ivre son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives a la ité de I' et d' le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiere du FCP. P

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

sont exempts d'

que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la

les i é { ou le

collusion, la

les fausses

contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour

l'audit afin de concevoir des

d'audit iées aux ci

ux st non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne de I'établissement

de gestion du FCP ;

nous le caractére

des

retenues et le

faites par la Direction, de méme que

es {
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

no_us‘tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
d T

principe de

quant a l'existence ou non d'une

et_, sn_elon les éléments probants obtenus,

lice
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité¢ du FCP a poursuivre
aok i 4 rexi 2 s ot ol

son Si nous

des ou

sommes tenus d'attirer l'attention dt

nous
les lecteurs de notre rapport sur les informations

fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'en:
synthése, y compris les informations
synthése les i

semble, la structure et le contenu des états de
fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
etévé |

donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

A, Saaidi
Commi

e i

A. Saaidi & Associes
Commissaires aw. comptes
'+ Place maréchal Casablanca
222796916 Fax 0522205890

ts d'une maniére propre a




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

HORIZON OBLIG TRESOR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON OBLIG TRESOR

Forme juridique : FCP

ICE : 002900741000024

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FTOPCVM : Obligataire Moyen Long Terme
Politique d' ion des ré H isation intégrale
des revenus.

- Opération de pension ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir & moyen terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (100% MBI Global) tout en
investissant exclusivement en titres émis ou garanti par I'Etat.
le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre d'OPCVM « Obligations moyen long terme », hors
créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres émis ou garanti
par I'Etat, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le fonds pourra également investir en des opérations de Prét/emprunts de
titres dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :

- Titres de créances émis ou garantis par IEtat ;
- Titres de FPCT garantis par I'état.

ACTIF

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEME

Respect intégral de la politique de placement.

NT SUIVIE

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux
international et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse
supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.
Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous
I'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu’une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance
s’est renversée légerement a partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de ['inflation et
des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé
sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de
'année, avant de profiter des niveaux d’achats intéressants sur les maturités longues. Conséquence de cela, le fonds a
terminé I'année avec une performance de +4,35% et une sensibilité de 2,78.

[ ACTIF

31/12/2022

31/12/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM

BONS DE TRESOR

EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I)

1.360.811,81

1.360.811,81

12.398.189,90]

12.398.189,90

TOTAL Il = C+D+E+F+G

1.360.811,81

12.398.189,90]

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

85.311,72

85.311,72

69.360,47|

69.360,47|

TOTAL i =H

85.311,72

69.360,47|

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

1.446.123,53]

12.467.550,37]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF

31/12/2023

31/12/2022

CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E)

1.578.122,26)
12.530.517,49
-10.904.307,43]

13.017,72]

-61.105,52]

-169.389,24

34.898,21

12.199.968,18|
1.007.069,22)
11.278.086,55|

-79.641,25|

-5.546,34

250.908,06

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1.443.631,23]

12.450.876,24]

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F)

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (l)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

2.492,30|

2.492,30|

16.674,13|

16.674,13

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

2.492,30

16.674,13

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =K

TOTAL GENERAL = I+lI+ll

1.446.123,53

12.467.550,37

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2022 31/12/2021
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 166.528,17| 91.302,55|
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 166.496,76 90.199,62| |acTions
PRODUITS SUR ACTIONS hoTIONS COTESS
PRODUITS SUR OBLIGATIONS
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES \CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM oBLIGATIONS
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 166.496,76} 90.199,62| [oBLIGATIONS ORDINAIRES
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES TITRES
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 31,41 1.102,93 | [rTRES DE CREANCES NEGOCIABLES
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE [!LLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 31,41 1.102,93 | |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 2.879.05| 82.50| [ DoPCVM
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E - [peTIoNs sicav
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [5onS DU TRESOR Tas0siat 2.395.159.90) T66.496.70 20.199,62
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 2.879,95) 82,50| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 3141 110293
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 | [TITRES RECUS EN PENSION 31,41 1.102,93}
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 2.879,95 :Z?RSES&;T:::NTS DETTRES
[FRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 163.648,22] 91.220,05| [rotaL 1.360.811,81 12.398.189,90| 166.528,17| 91.302,55
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres fi
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 Bi/12/2022 31/12/2023 31/12/2022)
FRAIS DE GESTION (D) 32.452,27| 22.739,93| [COMPTEAVUE 85.311,72 69.360.47]
CHARGES EXTERNES 3.471,63] 2.432,64]
IMPOTS ET TAXES COMPTE A TERME . .
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 28.980,64] 20.307,29| [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 85.311,72] 69.360,47] ] ]

SULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D) 131.195,95 68.480,12)
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -96.297,74] 182.427.94 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -96.297,74] 182.427,94
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PRODUITS UTILISES
CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.370,84 12.337,00

ll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 34.898.21 250.908,06] |/aleur liquidative de fin de période 105219 100029




E DES SOLDES DE GESTION IFS 1/12/2023
DESIGNATIONS 31/12/2023 317122022 | VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES L. . . . Valorisation
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1 72.428,17| Code DC 2 Désignation Qu(a:)llle Valorlsaléo;(}‘):e;r titre globale en DH % Ptaf‘fTI;P?_"'
1 62.715,83) en D=C*A au total Acti
216.009,85) ( )
[PRODUITS CAPITALISES (B) 132.124,32) 1315778
[Commissions de souscriptions et de rachats E E E MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 3,000 111.491,84 334.475,520
Plus Values réalisées 30.465,35 546,5 38.918,89 : 15A
Augmentation des différences destimations 92.658,97} 92.658,97] E
JAugmentation des difiérences de change i i
ICHARGES CAPITALISEES (C) 100.570,87| 86.127,48| 14.443,39|
Voins Values réalisées 100.570,87} 6.092,84) g 94.478,09)
Diminution des différences destimations 80.034.64 80.034,64 ] MA0002017913 BDT 3.90% 16/01/2023 5A | 3,000 105.340,37 316.021,110
Frais de négociation g
Diminution des différences de change 1 i
D) =B)(C) 117.134,43]
(A)+(D) . 98.875,42)
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 11.073.696,67|  11.278.086,55) 22.351.783,22] MA0002015388 BDT 14/10/2019 2.60% 5A | 2,000 100.156,97 200.313,940
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 72.642,70| 11.278.086,59) E 11.205.443,85
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 11.146.339,37) 11.146.339,37)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 1 -
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G] 12.450.876,24| 1.007.462,61) 11.443.41 3,%
E) | 1.443.631,23) 12.450.876,24 11.007.245,01 MA0002018119 BDT 25/04/2023 3.9% 2A 2,000 103.674,95 207.349,900
(Table "anal) la valeur liquidative I VARIATION
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES ETAT MAROCAIN 94,10
1.053,10]
34.898,21
1.443.631,23) 450, ] 11.007.245,01
1.370,84] . | 10.966,16]
1 osa,wl 43,&% E MA0002007922  |BDT 05-06-06 5.15% 20A | 1,000 107.143,07 107.143,070
1.027.64 38,7 -
[Dont part revenu (A/ C) 25,46 512 I
MA0002016717 BDT 17/05/2022 2.00% 5A | 1,000 96.814,19 96.814,190
PLUS WOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
IOPERATEURS DEBITEUR (D)
[COUPON A RECEVOIl E
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
e e - - MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A | 1,000 98.694,08 98.694,080
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
CTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS = -
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHE! - -
[PERSONNEL DEBITEUR -
[ETAT DEBITEUR
UTRES OPERATIONS SUR TITRES - - Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
UTRES DEBITEURS E
OMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
IDEPOTS A TERME
COMPTES FINANCIERS = ACTIF (Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
31/12/2023 31/12/2022
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS - -
EP 0,00
00
85.31 Z): 69.360.47| 85.311,72 5,90
0!
85.311,7. 69.360,47|
/Autres actifs 0,00 0,00
DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS % ECHUESET | %
DE 1AN DE 1 AN NON PAYEES _
OPERATEURS CREDITEURS [Total actifs 1.446.123,53 100%
SOUSCRIPTIONS A PAYER
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
UTRES OPERATEURS CREDITEURS ) s e . .
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.492,30| 0.172% 2.492,30| 0.172% 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
[PERSONNEL CREDITEUR
RGANISMES SOCIAUX
ETATCREDTEUR __ COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.492.30] 0.172% 249230 _0.172%
[EMPRUNTS A TERME Montant/Quantité |
[Pensions livrées ]
COMPTES FINANCIERS - PASSIF T
1.370.839)
SOCIETE DE GESTION
I 3171272023 [ 3122022 IETE DE GESTION
[EMPRUNTS A TERME

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM

IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR 39.465,35| 100.570,87] 546,50) 6.092,84|
[BONS DU TRESOR 39.465,35| 100.570,87] 546.5 6.092,84)
[AUTRES TITRES E‘
[AUTRES TITRES [
[ToTAL 39.465,35| 100.570,87] 546,50/ 6.092,84]

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

[RESULTATS A AFFECTER
[Décision du 30/03/2023

MONTANT En DH MONTANT En DH
250.908,06|/AFFECTATION DES RESULTATS 250.908,06|

REPORT A NOUVEAU

CAPITAL 0.908,0¢

E REGULARISATION

182.427,94] DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

68.480,12] COMPTES DE REGULARISATION

REPORT A NOUVEAU

[ToTAL

AUTRES (A PRECISER)
250.908,06[TOTAL

250.908,0¢

RAPPORT DU COMMISSAIRE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON OBLIG TRESOR », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints qui le bilan au 31 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 1443 631,23 y compris un bénéfice a affecter de DH 34 898,21.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON OBLIG TRESOR » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

aux régles de ie qui ' i a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres il é i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

é de la Direction et des de la a I'égard des états
de synthése
La Direction est de I' et de la sincére de ces états de
synthése, au ré en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle

interne qu'elle comme ire pour la d'états de synthése
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son i de i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

COMPTES

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivier un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

é normes i permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i ignificati lorsqu'il est rai de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les issi i les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des d'audit iées aux ci et non
dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le
caractére rai des estimati ites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes foumnies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non d'une i i ignif ive liée a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les i eté - ts d'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

A. Saaidi & Assooig:

A.Saaidi & Associés
Commissaires aux comptes

v 4, Place maréchal Casablanca
Ter0s 22 2799 16 - Fax:05 22205890

Assucié{ g




Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

HORIZON PREMIUM

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON PREMIUM
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP

ICE : 002299060000045
Classification de 'OPCVM : Monétair

résiduelle inférieure a un an.

Le FCP sera investi en :

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP investira en permanence Ia totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représen-

tatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.
De plus, au moins 50% de l'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou

devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international et
national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs

Politi'que @ desreé :C ion integrale -Titres de créances émis ou garantis par I'état ; de 50 pbs a 3,00%.
des résultats ~Titres de créances négociables ; Le marché obligataire a été témoin d'une hausse généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué des
:%zl%asg';gcﬁ;sohé'aires . hausses des taux directeurs ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est renversée légérement a partir du qua-
-Dépot a Terme ; ! triéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué
-Opération de pension ; a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit
-Opérations de placement en devises a I'étranger ; des levées nettes de 40,7 MrDH.
- Les titres de créances émis par les FPCT Dans ces conditions, la gestion a débuté et cloturé 'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre la forte hausse des
- Prétemprunts de fitres taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction haussiére pour implémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des
maturités plus sensibles.
De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de 2,91% et une sensibilité de 0,21.
ACTIF . enssF
| ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 6.645.759,82 7.140.290,67|
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 7.277.883,41 282.791.759,98
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -2.531.705,29 -273.682.344,30]
Shﬂﬂg\z‘glsos;\‘EsMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 6.981,83 -6.207,50]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.892.599,87 -1.962.917,51
TOTALI=A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 6.440.669,33] 7.615.953,80] |COMPTES DE REGULARISATION (C) 113.924,88| 5.473,83
JACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 150.289,51 125.911,41
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2.421.231,18| 602.302,20]
ITITRES D'OPCVM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 6.909.974,21 7.271.675,91
BONS DE TRESOR 4.019.438,15) 7.013.651,60| [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) ] i
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 4 4
[COUPONS A RECEVOIR lOPERATEURS CREDITEURS (G) - -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 294.696,72 412.351,91
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS lORGANISMES SOCIAUX
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
IAUTRES CREDITEURS
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 294.696,72 412.351,91
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (l) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 6.440.669,33] 7.615.953,80) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 294.696,72 412.351,91
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 764.001,60) 68.074,02] |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) ] i
PEPOTS ATERME (NFERIEURS A2 ANS ) EVPRUNTS A TERNE
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 764.001,60 68.074,02| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K - .
TOTAL I =H 764.001,60 68.074,02 TOTAL GENERAL = I+lI+1I 7.204.670,93] 7.684.027,82)
TOTAL GENERAL = I+lI+1I 7.204.670,93 7.684.027,82)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 9.069.083.44 7.651.706.78
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 8.879.924,54] 7.606.338,60| |ACTIONS g g g g
PRODUITS SUR ACTIONS i ]
PRODUITS SUR OBLIGATIONS ACTIONS COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2.069.646,71 1.762.235,46| {\CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS i ] i ]
S S S DS, s - -
PRODUITS SUR AUTR_ES TITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 189.158,90 45.368,18| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2.421.231,18 602.302,20) 2.069.646,71 1.762.235,46
INTERETS SUR DEPOT A TERME BILLETS DE TRESORERIE
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT 2.421.231,18§] 602.302,20 2.069.646,71 1.762.235,46)
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 189.158,90 45.368,18 | |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) ; 82.50| [TIRES DOPCVM - - - -
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E | |ACTIONS SICAV
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 4.019.438,15) 7.013.651,60) 6.810.277,83 5.844.103,14
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME . 82,50 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES : : 189.158,90) 45.368,18,
ICHARGES SUR EMPRUNTS ITITRES DONNES EN PENSION i ]
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS - 82,50 [TITRES RECUS EN PENSION 189.158,90) 45.368,18|
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
[AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 9.069.083,44 7.651.624,28| [TOTAL 6.440.669,33] 7.615.953,80) 9.069.083,44] 7.651.706,78
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODU lTS ACCESE O|RES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME B1/12/2023 B1/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
FRAIS DE GESTION (D) 1.387.979,48| 1.426.945,60 [COMPTEAVUE 764.001,60 66.074,03
ICHARGES EXTERNES 141.913,22] 145.897,17
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 1.246.066,26 1.281.048,43]
83};—222‘ ﬁgﬁ /é)l\é%g\lﬁ?ggﬂENTS TOTAL 764.001,60) 68.074,02

II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D)

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E)

7.681.103,96) 6.224.678,68
-7.530.814.45 -6.098.767.27|

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -7.530.814,45 -6.098.767,27
EXERCICE
[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 6.377,171 6.906,019
1l RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 150.289,51 125.911,41] |Valeur liquidative de fin de période 1.083,54 1.052,94




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 | VARIATIONS A-B
| FAVORABLES DEFAVORABLES . ie| Valorisation par Valorisation % par
JRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 9.069.083,44] 7.651.624,28 1.417.459,1 Emetteurs Code DC 2 Désignation “ P globale en DH rapporl au
(A) titre en DH (C) (D=C*A) total Actif
[RESULTAT A AFFECTER (A) 150.289,51 12591141
[PRODUITS CAPITALISES (B) 2.265.636,67] 497.758,24) 1.767.878,43)
|commissions de souscriptions et de rachats k : E
Plus Values réalisées 2.252.447,34] 124.318,62] 2.128.128,72 |
Augmentation des différences d'estimations 13.189,33 373.439,62] 360.250,29 IATTIJARIWAFA BANK MA0001524729 (CD ATW 2.10% 15/03/2022 2A 6,000 101.439,59 608.637,540 8,45
JAugmentation des différences de change |
HARGES CAPITALISEES (C) 350.847,47]  2.087.236,13 1.727.388,66)
[Moins Values réalisées 359.847,47 2.087.236,1: 1.727.388,66) |
o/ minution des diférences destimations ] 1 |[BANK OF AFRICA MA0001527631 CD BAO 14/07/2023 3.27% 6M 6,000 101.547,56 609.285,360 8,46
Frais de négociation i g E
[Diminution des différences de change 1 ]
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 3.495.267,
(A)+(D) 2.056.078,71 K 3.519.645,1
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -2.417.780,41| -273.676.870,47| 271.259.090,06) BMCI MA0001528563 (CD BMCI 27/12/2023 3.18% 6 MOIS 6,000 100.028,42 600.170,520 8,33
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 779.983.278,40| 656.013.455,23] 123.969.823,17| |
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 782.401.058,81| 929.690.325,70) 147.289.266,89|
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) g
2157591 mm-"z 275-“"-‘3""5 MA0002007096 [BDT 05/04/2004 6,10% 20A 13,000 105.272,14 1.368.537,820
6.909.97421] _ 7.271.675,91 361.701,70)
; VARIATION
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES
/aleur liquidative de cloture 1.083,54] 1.052,94] 30, MA0002017848 BDT 2.90% 09/01/2023 1A 13,000 102.808,80 1.336.514,400
[Résultat a affecter (A) 150.289,5 125.911,41) 24.378,10]
[Aciif net de cioture (B) 6.909.974.2 7.271.675,91 ] 361.701.70|  |[ETAT MAROCAIN 55,79
[Nombre d'actions ou de parts (C) 6.377,17 528,849
aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 1.0835
Dont part capital (B - A) / C 4
oot par evenu (A/) > 1 MA0002016741 BDT 13/12/2021 1.75% 2A 13,000 | 101.106,61 1.314.385,930
TABLEAU DES CREANCES
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES ISOCIETE GENERALE MA0001528332 (CD SGMB 31/10/2023 3.12% 5M 6,000 100.522,96 603.137,760 8,37
OPERATEURS DEBITEUR (D )
COUPON A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES
OPERATEURS DEBITEURS - -
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - - Dépdt a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
D
PERSONNEL DEBITEUR
ETAT DEBITELR é pré des titres recus en pension 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES - -
AUTRES DEBITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
IDEPOTS A TERME
764.001,60 10,60
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
31712/2023 31712/2022
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - - i 0,00 0,00
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) Autres actifs
E REMUNERES X
SOLDES DEBITEURS 764.001.60] 68.074.02] [Total actifs 7.204.670,93 100%
= BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0 _ _ _ _ S _ il _
ES DE TRESORERIE - ACTIF 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
TOTAL 764.00 ﬁ 68.074,02,

2 Si non inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépoét a terme >2ans

BLEAU DES DETTES

TOTAL % PLUS (% MOINS % ECHUES ET %
RS DETAN] | DETAN NON PAVERS D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
ER
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES Montant/Quantité
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS Actif Net 6.909.974 21|
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 294.696,72 | 4,090% 294.696,72| 4,090%]| [Nombre d'actions ou de parts 6.377.171]
IPERSONNEL CREDITEUR
RGANISMES SOCIAUX SOCIETE DE GESTION
[ETAT CREDITEUR
UTRES CREDITEURS
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 294.696,72 | 4,090% 294.696,72| 4,090%
[EMPRUNTS A TERME
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[ 31/12/2023 | 31/12/2022

[EMPRUNTS A TERME

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS 4
|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT 388.638,71
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 11.339,00)
[TITRES D'OPCVM 4
IACTIONS SICAV
[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR
[BONS DU TRESOR
IAUTRES TITRES
JAUTRES TITRES
[ToTAL 2.252.447,34) 359.847,47] 124.318,62]  2.087.236,13]

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

399.977,71 11.760,90] 8.830,00| 257.962,32|

11.760,90| 8.830,00| 257.962,32)

1.852.469,63)
1.852.469,63]

348.086,57]
348.086,57]

115.488,62]
115.488,62]

1.829.273,81
1.829.273,81

MONTANT En DH MONTANT En DH

[RESULTATS A AFFECTER 125.911,41|AFFECTATION DES RESULTATS 125.911,41
[DECISION DU 30/03/2023

REPORT A NOUVEAU CAPITAL 125.911,41

COMPTES DE REGULARISATION -6.098.767,27| DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE LEXERCICE 6. 224.675,6§l COMPTES DE REGULARISATION

AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL 125.911,41[TOTAL 125.911,41)

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

sont exempts d i ignil i que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de sattendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON PREMIUM », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints qui le bilan au 31 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 6 909 974,21 y compris un bénéfice a affecter de DH 150 289,51.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON PREMIUM » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilit¢ de l'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

aux régles de ie qui i a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est de I' et de la sincére de ces états de
synthése, au en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a i itation, de i cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la i les issi i les fausses i ou le
contournement du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de ir des d'audit i aux ci et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous i le te i¢ des retenues et le
des estimati faites par la Direction, de méme que

des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d' itation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude signi ive liée a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son itation. Si nous a l'exi 'une i i ignificative, nous
sommes fenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les ions et .| its d’une maniére propre a

donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024,

aidi & Associes
'S
Commissaires aux compte:
a, Place maréchal Casablanca
160522279916 Fax:0522205890
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

HORIZON TREASURY FUND

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir & court terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (75% MONIA + 25% MBI CT) tout en
investissant exclusivement en titres de créances émis ou garantis par I'Etat. Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres
d’OPCVM « & », créa,ces ¢ i des opé de pensions qu'il effectue en tant que cessionnaire, et liquidités, en titres
de créances émis ou garantis par | Etat. De plus, au moins 50% de I'actif susuvisé est en permanence investie en titres de créances émis ou
garantis par I'Etat de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an. Le FCP sera investi en :

- Titres de créances émis ou garantis par I'état ;
- Titres de créances de fonds de placement collectifs en titrisation (FPCT) garantis par I'état ;

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : Horizon Treasury Fund
Forme juridique : FCP

ICE : 002900739000078

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de TOPCVM : Monétaire

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux
niveaux international et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers

Solitique ¢ ion des ré iC ion intégrale - Opérations de pension ; une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.
es revenus. - Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur l'ensemble des segments de la courbe des taux
sous 'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu’une situation moins confortable du Trésor. Cette
tendance s’est renversée légérement a partir du quatrieme trimestre tenant compte des anticipations de baisses
de linflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du
Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des
levées nettes de 40,7 MrDH.
Dans ces conditions, la gestion a débuté et cléturé I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds
contre la forte hausse des taux.
De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de 3,57% et une sensibilité de 0,04.
ACTIF I
| ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 126.792.417,79 1.431.251,88
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.086.649,71 70.054.642,76
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 124.971.570,78] -68.557.044,96
ghﬂﬂg\};{l';llsos;\‘EsMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 63.060,39 -3.688,86
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 671.136,91 -62.657,06
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 132.025.970,91 1.109.391,81| |[COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.926.991,37 -364.825,45|
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.360.918,25| 16.534,42)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 132.080.327,41 1.082.960,85)
BONS DE TRESOR 132.025.970,91 1.109.391,81| |PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) | |
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) - -
ICOUPONS A RECEVOIR lOPERATEURS CREDITEURS (G) b N
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES ISOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
(AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) .| {(rUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - .| (ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 726.859,31 305.678,66
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS gTHfTAN'SMES SOCIAUX
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
IAUTRES CREDITEURS 27,89
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 702.880,86 218.688,73 | [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 726.831,42 305.678,66)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (l) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 132.728.851,77] 1.328.080,54] TOTAL Il = F+G+H++J+K 726.859,31 305.678,66}
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 78.334,95) 60.558,97| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) E g
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS) BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
DEPOTS A VUE REMUNERES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 78.334,95 60.558,97| IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
v S€co S SO TOTAL Il =K - -
TOTALN =H 78.334,95) 60.558,97] TOTAL GENERAL = I+l1+l1l 132.807.186,72] 1.388.639,51
TOTAL GENERAL = I+lI-+l 132.807.1 86,72| 1.388.639,51

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 19.018.689,07| 3.862.815.,84
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 5.109.262,08| 527.569,96| |AcTioNs
PRODUITS SUR ACTIONS Py —
PRODUITS SUR OBLIGATIONS
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES \CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 5.109.262,08} 527.569,96| [oaLioATIONS ORDINARES
PHODUlTS SUR PRET_EMPRUNT DE TITRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES TITRES
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 13.909.426,99 3.335.245,88 | [NITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE [!LLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 13.909.426,99 3.335.245,88 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 466,72 82.50| [LooLoPou
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | peTions sica
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES [PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 132.025.970,91 1.109.391,81 5.109.262,08| 527.569,96)
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 466,72] 82,50| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 13.900.426.99 3:335.245,86)
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 466,72 82,50 | [rITRES RECUS EN PENSION 13.909.426,99) 3.335.245,8¢]
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES [RETS & EVPRONTS DF TITRES
JAUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 19.018.222,35] 3.862.733,34| [roTAL 132.025.970,91 1.109.391,81 19.018.689,07] 3.862.815,84)
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres i
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 Bi/12/2022 31/12/2023 31/12/2022)
FRAIS DE GESTION (D) 2.450.823,68| 792.027,02 |COMPTEAVUE 78.334.95) 60.558,97]
ICHARGES EXTERNES 307.593,33| 99.404,00
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME R E
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 2.143.230,35 692.623,02| [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 78.334,95] 60.558,97] ] ]
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 16.567.398.,67 3.070.706,32]
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -13.206.480.,42 -3.054.171,90 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -13.206.480,42) -3.054.171,90
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PRODUITS UTILISES . y . X -
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 119.056,323 1.011,000)

- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 3.360.018.05 16.534.42 Valeur liquidative de fin de période 1.109,39 1.071,17)




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS

31/12/2023

31/12/2022 VARIATIONS A-B

DEFAVORABLES Valorisation - o
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 19.018.222,35| Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A)| par titre en Valorisation gI? bale |% par rappo_rt au
16.567.398.6 DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
360.918,25
[PRODUITS CAPITALISES (B) 131.493,39) 11.742,30] 1.119.751,09
|Commissions de souscriptions et de rachats 1 1 MA0002017848  BDT 2.90% 09/01/2023 1A 553,000 | 102.808,80 56.853.266,400
Plus Values réalisées 1.064.744,14) 525,7¢ 1.064.218,36 |
des différences d 66.749,25| 11.216,52] 55.532,73 |
|Augmentation des différences de change i - o
[CRARGES CAPTALISEES (©) EREE| EREXT] EEYPIRT MA0002018051  BDT 13/02/2023 3,37% 2A 300,000 | 100.411,88 30.123.564,000
IMoins Values réalisées 393.607,23] 63.182,84| 330.424,39
Diminution des différences d'estimations g
Frais de négociation | ] | MA0002016816  BDT 28/03/2022 1.85% 2A 287,000 99.666,80 28.604.371,600
Diminution des différences de change i .
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 737.886,16] -51.440,54) 789.326,70)
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 4.098.804,41 -34.906,12| 4.133.710,53] MA0002007096  BDT 05/04/2004 6,10% 20A 81,000 105.272,14 8.527.043,340
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 126.898.562,15| -68.921.870,41| 195.820.432,56|
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 13.523.567.989,95| 4.403.351.884,09) 9.120.216.105,86 g ETAT MAROCAIN 99,41
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 13.396.669.427,80| 4.472.273.754,50] | 8.924.395.673,30
68. 59 MA0002016741  BDT 13/12/2021 1.75% 2A 65,000 101.106,61 6.571.929,650
130.997.366,
| | VARIATIONS MA0002013151  BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 10,000 103.990,83 1.039.908,300
31/12/2023 | 31/12/2022 | FAVORABLES DEFAVORABLES
1.109,39 8,22}
2.360915.25 MA0002015347  [BDT 14/01/2019 2.85% 5A 3,000 | 101.962,54 305.887,620
132.080.327,41 i ’ R D
119.056,323
1.109,39 : ; oA
1.081.19 1.054,5: ¥ ] Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[Dont part revenu (A/ C) 28,23 15,53 11,88] i
ICréances représentatives des titres recus en
TABLEAU DES CREANCES enion 702.880,86 0,53
PLUS WOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEUR (D)
[COUPON A RECEVOIR Liquidité 3 78.334,95 0,06
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES
S
|Autres actifs 0,00 0,00
[Total actifs 132.807.186,72 100%

UTRES OPERATIONS SUR TITRES

UTRES DEBITEURS

OMPTES DE REGULARISATION - ACTIF

[DEPOTS A TERME

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

E 2 Sinon inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

31/12/2023 31/12/2022
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - -
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ] MontantQuantité
DEPOTS A VUE REMUNERES Pensions liviées
SOLDES DEBITEURS 78.334.95] 60.558,97] 132.080.32741
| 119.056,323)
78.334,ﬁ 60.558,97] SOCIETE DE GESTION

BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % PLUS (% MOINS % ECHUES ET %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
(OPERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 726.859,31| 0,547% 726.859,31 0,547%]
IPERSONNEL CREDITEUR
RGANISMES SOCIAU:
[ETAT CREDITEUR
UTRES CREDITEURS 27,89 0,000% 27,89| 0,000%
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 726.831,42 0,547% 726.831,42 0,547%
[EMPRUNTS A TERME 0,000%] - 0,000%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[ 31/12/2023 | 31/12/2022

[EMPRUNTS A TERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGO!

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
BLES

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM

IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR
[BONS DU TRESOR

IAUTRES TITRES

JAUTRES TITRES

[ToTAL

1.064.744,14 393.607,23] 525,78 63.182,84|
1.064.744,14] 393.607,23] 525,7 63.182,84)
1.064.744,14) 393.607,23] 525,78| 63.182,84|

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT En DH MONTANT En DH

[RESULTATS A AFFECTER 16.534,42|AFFECTATION DES RESULTATS 16.534,42|
[Décision du 30/03/2023

REPORT A NOUVEAU 1 CAPITAL 16.534,42|

COMPTES DE REGULARISATION -3.054.171,90| DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE LEXERCICE 3.070.706,32] COMPTES DE REGULARISATION

AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL 16.534,42[TOTAL 16.534,42|

RAPPORT DU COMMISSAIRE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON TREASURY FUND », nous avons effectué ['audit des états
de synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 132 080 327,41 y compris un bénéfice a affecter de DH 3 360 918,25.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON TREASURY FUND » au 31 décembre 2023 conformément
au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilité de I'auditeur 4 I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

aux régles de ie qui i a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ilité i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

de la

de la et des a I'égard des états

de synthése

et de la sincére de ces états de

nthése, au en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle comme pour p ion d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

La Direction est

de |

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a pi ivre son itati i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

COMPTES

Responsabilité de I'’Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

sont exempts d’ i i que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les omissi i les fausses i ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des d'audit i aux cif et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié¢ des méthodes comptables retenues et le
caractére rai des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non dune il i ignificative liée a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése é les i etévé - ts d’une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca, le 29 mars 2024.

OGS aices aux COmpLes
Piace maréchal Casablanca
16105 22279516 Fax;05 22205890
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

MAROC OPPORTUNITE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
" PR Le FCP est en permanence investi de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il P .

Denolmlnapon : MAROC_ OPPO_RTUNITE offectue en lanfque cessionnaire et "quid;é& en titres de créances. «oblig v 9 ” P P P d Respect intégral de la politique de placement.

Gestionnaire : Sogécapital Gestion Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en ;

Forme juridique : FCP respectant la réglementation en vigueur. COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

ICE : 001588069000017 Par ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement en devises a I'étranger dans les limites, régles et conditions de la

e P réglementation en vigueur
Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme Ur?ivers dvinvesﬁsse,?‘em .

Politique d’affectation des résultats : Mixte -Actions

- Certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription.

- Titres de créances négociables

Titres de créances émis ou garantis par 'état

- Obligations privées
- Titres OPCVM

- Titres d'organismes de placement collectif en capital
- Placements en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur

- Dépot & terme
- Opérations de pension

-0 ubol

assorties a des

- Actifs libellés en devises a I'étrangér dans le respect des conditions réglementaires en vigueur

ACTIF

d" 1 de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts
- Opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pres-
sions inflationnistes aux niveaux international et national, Bank Al Maghrib a continué le
resserrement de sa politique monétaire  travers une hausse supplémentaire de ses taux

directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d'une hausse géné

e sur I des seg

de la courbe des taux sous I'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu'une
situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est renversée légérement a partir
du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de I'inflation et des prévi-
sions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué & une situation confortable du Trésor.
Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8

MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille

durant le premier semestre de I'année, avant de profiter des niveaux d'achats intéressants
sur les maturités longues. Conséquence de cela, le fonds a terminé 'année avec une per-
formance de +1,12% et une sensibilité de 5,75.

[ ACTIF

31/12/2023

31/12/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM

BONS DE TRESOR

EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

2.439.221.717,75|
32.646.200,00]
364.527.765,31
382.739.482,23
101.214.831,7§
1.388.973.594,07
169.118.892,80f
951,58

21.450.219,02)

21.450.219,02)

2.063.873.266,59|

365.622.477,82

299.692.999,24]

67.476.437,28

1.197.646.557,50

133.433.813,04
981,71

DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) 3,46
TOTAL Il = C+D+E+F+G+l 2.460.671.940,23 2.063.873.266,59|
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 112.188.531,53] 40.283.809,52)

111.999.013,69

189.517,84

40.076.849,30]

206.960,22

TOTAL Il =H

112.188.531,53]

40.283.809,52]

TOTAL GENERAL = I+l1+llI

2.572.860.471,76| 2.104.157.076,11

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU

PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
CAPITAL (A) 2.217.418.801,43 1.877.820.523,91
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.799.169.455,99) 1.669.511.161,74)
EMISSIONS ET RACHATS 367.629.367,48 84.444.870,01
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 54.251.121,31 78.651.067,92
FRAIS DE NEGOCIATION -713.657,77] -362.466,89)
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2.917.485,58 45.575.891,13}
REPORT A NOUVEAU (B) 90.896.673,18 47.520.280,08
COMPTES DE REGULARISATION (C) 18.859.140,84 73.571,65
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 74.797.229,94 43.376.393,10)
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.401.971.845,39 1.968.790.768,74)
PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 168.780.532,25 134.407.761,26]
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 168.780.532,25 134.407.761,26
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
(OPERATEURS CREDITEURS (G) . .
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.108.094,12) 958.546,11
PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS 1.204,41 5.407,94
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.106.889,71 953.138,17
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 170.888.626,37 135.366.307,37
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) i i
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =K . -
TOTAL GENERAL = l+lI+11l 2.572.860.471,76 2.104.157.076,11

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 83.102.241 6_5' 40.790.504.73
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 80.173.109,48) 38.045.682,98| [ACTIONS 32.646.200,00) E 17,38 368.334,62)
PRODUITS SUR ACTIONS 17,38 368.334,62) ]
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 11.955.242.62 11.071.759,09| [\CTIONS COTEES 82646.20000 17:38 36833462
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 11.332.243,78 5.569.380,60| {*CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM -| |oBLIGATIONS 364.527.765,31 365.622.477,82]  11.955.242,62[  11.071.759,09
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 56.885.605,70 21.036.208,67| |0BLIGATIONS ORDINAIRES 364.527.765,31 365.622.477,82]  11.955.242,62)  11.071.759,09)
ﬁgggﬂgg 282 XLFJKE;_EES'\ATPI?gEg DETITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.929.132,20 2.744.821,75| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 382.739.482,23] 299.692.999,24f 11.332.243,78) 5.569.380,60)
:N$EEE$§ 285 gg‘;n%-‘rl'égEFcl)%E{ANTS AVUE 2.891.328,77 2.074.417,80| [51[ETS DE TRESORERIE ] 1.008.796,36) 37.510,00
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES CERTIFICATS DE DEPOT 184.075.405,77] 171.501.302,85] 5.304.582,85) 2.163.361,81
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 37.803,43 670.403,95| [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 198.664.076,46| 128.191.696,39 5.018.864,57] 3.368.508,79)
[TITRES D'OPCVM 101.214.831,76 67.476.437,28) ] ]
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 3.655.527,29 1.070.375,91
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E | [ACTIONS SICAV 71.740.753,34 43.780.344,00
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP 29.474.078,42) 23.696.093,28)
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 1.388.973.594,07]  1.197.646.557,50]  56.885.605,70]  21.036.208,67]
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3.655.527.29 1.070.375.91| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 169.118.892,80) 133.433.813,04 37.803,43 670.403,95|
CHARGES SUR EMPRUNTS ’ "’| [TITRES DONNES EN PENSION 169.118.892,80} 133.433.813,04
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 1.998,10 117,76 | [TITRES RECUS EN PENSION 37.803,43| 670.403,95]
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 3.653.529,19 1.070.258,15
[AUTRES TITRES 951,58] 981,71
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 79.446.714,39| 39.720.128,82| [TOTAL 2.439.221.717,75 2.063.873.266,59) 80.210.912,91 38.716.086,93|
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
FRAIS DE GESTION (D) 7.229.909,07 1.536.237,.87| |COMPTEAVUE 189.517.84 20696022
ICHARGES EXTERNES 884.552,26 531.966,81
IMPOTS ET TAXES COMPTE A TERME 111.999.013,69) 40.076.849,30) 2.891.328,77 2.074.417,80
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 2.469,97 238,06 | |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 6.342.886,84 4.004.033,00
SS/T\/;TGlgg ﬁgﬁ %%%RRE&_?EQ"ENTS TOTAL 112.188.531,53} 40.283.809,52] 2.891.328,77 2.074.417,80)
[I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 72.216.805,32) 35.183.890,05
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 2.580.424.62] 8.192.502,15 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 2.580.424,62] 8.192.502,15
EXERCICE
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE ECEDE}
PRODUITS UTILISES EH L
CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.332.314,00] 1.104.278,00]
- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 74.797.220.04 3376305,10] L/aleur liquidative de fin de période 180289 1.782,87




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B Emetteurs CodeDC 2 Désignation Quantite (a) | Valorisation par titre on globalo en OH [ % par rapport au
FAVORABLES DEFAVORABLES (D=C*A) otal Acti
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 79.446.714,39) 39.720.128,82) .726.! [OBllg SUB ANP 31710717 3.83% T0A 708,000 3989325 4308.471,000
IAGENCE NATIONALE DES PORTS 021
74.797.229.94 MA0000093957  [Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 14,000 727463 1.018.844,820
[PRODUITS CAPITALISES (B) 7.891.965,24) 84.028.373,5) 76.136.408,28 AL MADA (ex SNI) [OBLIG AL MADA 2.63% 15/07/2020 5A 300,000 99.389.94 29.816.982,000 716
|Commissions de souscriptions et de rachats g : : : [ATTIARIWAFA BANK 70,970,000 460,00 32.646.200,000
Plus Values réalisées 7.891.965,24 56.152.034,5 E 48.260.069,34] MAO001524737  [CD ATW 15/03/2022 2.54% 5A 155,000 97.952,91 15.182.701,050
Augmentation des différences d'estimations 27.876.338,94] 27.876.338,94] [ATTIJARIWAFA BANK 217
|augmentation des différences de change ] MA0000094591  [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 100,000 79.920,04 7.992.004,000
ICHARGES CAPITALISEES (C) 35.923.055,20 10.938.610,34) 24.984.444,86) T | OB ADV 4.74% 1610472012 [20A 500,000 T08.744,00 54.372.000,000
Moins Values réalisées 10.809.450,82) 10.576.143,45] 1 233.307,37| MAO000094377 [OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 80,000 90.442,52 7.235.401,600
Diminution des différences dlestimations 24.399.946,61 : 24390.94661|  [AUTOROUTES DUMAROC 25
Frais de négociation 713.657.77] 362.466,89) ] 351.190,88 MA0000093940  [OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 30,000 97.548,97 2.926.469,100
Diminution des différences de change i ANK OF AFRICA [CD BMCE 2.73% 26/04/2021 3A 773,000 T01.042.05 78.105.504 650 304
-28.031.089,96 73.089.763 101.120.853,14) [CD CIF 22/09/2023 3.93% 3A 300,000 T01747.76 30,515.328,000
116.46¢ 69.700.016,30) MA0001526971  CD CIH 3.9% 20/04/2023 175,000 102.946,55 18.015.646,250
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 386.414.936,67] 84.518.441,66| 301.896.495,01 [CIH BANK 245
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1.489.048.738,81| 2.105.575.156,26) ] 616.526.417,45 MAQ001524448  CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 155,000 94.176,70 14.597.388,500
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1.102.633.802,14| 2.021.056.714,60) 918.422.912,4¢| : CREDIT DU MAROC [OBlig SUB CDWI 1771272016 4.06% T0A 32,000 9939805 3A79.937,600 LA
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) N 1 F EQDOM 02/08/2021 2,28% 3A 280,000 100.227 47 28.063.691,600
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.968.790.768,74] _ 1.767.806.170,8 200.984.597,94) MAOO01009010 | BSF EQDOM 02/08/2023 4.31% 4A 200,000 102.711,95 20.542.390,000
2.401.971.845,3 1.968.790.768,7: 433.181.076,6! (CREDIT EQDOM 2,27
MAO001008871  [BSF EQDOM 29/08/2022 2.70% 3A 100,000 99.191,02 9.919.102,000
| VARIATIONS DT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 2,659,000 T07.719,04 86 424,927,360
31122028 | 31112/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 1,057,000 105.340,37 111.344.771,090
— 79;-22;-23 = 37;;:?% T 83‘69';7 ] MAO002013508  [BDT du 06022015 5 70 a 30 ans 1.000,000 119.284,22 119.284.220,000
- - = - > v s i T % X 011, 10.422,
01 571 045.30] 7966790 76674 25316107663 . MA0002018077  [BDT 27/02/2023 3.80% 2A 900,000 104.011,58 93.610.422,000
1332.314,00) 1104.278.00) 228,036 . MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 796,000 103.674,95 82.525.260,200
1.782.67] 7 ] MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 700,000 113.632,13 79.542.491,000
1.743,60) ] MA0002013441  [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 700,000 120.061,28 84.042.896,000
[Dont part revenu (A7 C) 56,13 39,27 1 ] MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 650,000 106.815,34 69.429.971,000
MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 650,000 111.612,73 72.548.274,500
TABLEAU DES CREANCES MA0002009993  [BDT 03052010 4.4% 20A 500,000 107.125,63 53.562.815,000
MA0002014092  [BDT 19/0212016 4.85% 30 ans 500,000 106.278,15 53.139.075,000
- - o PLUS MOINS Ecl-éléss Nog MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 500,000 107.040,95 53.520.475,000
REANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRE: N
[OPERATEURS DEBTEUR D) 21.450.215.03 1.450.215.03 MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 490,000 107.956,80 52.898.832,000
ICOUPON A RECEVOIR E MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 450,000 92.185,09 41.483.290,500
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 21.450.219,02] 21.450.219,02) MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 378,000 111.491,84 42.143.915,520
OPERATEURS DEBITEURS N
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS lear MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 300,000 100.575,01 30.172.503,000 056
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) ’
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAQ002018051  [BDT 13/02/2023 3,37% 2A 300,000 100.411,88 30.123.564,000
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 230,000 96.841,30 22.273.499,000
PERSONNEL DEBITEUR o
ETAT DEBITEUR MA0002018143 [BDT 25/04/2023 3.9% 204,000 103.701,61 21.155.128,440
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES MA0002016717 [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 202,000 96.814,19 19.556.466,380
AUTRES DEBITEURS MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 200,000 98.184,14 19.636.828,000
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF o
DEPOTS A TERME 111.999.013,69) 111.999.013,69) MA0002016774 [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 200,000 91.531,81 18.306.362,000
MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 175,000 104.661,75 18.315.806,250
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 150,000 100.950,32 15.142.548,000
MA0002015537 [BDT 06/01/2020 4% 30A 150,000 89.998,50 13.499.775,000
31/12/2023 T 31/12/2022 MA0002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 129,000 105.465,43 13.605.040,470
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS - - MAQ002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /{5A 100,000 106.128,82 10.612.882,000
ME (INFERIEURS A 2 ANS ) 111.999.013,6 40.076.849,30)
REMUNERES - MAQ002016782  [BDT 14/02/2022 2.10% 5A 83,000 95.716,60 7.944.477,800
LDES DEBITEURS 189.517, 84' MA0002018093 [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 80,000 109.089,04 8.727.123,200
W (0] MA0002014654 [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 74,000 101.042,74 7.477.162,760
TOTAL 131,5: 83.809,52 MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 60,000 100.694,74 6.041.684,400
[Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 50,000 66.677,32 3.333.866,000
BLEAU DES DETTE i e
MA0000094021 [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 20,000 72.165,77 1.443.315,400
MIFTAH n BL FT MIFTAHAT % 12 21 1,37 10.914.775,92( 42
DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | % i OBL A ?;3‘/2 o 6000 53 23 3 °|9 - :'9 0 °'2
DE1AN DE 1 AN NON PAYEES UM C o UM 1470172022 10 55,000 9426350 5.184.492,500 020
OPERATEURS CREDITEURS 5.000% —o.000% YDEC [OBL LYDEC 2:84% T3/8/2020 5A 300,000 39.899,80 77.969.940,000 047
lisousc RIPTIONS A PAYE| T 0.000% [ 0.000% [OBL MANAGEN 21/12/2021 3.22% 7A 760,000 9393187 75.029.099,200 058
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 0,000% -] 0,000% [EDITEL [OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 00,000 62.788,67 25.115.468,000 0,98
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS -| 0,000% -| 0,000% [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 400,000 103619,96 471.447.984,000
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -| 0,000% -| 0,000%]
X . MAO000093031  [OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 300,000 96.320,00 28.896.000,000
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES| 2.108.094,12| 0,082% 2.108.094,12| 0,082%] locp 3,92
IPERSONNEL CREDITEUR -| 0.000% MA0000095945  [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 300,000 101.843,72 30.553.116,000
RGANISMES SOCIAUX -1 0.000% [OBTONCF "A" T6/7272020 3817 301 56,000 83.444,35 7672884,160
[ETAT CREDITEUR -] 0,000% [ONCF 031
UTRES CREDITEURS 1.204,41 0,000% 1.204,41]  0,000% MA0000095002  [0BI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 39,000 82.421,59 3.214.442,010
Ea’;ﬂ;ﬁ?s‘:’; _?EE:";JIE_ARISAT\ON PASSIF 2106.889,71 gvggs:; 2106.889,71 gvg“:iz ONDA [OBL ONDA 3.67% 0370672020 TOA 500,000 59617,58 T1770524,000 762
- . = AMIR [SAMIR 2.161,000 0,00 0,000 0,00
[CD SG 2.20% 2970472022 2A 250,000 707.099,70 25.274.925,000
SOCIETE GENERALE 1,08
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0001520529  |CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 24,000 99.329,68 2.383.912,320
SF SOFAC 2170272022 2,66% 6 235,000 82.994,15 19.503.625,250
[SOFAC CREDIT 1,07
[ 31/12/2023 [ 31/12/2022 MAO001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100,000 79.683,91 7.968.391,000
EMPRUNTS A TERWE AGA MOROCCO [OBL TAQA 07/0972020 3.75% T8A 400,000 7533137 30.732548,000 A7
SF WAFABAIL 01/09/2023 4.13% 3A 200,000 101.953,05 20.390.610,000
/AFA BAIL 119
gmfs COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF T MA0001007980  [BSF WAFABAIL 24/03/2020 3.13% 5A 100,000 101.998,54 10.199.854,000
T F WAFASALAF 09/07/2021 2.45% 5A 250,000 98.269,81 24.567.452,500
MAQ001009051 [BSF WAFASALAF 11/09/2023 4.04% 3A 225,000 101.841,55 22.914.348,750
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES [VAFASALAF o
MAO001007618  [BSF WAFASALAF 19/06/2019 3.02% 5A 192,000 101.434,83 19.475.487,360
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT MAO001009168  [BSF WAFASALAF 08/11/2023 3.75% 2A 150,000 100.794,16 15.119.124,000
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |[MOINS VALUES| PLUS VALUES |[MOINS VALUES| CP HORIZON MID SMALL CAP Gestion [FCP HORIZON MID SMALL CAP 4,000,000 104,29 417.160,000 0,02
:g:l'g”:: —oTEEs 22-22322-‘ ;"3’-‘ ::-:;:-g: 1 ;’:5““"7-75 1 ::7-2257!:; CP SG ACTIONS PLUS Gestion 58 [FCP SG ACTIONS PLUS 7.710,000 493,10 843201000 008
IAGTIONS NON COTEES 2021481 e 1:898.417,78  1.847.257, CP'SG OPTIMAL OBLIG Gestion [FCP'SG OPTIMAL OBLIG 77,942,000 774401 20.826.967,420 081
OBLIGATIONS 105.493,28] 394.267,76]  2.273.390,15] 953.856,57|  [MGP US Core Plus TUSD 2 Cap U234 9 [MGP US Core Plus 1USD 2 Cap 7,060,119 970167 70.284.924,960 040
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 105.493,28] 394.267,76|  2.273.390,15 953.856,57|  [[Shares € Govi Bond 1-3yr TE00B3VTMJIT  [Shares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) 72,550,000 202,69 75.093.773.370 059
JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS SHARES TR 1-3Y 179 [iShares S Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B 3.000,000 112809 3.384.262,160 0,13
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS SHARESO-TY TEOUBGSFX88  [SHARES US TREAS 0-TYR USDA 3.000,000 071,10 3213312850 0,12
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 223.015,20] _ 1.083.935,98] 706.450,10| _ 1.389.742,80|
BILLETS DE TRESORERIE 457600 30700 TV IMMO INVEST SPI-RFA NEMA Capital [CWV IMMO INVEST SPFRFA 7,000 95158 951580 0,00
ICERTIFICATS DE DEPOT 127.014,2 145.475,7¢ 479.536,64) 189.995,3; [SG EPARGNE PLUS ACTIONS Gestion 09 [5G EPARGNE PLUS ACTIONS 45,000,000 764,15 77386.750,000 029
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 21.425,00) 938.092,36| 226.913,46| 1.199.747.45|  [SICAV SG OBLIG PLUS Gestion [SICAV SG OBLIG PLUS 779:200,000 22790 39.764.480,000 755
[TITRES D'OPCVM 936.642,53] 1.946.313,36| 4 |pepst a terme (2ans et pius) 000 0,00
IACTIONS SICAV 93 561.062,45 - - .
Créances des titres regus en pension 0,00 0,00
[PARTS FCP 1.385.250,91] S
[BONS DU TRESOR 4.419.512,2: 8.037.247,33| 49.830.463,22]  6.163.050,10| quidité 3 189.521,30 Ll
[BONS DU TRESOR 4.419.512,2: 8.037.247,33| 49.830.463,22  6.163.050,10)| Jﬁm;‘az‘ I 22
JAUTRES TITRES 5.158,82) -230.776,69 722.236.6 1 Arrété au jour de caloul de Ia derniére VL pour les Trois premiers Timestres de année et au 31 décembre pour le quatneme timestre
[AUTRES TITRES 5.156.5 2 Sinon inscrit a DC, code a determiner selon une demarche validée par le CDVM
158, 3 Comptes financiers -Actif moins depot a terme >2ans
[ToTAL 7.891.965,24] 10.809.450,82] 56.152.034,58] _10.576.143,45|

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS — |

MONTANT MONTANT Pensions livrées 168.780.532,2

RESULTATS A AFFECTER 90.896.673,18]AFFECTATION DES RESULTATS 90.896.673,18| N — 2.401.971.845.39
[DEGISION DU 30/03/2023 lombre d'actions ou de parts

REPORT A NOUVEAU 47.520.280,08] CAPITAL SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

COMPTES DE REGULARISATION 8.192.502,15| DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 90.896.673,18

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 35.183.890,95] COMPTES DE REGULARISATION & c(;ﬁ-_ﬁb?:

AUTRES (A PRECISER) > 6. BAL

[ToTAL 90.896.673,18[TOTAL 90.896.673,18| T

P

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

Opinion ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds correspond a un niveau élevé d'as_surance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
Commun de Placement « MAROC OPPORTUNITE », nous avons effectué l'audit des états de T U Tofmies ’ Jouloure ds (deteater, foulte anomalia
ci-joints qui D t le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles

sont considérées comme  significatives lorsqu'il est raisonnable de sattendre a ce que,
mq_lwduellsmenl ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 2 401 971 845,39 y compris un bénéfice a affecter de DH 74 797 229,94.

% Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au M;

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit c‘r)itique tout au Ioar:;ct'ie? ocuest
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des audit. En outre :

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « MAROC OPPORTUNITE » au 31 décembre 2023 conformément au

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

référentiel comptable en vigueur au Maroc. anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
Fondement de I'opinion éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section collusion, la ification, les omissi i les fausses i ou le
« Responsabilité de I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. contournement du contréle interne ;

Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & I'audit des états de synthése et nous I'audit afin de concevoir des AUk ot hon
nous sommes ittés des autres ilités dé logi qui nous i selon ces dans le but d’exprim ini X i i D i

- S er une l'efficacité d
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et de gestion du FCPP; coollon gl L R e e L
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
d'audit i i

nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le
les estimati i

a de la Direction et des de la a I'égard des états caractére rait faites par la Direction, de méme que
de synthése des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
La Direction est r de I' i t et de la ion sincére de ces états de . nous'tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
interne qu'elle comme pour p a pl i 'états de h Fahs 7 4 ¥ eid S6n 4 s
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. z';am’"s _sus_cephsbile:ogz Jeter un d°“a|el"m?’°na"l sd“’ la capacité du FCP a poursuivre
t 'une nous
. " —— —_ " tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la ommos 4 PP
& s e : & g fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions st ini ifi i 0 i
i o s da 8. 7 Al . e da SUME ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur

les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou

d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
A synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
Il incombe aux de la de surveiller le processus d'information synthése les opérations et évé jacents d'une maniére propre &
financiére du FCP. donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

qidl & Associes
iy a nes
) v nissaires aux compt

i AW LR




Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

SG COURT TERME OBLIG

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Dénomination : SG COURT TERME OBLIG
Forme juridique : FCP

ICE : 001588065000028

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FOPCVM : Obligataire Court Terme d'OPCVM"contractuels".

le FCP sera investien :

Le FCP investira son actif & hauteur de 90 % au moins,, hors titres d'OPCVM "obligations court
terme", créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cession-
naire et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la reglementation en vigueur. Le
FCP ne pourra détenir ni d'actions, ni de certificats d'investissements, ni de droits d'attribution
ou de souscription, ni de titres d'OPCVM"actions", ni de titres d'OPCVM"diversifiés", ni de titres

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international et national,
Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a

:olitique a ion des ré :C ion intégrale -Titres de créances émis ou garantis par I'état ; 3,00%.
s revenus. 'ggl?s de créances négociables ; Le marché obligataire a été témoin d'une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué des
:Tmias%';gcvmef:ohéla‘res ou obligataires; hausses des taux directeurs ainsi qu’une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s’est renversée légérement a partir du quatrieme
-Dépot & Terme ; ! trimestre tenant compte des anticipations de baisses de I'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation
-Opération de pension ; confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes
- Titres de créances émis par les fonds de Placement Collectifs en Titrisation; de 40,7 MrDH.
- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunts de itres dans le respect des régles et Dans ces conditions, la gestion a débuté et cloturé I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre la forte hausse des taux,
_diz ?g:g;"g:jrf:i':V;es%'relﬁe"n"::ifﬂnu:';;gfgu‘;:ae son actif net dans des obligations subordonnées et a saisi ‘I’opponunité de cette méme correction haussiére pour implémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités
6 assorties de mécanisme d' ion de pertes et/ou d'annulation de paiement des plus sensibles.
intéréts. De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de 3,76 % et une sensibilité de 0,98.
ACTIF I
| ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 3.946.466.884,96 3.144.711.896,55)
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 3.236.936.733,30) 3.978.624.202,18]
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 696.824.504,24) -800.344.268,00)
's’l‘q"g\F/‘lTS'%SNESMENTS (COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 6.958.324,96 -25.866.434,00]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 5.747.322,46] -7.701.603,63
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 4.166.182.546,74) 3.410.960.582,03| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 879.389,51 6.155.333,89)
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[OBLIGATIONS 1.841.837.875,58 1.508.956.066,21| |pESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 111.954.782,39 60.203.068,86

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM
BONS DE TRESOR

1.771.956.510,48] 1.625.395.891,48

190.966.204,74| R

EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 361.421.955,94] 276.608.624,34]
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D) 6.471.461,37| -
ICOUPONS A RECEVOIR 6.471.461,37|

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) - -
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

TOTAL Il = C+D+E+F+G
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

4.172.654.008,11
252.723.939,40]

3.410.960.582,03
80.605.001,38]

252.230.137,00] 80.153.698,63

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS)) 493.802,40 451.302,75
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =H 252.723.939,40] 80.605.001,38
TOTAL GENERAL = I+l1+llI 4.425.377.947,51 3.491.565.583,41|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

4.059.301.056,86

3.211.070.299,30)

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F)

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

361.424.041,77|

361.424.041,77

4.652.848,88|

4.652.848,88

276.667.605,05]

276.667.605,05

3.827.679,06)

3.827.679,06

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

366.076.890,65]

280.495.284,11

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =K

TOTAL GENERAL = I+lI+

4.425.377.947,51

3.491.565.583,41

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Produits sur opérations financiéres (A) 133.860.737.82 99.985.481,12]
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 127.103.207,28) 92.381.509,56| |ACTIONS 0,00) 0,00 0,00 0,00
PRODUITS SUR ACTIONS
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 65.763.836,90 28.113.642,97] [°T 0N “OTEES 000 000 009 009
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 43.152.428,02) 55.230.756,86| [ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM -| loBLIGATIONS 1.841.837.875,58]  1.508.956.066,21]  65.763.836,90]  28.113.642,97
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 18.186.942,36 9.037.109,73| [OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.841.837.87558]  1.508.956.066,21 65.763.836,90|  28.113.642,97]
ﬁgggﬂgg 282 ZSE;‘EESN'E?ggg DETITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 6.757.530,54 7.603.971,56 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.771.956.510,48| 1.625.395.891,48| 43.152.428,02) 55.230.756,86)
INTERETS SUR DEPOT A TERME 6.479.130,18 6.278.780,78
INTERETS SUR COMPTES SOURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE 15.403.806,00} 71.033.637,00) 1.190.599,50) 1.324.506,80)
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES CERTIFICATS DE DEPOT 730.855.894,88 550.819.653,30|  18.041.156,78]  23.246.536,36
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 278.400,36 1.325.190,78 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1.025.696.809,60} 994.542.601,18]  23.920.671,74f  30.659.713,70)

ITITRES D'OPCVM 0,00) 0,00} 0,00 0,00
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 5.776.358;45 2.278.262,20
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E | [ACTIONS SiCAV
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP 0,00 0,00
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE IBONS DU TRESOR 190.966.204,74] 0,00} 18.186.942,36} 9.037.109,73
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 5.776.358.45 2.278.262.20 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 361.421.955,94) 276.608.624,34) 278.400,36) 1.325.190,78
CHARGES SUR EMPRUNTS ’ "™"| [TITRES DONNES EN PENSION 361.421.955,94) 276.608.624,34)
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 2.525,75 82,50 | [TITRES RECUS EN PENSION 278.400,36 1.325.190,78|
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 5.773.832,70 2.278.179,70

[AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 128.084.379,37| 97.707.218,92| [TOTAL 4.166.182.546,74| 3.410.960.582,03|  127.381.607,64] 93.706.700,34
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - =
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
FRAIS DE GESTION (D) 15.769.145,34 17.016.369,28| |-OVFTEAVUE 498.802,40 451,302,789
ICHARGES EXTERNES 1.858.720,58] 2.005.731,77
IMPOTS ET TAXES COMPTE A TERME 252.230.137,00) 80.153.698,63) 6.479.130,1§ 6.278.780,7§
ICHARGES DE PERSONNEL

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 13.910.424,76 15.010.637,51
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS TOTAL 252.723.939,40) 80.605.001,38] 6.479.130,18 6.278.780,78

ICHARGES NON COURANTES

II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D) 112.315.234,03 80.690.849.64
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -360.451,64 -20.487.780,78
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -360.451,64| -20.487.780,78

[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - -
PRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 111.954.782,39 60.203.068,86

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 2.869.935,985] 2.355.585,725)
Valeur liquidative de fin de période 1.414,42] 1.363,17]




ETAT DES SOLDES DE GESTION

/12/2023

Emetteurs

Code DC2

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B Quantité (A) par fitre globale en DH | % par rapport au
en DH (C) +A) total Actif
FAVORABLES DEFAVORABLES AFRIQUIA GAZ OB AFRIQUIA GAZ 3.40% 5A 100,000 100.971,01 70055 901 oo 023
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES gg :Z ;sg ‘; IAGENCE NATIONALE DES PORTS OBLANP 261% 7A 400,000 102.418,69 40.967.476,000 053
SR AL BARID BANK (OB SUB ABB 5.41% 12/12/2022 T0ANS 400,000 100.297,84 40.719.736,000 091
[OBL ARADET 21/07/2023 4.48% 7A 300,000 102.734.63 30.640.389,000
PRODUITS CAPITALISES (B) 47.377.436,47] 36.775.386,23) IARADEI CAPITAL 138
|commissions de souscriptions et de rachats g g : A L ARADE! 04/11/2 .
IPlus Values réalisées 1455267751 3.950.627.27] i 0000095200 (O 04/11/2021 2.87% 5/ 300,000 100.724,23 30.217.269,000
JAugmentation des différences d'estimations 32.824.758,96] 32.824.758,94| g T OB SUB ATW 5.17°% 30712/2022 10 850,000 100.003,27 85.002.728,500
Augmenlalion des différences de change | } MA0000096026 [OBL SUB COCO ATW 5.13% 28/12/2023 712,000 100.031,06 71.222.114,720
ICHARGES CAPITALISEES (C) 8.805.355,0! 32.549.195,71 MAO0000093320 (Oblig SUB ATW 29/06/2017 2.81% 7 692,000 102.075,01 70.635.906,920
oins Values realisées 8.805.355,09 9.498.208,624 A MA0000092777  |OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 300,000 101.483,23 30.444.969,000
Diminution des différences destimations 23.050.896,89) | IATTIIARIWAFA BANK 683
Frais de négociation E MA0000093312  [OBL SUB ATW 3.63% 29/06/2017 7A 205,000 101.891,30 20.887.716,500
RTEER . MAQ000093700  [OBL SUB ATW 3.57% 29/06/2018 7A 120,000 101.661,28 12.199.353,600
12107620547 MA0001523648  CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 120,000 98.701,36 11.844.163,200
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 7491.892.627.86) 76 [OBL SUB BOA 20/06/2022 2.57% 10 750,000 102.198,52 76.648.890,000
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 773.973.694,00) ] MAQ001526880  (CD BOA 17/04/2023 3.79% 52 § 700,000 102.861,11 72.002.777,000
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 717.919.133,8¢) g MA0000092272 OB SUB BMCE 4.22% 24/09/2014 10ANS 585,000 101.669,01 59.476.370,850
] - MA0001523697  CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 570,000 101.042,05 57.593.968,500
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 764.738.365,77]  [BANK OF AFRICA 892
848.230.757,5! MA0000092561  OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 411,000 102.586,94 42.163.232,340
e T e e I T MA0000092876 (OB SUB BMCE 2.77% 28/06/2016 10ANS 355,000 102.319,03 36.323.255,650
Tableau d'analyse de la valeur liguidative
MA 2 BLIG BOA PERPETUELLE 5.29% 08/12/202 100.331,77 1
DESIGRATION FAVORABLES DEFAVORABLES 0000095929 |OBLIG BO. u € 5.20% 08/12/2023 300,000 00331, 30.099.531,000
alour Tquidative ds idture . MA0000090870 (0B SUB PERP BMCE 3.62% 03/06/09 200,000 103.240,25 20.648.050,000
R [OBTBCP NC 2.94% 20/12/2018 T0OARE 727,000 100.130,35 72.794.764,450
4.059.301.056.86) , MA0000094922 (OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 573,000 100.008,51 57.304.876,230
[Norbre d'actions ou do parts (] | [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 425
aleur liquidative unitaire de dloture (B7C) ] MA0000093346  OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 484,000 101.881,23 49.310.515,320
[Dont part capital (B-A)/C , MAQ000096059  OBL SUB PERPETUELLE COCO BCP 5.07% 29/12/2023 87,000 100.007,56 8.700.657,720
[Dont part revenu (A7 C) E EST [OBL BEST FINANCIERE 3% 7A 300,000 91.884,92 27.565.476,000 0,62
— T~ [0B SUB BVCI 6.01% 17/02/2023 TOANS 700,000 105332.27 42.732.908,000 o
TABLEAU DES CREANCES MA0000093783 OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 66,000 101.186,90 6.678.335,400
FLUS HGING ECHUESNON WCTLEASING F BVICTLEAST du 24702/20271 2.36% & 4 ans 540,000 0087805 54.4471.747,000 123
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES CAN [CD CAM 3.44% 3177072023 1 300,000 700.635,77 30.790.731,000 0,68
OPERATEURS DEBITEUR (D) 6.471.461,3 6.471.461,3: D CDG CAPITAL 3.74% 2710472023 T52: Y 10577932
COUPON A RECEVOIR 6.471.461,3 6.471.461,3 |CDG CAPITAL [P ey R & 575000 027193 59.065.609,000 248
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES - "
OPEFATElNS DEBREURS - - MA0001527714 (D CDG CAPITAL 28/07/2023 3.56% 525 500,000 101.687,16 50.843.580,000
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - - T~ [CD CIH 3.9% 207047202 965,000 702.946,55 99.343.420,750
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E] - - MAQ000092991  OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 / 10 A 810,000 100.367,07 81.297.326,700
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - - CIH BANK 596
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - o
B e e = = MAO001528043  (CD CIH 22/09/2023 3.85% 2A 700,000 101.526,47 71.068.529,000
ETAT DEBITEUR - - MA0001522244 [CD CIH 18/05/2020 2.97% 5A 120,000 101.137,25 12.136.470,000
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES - - CD CDM 2.24% LY 500,000 700.859,59 50.429.795,000
AUTRES DEBITEURS CREDIT DU MAROC 1,82
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF - MA0001528464 (D CDM 30/11/2023 3.27% 9 MOIS 300,000 100.286,10 30.085.830,000
DEPOTS A TERME 252.230.137,00 252.230.137,00|
SFEQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 7,045,000 50354,79 52.620.755,550
COMPTES FINANCIERS ACTIF MA0001008541  |BSF EQDOM 02/08/2021 2,28% 3A 630,000 100.227,47 63.143.306,100
MA0001008780  |BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 520,000 50.628,80 26.326.976,000
MA0001009192  |BSF EQDOM 27/11/2023 4.06% 3A 300,000 100.772,69 30.231.807,000
31/12/2023 (CREDIT EQDOM 526
E (2 ANS ET PLUS) .
ME (NFERIEURS A S ANS ] PR R LA MA0001009226  [BSF EQDOM 18/1212023 3.97% 3A 300,000 100.284,08 30.085.224,000
[DEPOTS A VUE REMUNERES MAQ001008707  |BSF EQDOM 29/11/2021 2.25% 39M 200,000 100.362,50 20.072.500,000
DES DEBITEURS ) %
SUNSE 5 AT S TNTERVEDTAIRES MAO001007659  [BSF EQDOM 31/07/2019 3,02% 5A 103,000 100.954,49 10.398.312,470
"TES DE TRESORERIE-ACTIE - - TMAO0020T DT 4.55% 02/06/2074 TT1A 7,000,000 704.465,80 704.465.800,000
TOTAL 252.723.939,40 50.605:001, 36 MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 897,000 96.841,30 86.866.646,100
MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 750,000 102.320,78 76.740.585,000
ABLEAU DES DETTES MA0002018176 DT 17/11/2023 3.9% 2A 630,000 103.474,59 65.188.991,700
MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 495,000 100.931,66 49.961.171,700
DETTES TOTAL % PLUS |%| MOINS % ECHUESET | % [ETAT MAROCAIN 12,48
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES MA0002018143 DT 25/04/2023 3.9% 450,000 103.701,61 46.665.724,500
OPERATEURS CREDITEURS MA0002018077 ~ BDT 27/02/2023 3.80% 2A 400,000 104.011,68 41.604.632,000
ISOUSCRIPTIONS A PAYER MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 396,000 98.694,08 39.082.855,680
23{}‘@;22 EES;EQEA“;ZSEE??SSS MAQ002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 200,000 107.143,07 21.428.614,000
MA0002018242 DT 10/07/2023 3.45% 3A 200,000 101.915,70 20.383.140,000
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ___| FEC Oblig FEC 2.77% T0A 229,000 700252,12 22.957.735,480 052
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 4.652.848,88| 0,105% 4.652.848,88| 0,105%) g Oen220172.77% 3 3 -957.785, 3
PERSONNEL CREDITEUR TUTILITIES OBL FT UTILITIES 15/02/2023 3 84% 2A 500,000 70047817 80.362,536,000 782
RGANISMES SOCIAUX [OBLTABEL-VIEA 2:66% 5A 600,000 102.641,18 61.584.708,000
[ETAT CREDITEUR MA0000094195  OBL LABELVIE 3.65% 02/12/2019 5A 367,000 100.066,07 36.724.247,690
UTRES CREDITEURS MAQ000094203  [OBL LABEL-VIE C 02/12/2019 3.30% 7A 218,000 43.002,78 9.374.606,040
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.652.848,88 0,105% 4.652.848,88| 0,105% HYPER SA (LABEL VIE) 3,66
EMPRUNTS A TERME MA0000095036  OBL label vie 29/07/2021 2.38% 5A 200,000 101.865,53 20.373.106,000
MA0000095051 [OBL label vie A 29/07/2021 2.38% 7A 200,000 72.761,10 14.552.220,000
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0000094187  OBL LABEL-VIE A 02/12/2019 3.40% 5A 193,000 100.347,23 19.367.015,390
JATDA TAOD0T000234 F JAIDA 3.90% 21/12/2023 2A 250,000 700.145,10 25.036.275,000 057
I 311272033 T 311272092 MACD0T008376 F 0670472021 2.30% 4 750,000 50.398,57 37.798.927,500
MA0001008129  BSF MAGHREBAIL 13/07/2020 2.53% 5A 700,000 40.054,66 28.038.262,000
MAGHREBAIL 1,76
EMPRUNTS A TERME MAQ0010078: BSF 12/2019 5A 2.88% 600,000 19.902,76 11.941.656,000
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIARES p— OBL MEDITELECOM 0370672022 2.30% 4A 7.850,000 62.788,67 T76.159.039,500 s
rrg;:Es COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF i MA0000094237 OB MEDI TELECOM 10/12/2019 3.16% 7A 1,600,000 42.960,24 68.736.384,000
BLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 2371272016 7,450,000 700.080,44 745.116.638,000
DETAIL DES PLUS MOINS VA ES REALISEES loc MA0000093031  [OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 350,000 96.320,00 33.712.000,000 39
MA0001411141 (BT OGP 3.69% 28/04/2023 /525 150,000 102.692,04 15.403.806,000
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT [OBL RCT FINANCE TOT% 2R 500,000 700.976,60 50.458.300,000
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MIOINS VALUES] PLUS VALUES [MIOINS VALUES|  [RC! FINANCE MAROC 2,04
[ACTIONS B MA0000095986  [OBL RCI FINANCE 22/12/2023 3.67% 2A 400,000 100.097,77 40.039.108,000
[ACTIONS COTEES ETAIL HOLDING [OBTRETAIL HOLDING "A352% RE 20,000 87.588,01 9.790.561,200 0;
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS. 310576 #3567 44 142.802,96  1.959678.08|  lsprm TAGO0TO07600 F SATAFIN 1010672079 3 21% 5A 400,000 T07548,01 40.679.204,000 o
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 121.057,60| 63.567,44| 144.802,96| 1.959.678,09) ’
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS MA0001007543  [BSF SALAFIN 18/04/2019 3,29% 5A 300,000 102.281,05 30.684.315,000
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS WAO00T528340  [CD SGMB 3171072023 3.39% 1A 550,000 70062634 55.344.487,000
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.299.538,74] _ 6.036.322,35 _ 5.041.802,99] 12.335.679,98] N
BILLETS DE TRESORERIE e 42 00 YSRE o ad MA0001520370  [CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 437,000 101.161,39 44.207.527,430
CERTIFICATS DE DEPOT 339.136,29] 902.759,00) 266.736,63) 505464746 |co0irE GENERALE MA0001527748  [CD SGMA 31.07.2023 3.42% 9M 400,000 101.512,88 40.605.152,000 .
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5.118.902,22| 4.775.066,36) 51
[TITRES D'OPCVM 5.118.069,00 MA0001520388  [CD SGMB 22/02/2019 2.92% 7A 250,000 103.486,18 25.871.545,000
IACTIONS SICAV MA0001527953  [CD SGMA 31.08.2023 3.26% 7M 200,000 101.121,55 20.224.310,000
IPARTS FCP. 5.118.069,00) 33.000,00 o
EONS DU TRESOR 5 705.465.26 597.575.20  5.575.595.80) MA0000092587 (OB SGMB 3.51% 29/06/2015 10A 132,000 102.247,84 13.496.714,880
[AUTRES TITRES T FSOFAC 0310372019 3,04% 5A 750,000 0373,18 T5.234.885,000
JAUTRES TITRES [ MA0001007873  [BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 749,000 50.990,23 38.191.682,270
[ToTAL 14.552.677.51] 8.805.355.05 10.602.050,24 18.303.653.87] MA0001008327  [BSF SOFAC 19/02/2021 2.41% 5A 500,000 60.331,43 30.165.715,000
MA0001008723  [BSF SOFAC 21/12/2021 2.24% 3A 410,000 3296532 13.615.781,200
SOFAC CREDIT 293
ABLEAU D'AFFE TION DES RESU S MA0001007352  [BSF SOFAC 19/02/2019 3,35% 6A 350,000 34.255,44 11.989.404,000
- - MA0001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 200,000 79.683,91 15.936.782,000
MONTANT MONTANT o
RESULTATS AAFFECTER 50,203,065 56AFFECTATION DES RESULTATS 60.203.065.56] MA0001007402  [BSF SOFAC 22/03/2019 3,27% 6A 136,000 34.088,27 4.636.004,720
[DECISION DU 30 MARS 2025 F SOGELEASE 3.98% 1171072023 2A 7,000,000 707.266.27 707.266.270,000
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 6020306886 |soeLease MA0001008962  [BSF SOGELEASE 21/04/2023 4.51% 2A 500,000 104.023,05 52.011.525,000 102
COMPTES DE REGULARISATION -20.487.780,78| DIVIDENDES .
RESULTAT EN INSTANGE DAFFECTATION REPORT ANOUVEAU MA0001008418  [BSF SOGELAESE 20/04/2021 2.55% 5A 150,000 98.751,43 14.812.714,500
RESULTAT NET DE L'EXERGICE 80.690.849,64] COMPTES DE REGULARISATION MA0001008459  [BSF SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 100,000 99.658,95 9.965.895,000
AUTRES (A PRECISER) /AFA BAIL F WAFABAIL 017172023 3.84% 2A 500,000 T00.862,47 50.431.205,000 17
[TOTAL 60.203.068,86[TOTAL 60.203.068, 86| F WAFASALAF 0871172023 3.75% 2A. 700,000 100.794,76 70.555.912,000
MA0001008772  [BSF WAFASALAF 18103/2022 2,15% 2A 400,000 101.427,65 40.571.060,000
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES MAO001007998  [BSF WAFASALAF 24/03/2020 3,08% 5A 235,000 101.90099 23.946.732,650
MA0001008897  [BSF WAFABAIL 06/06/2022 2.44% 2A 200,000 100.883,67 20.176.734,000
_ AFASALAF 4,66
T Montant/Quantité MAQ001007683  [BSF WAFASALAF 02/08/2019 3.04% 5A 200,000 100.954,49 20.190.898,000
e MA0001008244  [BSF WAFASALAF 21/10/2020 2,55% 5A 200,000 98.516,90 19.703.380,000
MA0001007618  [BSF WAFASALAF 19/06/2019 3.02% 5A 108,000 101.434,83 10.954.961,640
ENERGY CTf WAO000057328  OBL FT ENERGIA 1477172022 3.15% 3 750,000 700.965,79 45.434.605,500 703
SOCIETE GENERALE Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
Créances des titres recus en pension 0,00 0,00
Tquidité 3 793.802,40 001
f SRR kX
51
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG COURT TERME OBLIG », nous avons effectué 'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 4 059 301 056,86 y compris un bénéfice a affecter de DH 111 954 782,39.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier p
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SG COURT TERME OBLIG » au 31 décembre 2023 conformément au

référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.

Nous

ci-dessus sont

et

de |

nous sommes des autres respor

appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

‘image fidele du résultat des

de gestion du fonds commun de placement
conformément aux regles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous

i ilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et

sont

d'ar

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
i ignificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

audit. En outre :

ilité de la Dii

Rest et des
de synthése

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
igni ives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

pts d’anomalies

P

de la

a I'égard des états

et de délivrer un rapport de ['auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les 3
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, )
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui

= nous tirons une conclusion quant au
principe comptable de continuité d’exploitation ef
quant a I'existence ou non d'une incertitude
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

= nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

= nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de

prop u
t, selon les éléments

ié de I' par la Direction du

probants obtenus,

ignificative liée a des

é ou

et

synthése repré les et
donner une image fidéle.
Casablanca, le 29 mars 2024.
aaidi & Associés

NV Commissaires aux comptes
3 Place marechai Casablanca

d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions vc i les fausses ions ou le
contournement du controle interne ;

761:05 222799 16 - Fax:05 222058 9¢

its sous-jacents d’une maniére propre a




Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

SG EPARGNE PLUS ACTIONS

POLITIQUE DE PLACEMENT

En 2023, le MASI a affiché une remarquable performance de 12,80% avec un volume avoisinant les 65 milliards de dirhams,

Les premiers signaux positifs ont débuté avec les levées anticipées du Trésor en début d’année, le programme de rachat

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
o L'objectif du FCP SG Epargne Plus Actions est de s'aligner sur la performance de son indice de référence (100% MASI) sur la durée de placement - -
Denolmlnapon B SG'EPA_RGNE F’LUS ACTIONS recommandée en investissant dans toutes les SoCIEtés cotées. Respect intégral de la politique de placement.
Gestionnaire : Sogécapital Gestion L'OPCVM investira en permanence au moins 60% de son actif, hors titres OPCVM « actions » et liquidités, en Actions, certificats d'investissement , s )
Forme juridique : FCP et droits d'attribution ou souscription cotés a la Bourse des Valeurs de Casablanca sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier etouvert COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
ICE : 001588060000066 au public tout en respectant la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :
PP 5 . : - Actions ;
Classification de FOPCVM : Actions o " Cortifionts i o droits dattri ou souscription; témoignant du retour diintérét sur le marché action.
Polltllque @ des :C 1 intégrale - Titres de créances négociables ;
des résultats - Titres de créance émis ou garantis par I'Etat ;

- Obligations privées ;
- Titres d'OPCVM ;

- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;
- Titres d'organismes de placement collectif en capital ;
- Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;

- Dépots a terme ;
- Opérations de pension ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;

des titres & maturités courtes et I'emprunt a linternational, ont suggéré les prémisses de la position confortable du trésor

sur 'année.

Malgré la hausse du taux directeur en Mars 2023, les investisseurs ont adopté une lecture positive de cette décision en la
prénant comme étant I'outil afin de freiner les pressions inflationnistes.
Les réalisations financiéres a fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des secteurs
comme les banques, Energie, alimentaire qui ont contribué positivement au chiffre d'affaires global de la cote avec une évolu-

tion de 14,1% & 287,3 Milliards de dirhams.

Dans ce sillage de retour d'optimiste a la suite des éléments cités ci-dessus d'un coté, mais également par un effet annonce

- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes etiou  de 14,57% en 2023

d'annulation de paiement des intéréts.

positif ; organisation de coupe d'Afrique, coupe du Monde et IPO (CFG) d'un autre, le fonds a enregistré une performance

ACTIF . passF____
| ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 111.468.567,15 170.804.376,09)
[CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 190.102.665,08} 151.460.082,05}
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -83.919.258,93] 36.568.343,79
ﬁﬁgﬁg@sNESMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 194.384,87] 178.729,14)
[VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 5.279.689,86 -15.455.449 61
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -1.164.083,26 -779.222,41
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 975.169,56 -1.168.106,87]
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 107.727.971,83] 159.098.092,69| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 70.370,76) 592.653,94
IACTIONS 104.326.149,11 143.245.650,40| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 1.828.352,17] 3.250.185,41
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES -
TITRES D'OPCVM 3.401.822,72 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 113.367.290,08] 174.647.215,44)
BONS DE TRESOR 15.852.442,29| |pORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) ] ]
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 2.292.752,31 7.439.679,72)
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 2.202.752,31 7.430.679,72 ggﬁ:g;f:ﬁgﬁ::ggf::s @ 34.013,93 309.891,54
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
|\ UTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 34.013,93 309.891,54
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 712.232,31 646.883,39)
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS [ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 17.934,65]
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 4.002.863,61 9.017.168,91 | [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 694.297,66 646.883,39
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I) 4,55 POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 114.023.592,30) 175.554.941,32 TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 746.246,24 056.774,93
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 89.944,02] 49.049,05| ([COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) J J
DEPOTS ATERVE (NFERIEURS AB ANS ) EMPRUNTS A TERVE
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 89.944,02 49.049,05| [POCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K - i
TOTAL Il =H 89.944,02 49.049,05 TOTAL GENERAL = I+I1+1ll 114.113.536,32) 175.603.990,37]
TOTAL GENERAL = I+11+1Il 114.113.536,32) 175.603.990,37]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 6.342.301,39 6.170.365,17|
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 5.965.686,64] 5.964.884,09| |ACTIONS 104.326.149,11 143.245.650,40) 5.926.481,93] 5.906.899,26|
Egggg:g SBE g%{:gﬁ% ONS 5.926.481,93 5.906.899,26| [AcTIONS COTEES 104.326.149,11 143.245.650,40) 5.926.481,93 5.906.899,26)
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM lOBLIGATIONS ] ] ]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 39.204,71 57.984,83| [0BLIGATIONS ORDINAIRES E
Egggggg 282 XS‘E;-EES'\A-E-F;EE;— DE TITRES IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 376.614,75 205.481,08 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] ] ]
INTERETS SUR DEPOT A TERME 140.843,80
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT ]
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 235.770,95 205.481,08| [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM 3.401.822,72 B E R
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 26.968.49 183.16|
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] | [ACTIONS SICAV 3.401.822,72
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP |
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 15.852.442,29 39.204.71 57.984.83
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 26.968,49) 183,16| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 235.770,99 205.481,08
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 26.968,49 183,16| [TITRES RECUS EN PENSION 235.770,95 205.481,08
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES i
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
JAUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 6.315.332.90} 6.170.182,01] [TOTAL 107.727.971,83] 159.098.092,69| 6.201.457,59 6.170.365,17]
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3112/2023 31/12/2022 31112/2023 3112/2022
FRAIS DE GESTION (D) 2.772.637,32 5.793.103,99| |COMPTEAVUE 8954402 4904909
CHARGES EXTERNES 116.213,39) 117.076,13
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME 140.843,80)
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 117,86 1,51 | |4UTRES OPERATIONS FINANGIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 2.656.306,07] 2.676.026,35
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 89.944,02 49.049,05 140.843,80]
I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 3.542.695,58) 3.377.078,02)
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -1.714.343.41 -126.892,61 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 1.714.343,41 ~126.892,61
|ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - B EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - - —— —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 690.644,503] 1.218.930,098]
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 1.828.352,17 3.250.185.41| |Valeur liquidative de fin de période 164,14 143,27




DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B pyr— — —
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) v,-,|°:!‘sano., Valorisation globale en| % par rapport au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 6.315.332,90} 6.170.182,01] Palrm' ’g en DH (D=C*A) total Actif
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 3.542.695,58) 3.377.078,02] ©
[RESULTAT A AFFECTER (A) 1.828.352,17] 3.250.185,41 1.421.833,24]  |AFRIQUIA GAZ MA0000010951  [AFRIQUIA GAZ 895,000 4.000,00 3.580.000,000 3,14
[PRODUITS CAPITALISES (B) 31.127.558,217] 4.206.142,47] 26.921.415,80)
|commissions de souscriptions et de rachats 194.384,87| 178.729,14f 15.655,73 1 [axomac MAODD0012585 |AKDITAL 5747000 ey 3.346.512,000 293
Plus Values réalisées 10.198.033,93) 4.027.413,39) 6.170.620,60) E R ' e '
[Augmentation des différences destimations 20.735.139,47) 20.735.139,47] g
JAugmentation des différences de change } | [ARADEICAPITAL MA0000012460 |ARADEI 5.515,000 445,00 2.454.175,000 2,15
CHARGES CAPITALISEES (C) 10.386.947,63) 43.708.760,48) 33.321.812,85)
Voins Values réalisées 9.222.864,37) 5.196.520.20 i 4027.34417)  |ATLANTA MA0000011710  |ATLANTA 11.436,000 127,00 1.452.372,000 1,27
Diminution des différences dlestimations 37.734.017.,87) 37.734.017,87| :
Frais de négociation 1.164.083,26| 779.222,41 1 384.860,85
IDiminution des différences de change | [ATTIJARIWAFA BANK MAO000012445 [ATTIJARIWAFA BANK 45.409,000 460,00 20.888.140,000 18,30
20.740.610,64] __-39.502.618,01 60.243.228,65|
| 2256896281  -36.252.432,60] 58.821.395,41) [BANK OF AFRICA MA0000012437 [BANK OF AFRICA 20.044,000 179,50 3.597.898,000 3,15
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -83.848.888,17| 37.160.997,73) 121.009.885,90)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 35.987.451,38]  71.855.493,29) g 35.868.041,91
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 119.836.330.55|  34.694.495,56 i 8514184309 |BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 [BCP 30.756,000 275,00 8.457.900,000 741
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 174.647.21544] __173.738.650,31 908.565,1 BMCI MAC000010811 _|BMCI 3.871,000 540,00 2.090.340,000 183
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=| +(G) } 174.647.215,44) 1 61.279.925,36
VARIATION cFG MA0000012627 [CFG BANK 8.945,000 141,50 1.265.717,500 1,11
31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES
164,14} 143,27} 20, ICIH BANK MAO000011454 [CIH 4.890,000 351,55 1.719.079,500 1,51
1.828.352,17} 3.250.185,41 - 1.421.833,24)
113.367.200,08] _ 174.647.215,44 ] 61.279.925,36
590,644 03] 1.215.@| . @| ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 [CIMAR 3,601,000 1.680,00 6.049.680,000 5,30
164,14) 143,27} 2087] ,
161,50} 140,61 | |cosumar MA0000012247 [COSUMAR 23,545,000 195,00 4591.275,000 4,02
Dont part revenu (A7 C) 2,64] 2,66 i 0,02
TABLEAU DES CREANCES CREDIT DU MAROC MA0000010381 |[CDM 2,974,000 797,00 2.370.278,000 2,08
BLUS MOINS ECHUES NON CREDIT EQDOM MA0000010357 |CREDIT EQDOM 121,000 987,20 119.451,200 0,10
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEUR (D) 2.202.752.31 2.262.752,31
 OURON A BECEVOIR ! [DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 |ADDOHA 153.827,000 14,33 2.204.340,910 193
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 2.262.752.31 5.202.752.31
PERATEURS DEBITEUR! - -
R - - HPS MA0000012619  |HPS 2.352,000 622,00 1.462.944,000 1,28
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - -
CTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - - HYPER SA (LABEL VIE) MAO0000011801 |LABEL VIE 1.237,000 4.200,00 5.195.400,000 4,55
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
[PERSONNEL DEBITEUR - B
[ETAT DEBITEUR - - ILAF. OLCIM MAROC MA0000012320 [LAFARGEHOLCIM MAROG 4.792,000 1.920,00 9.200.640,000 8,06
UTRES OPERATIONS SUR TITRES - -
UTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF MA0000011058 [MANAGEM 601,000 1.760,00 1.057.760,000 0,93
IDEPOTS A TERME
COMPTES FINANCIERS ACTIF IMAROC TELECOM MA0000011488 [ TISSALAT AL-MAGHRIB 62.293,000 100,00 6.229.300,000 546
IMICRODATA MA0000012163 |MICRODATA 1.575,000 600,00 945.000,000 0,83
31/12/2023 [ 3i2/2022
ME (2 ANS ET PLUS) |
ME (INFERIEURS A 2 ANS ) 1 | mutanpis MA0000012395 |MUTANDIS 11.083,000 250,00 2.770.750,000 2,43
REMUNERES - -
SOLDES DEBITEURS ) 89.944.0: 49.049,05|
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | [SAHAM ASSURANCE MA0000012007 [SANLAM MAROC 17,000 1.299,00 22,083,000 0,02
TOTAL 59.944,oé 49.049,@
ISALAFIN MAO000011744  [SALAFIN 74,000 520,00 38.480,000 0,03
BLEAU DES DETTES [SAMIR MA0000010803  [SAMIR 32,000 0,00 0,000 0,00
DETTES TOTAL % PLUS [%] MOINS % ECHUESET | %
DE 1AN DE 1 AN NON PAYEES [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 591,000 2.257,00 1.333.887,000 117
(OPERATEURS CREDITEURS 34.013,93] 0,030% 34.013,93| 0,080%
[SOUSCRIPTIONS A PAYER B
SIS £ REGLEMENTS DIEFERES Sio1559 0050% SioTasa] o030 [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 [SODEP-Marsa Maroc 14.762,000 278,00 4.103.836,000 3,60
UTRES OPERATEURS CREDITEURS -
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - [TAQA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 1.387,000 1.100,00 1.525.700,000 134
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 712.232,31| o0.624% 712.232,31| _0,624%]
[PERSONNEL CREDITEUR -
RGANISMES SOCIAU: - fracc MA0000012528 [TGCC 7.825,000 186,00 1.455.450,000 1,28
[ETAT CREDITEUR ] -
UTRES CREDITEURS 17.934.65| __0.016% 17.934.65] __0.016%
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 594.297.66] 0.608% 594.297.66] 0.608% [TOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 1.436,000 1.160,00 1.665.760,000 1,46
[EMPRUNTS A TERME 0,000% -|__o0.000%
WAFA E MA0000010928 \WAFA ASSURANCE 783,000 4.000,00 3.132.000,000 274
COMPTES FINANCIERS - PASSIF iMGP US Core Plus | USD 2 Cap LU2342727729  MGP US Core Plus | USD 2 Cap 190,821 9.701,67 1.851.282,420 1,62
31/12/2023 31/12/2022
[ [ Invesco Markets plc IEO0B3YCGUJ38 [INVESCO S-P 500 UCITS ETF Acc 89,000 9.180,81 817.092,010 072
[EMPRUNTS A TERME
liShares Edge MSCI IEOOBQN1K901  [iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF EUR (Acc) |  8.419,000 87,12 733.448,290 0,64
I IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES (Créances représentatives des titres regus en pension 4.002.863,61 351
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [Liquidité 3 89.948,57 0,08
[ACTIONS 10.031.295,72] 9.127.408,52|  3.986.135,52| 5.160.598,14
IACTIONS COTEES 10.031.295,72) 9.127.408,52] 3.986.135,52 5.160.598,14|
IACTIONS NON COTEES |Autres actifs 2.292.752,31 2,01
OBLIGATIONS d  [Total actifs 114.113.536,32 100%.

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTIO

N D'ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGO!

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[BONS DU TRESOR

[TITRES D'OPCVM 158.535,51 37.409,81 4
IACTIONS SICAV 158.535,51 37.409,81]

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR 8.202,70)| 3.868,00| 675,50|

IAUTRES TITRES

1 Arrété au jour de calcul de la dernire VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

JAUTRES TITRES

[ToTAL

8.202,70 3.866.0 675,50 Montant/Quantité |
£ ;;ggg% oo Tutes |
10.198.033,9 9.222.864, 2.027.413,33_5.195.520,20 Actif Net 113%
[Nombre d'actions ou de parts 690.644.50
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
3.250.185,41/AFFECTATION DES RESULTATS 3.250.185.41

[RESULTATS A AFFECTER
IDECISION DU 30/03/2023

REPORT A NOUVEAU

CAPITAL 3.250.185,41

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

-126.892,61] DIVIDENDES

()
REPORT A NOUVEAU - <

RESULTAT NET DE LEXERCICE

3.377.078,02] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL

3.250.185,41[TOTAL 3.250.185,41

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG EPARGNE PLUS ACTIONS », nous avons effectué I'audit des
états de synthése ci-joints qui i le bilan au 31 2023, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 113 367 290,08 y compris un bénéfice a affecter de DH 1 828 352,17.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds

Commun de Placement « SG EPARGNE PLUS ACTIONS » au 31 décembre 2023
au i en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la ion au Maroc. Les
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
é aux régles de ie qui s'; i a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ilités dé i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

é de la Direction et des de la a l'égard des états
de synthése
La Direction est de I i et de la ion sincére de ces états de
synthése, ¢ au { en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle

interne qu'elle i comme pour la d'états de synthése
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a iivre son itation, de i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de ['auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

aux normes toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i comme  signi i lorsqu'il est rai: de s'attendre a ce que,

individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les issi i les fausses déclarations ou le
contournement du contrle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des "audit iées aux cil et non
dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére i€ des me retenues et le
caractére rai des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la Direction du
o 16 e

principe de et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'exi ou non d'une i i ignificative liee a d é ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son { Si nous al d'une i

sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les { et j its d’'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

FCP HORIZON FLEXIBLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON FLEXIBLE

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001540367000005

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

Politique d’affectation des résultats : Mixte, Les
sommes distribuables sont entiérement ou partielle-
ment distribuées ou capitalisées selon la décision du
Conseil de Surveillance de I'établissemnt de Gestion
du FCP. Les porteurs de parts du fonds seront
informés par tout moyen de communication possible _Titres de FPCT :
(' mailing, communiqué de presse ...) et ce, au plus -TCN;

tard, la veille de la mise en distribution

Le FCP sera investien :

souscription;

1ts et droits d'attribution o

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser pour ses souscripteurs le couple risque rendement 4 travers des investissements
en produits de taux et une diversification en actions tout en visant la préservation du capital.

L'OPCVM sera investi au maximum a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres d'OPCVM ac-
tions et liquidités, en actions, certificats d'ir it i

u de ion cotés a la bourse

- valeurs mobiliéres cotées a la Bourse de Ci

des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, et a
aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres ' OPCVM Obligations, créances représentatives
des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur
des actifs libellés en devises a I'étranger, dans le respect des conditions réglementaires en vigueur.

-- Parts ou actions d'OPCVM ;

- Titres émis ou garantis par I'état ;
- Opérations de pensions ;

&

its et droits d'attribution ou de

- Le fonds peut recourir a des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international et national, Bank Al Maghrib a
continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs & 3,00%.
Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué des hausses des taux directeurs

ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est

a partir du

trimestre tenant compte des anticipations de baisses

de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5

MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de I'année, avant de profiter des niveaux d'achats
intéressants sur les maturités longues. En ce qui concerne le marché action, les investisseurs ont adopté une lecture positive de la décision de la banque centrale en la

prénant comme étant I'outil afin de freiner les pressions inflationnistes.

Les réalisations financiéres a fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des secteurs comme les banques, Energie, alimentaire qui
ont contribué positivement au chiffre d'affaires global de la cote avec une évolution de 14,1% & 287,3 Milliards de dirhams.
Dans le sillage d'un retour d’optimisme a la suite des éléments cités ci-dessus d'un c6té, mais également par un effet d'annonce positif tels que I'organisation de la coupe
d'Afrique, la coupe du Monde, et I'lPO de la banque CFG d'un autre, le fonds a enregistré une performance de +6,34% en 2023 et une sensibilité de 4,10.

ACTIF . passF_____
ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 196.498.797,70 182.017.335,03
TERRAINS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 192.846.400,30) 164.695.084.76
CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS 2.778.997.53 24.938.931,49
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 9.336,04 76.408,68
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 3.625.419,11 -6.451.184,25
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -337.493,85) -350.825,58)
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2.423.861,43 -891.080,07]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ggggg /l\\ #83\‘/’5:8 ((g))
TOTAL | = A+B
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00} 502.636,11
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 215.226.094,91 180.771.774,98 MPTES DE REGULARISATION > 636 11
ACTIONS 73.644.116,57] 37.524.282,05 co s au SATION () 0,00 502.636,
OBLIGATIONS 17.176.147,39 23.349.785,29] | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 24.540.316,33 58.756.580,79| | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
TITRES D'OPCVM 2.525.250,12 -
BON DE TRESOR 97.340.264.50) 61.141.126,85| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.569.746,59) 3.875.244,91
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES J | |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.569.746,59 3.875.244,91
/fggsgssﬁfggg‘ﬂo"‘s SURTITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 201.068.544.29] 186.395.216.05
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 18.217.037,44) 1.137.657,41
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 606.879,05| 1.323.546,64| | OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
COUPONS A RECEVOIR : -| | OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 18.217.037,44 1.137.657,41
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 606.879,05 1.323.546,64
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) 1.189.261,38 213.462,15
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.189.261,38 213.462,15
(ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRE PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) A8T|8NNA|RESS 88 P8RTELLJ’RSSDE PARTSS ((H))
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 529.853,43 460.507,39
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) EEArTqu CREDITEURS 76.96 000
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 529.776.47 460.507,39
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) -
GONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE ) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 215.832.973,96) 182.095.321,62| | POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 5.171.722,58 6.111.521,38
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ‘ TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 19.936.152.25| 1811 .625.9_§|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 5.087.178,08] 6.014.986,30) g'\CA)l\PIIFF{’JE?_SF}:{I{\é‘IF?’\IAIEERS - PASSIF (L) 0,00 0,00
DEPOTS AVUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00} 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 84.544,50 96.535,08 | SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE THESORERIE - PASSIF
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTALI =L 0.00 0,00
TOTAL Il =1 5.171.722,58 6.111.521,38 TOTAL GENERAL = I+11+l1l 221.004.696,54| 188.206.843,03'
TOTAL GENERAL = I+lI+lIl 221.004.696,54] 188.206.843,00

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 3112/2023 3112/2022 3112/2023 3112/2022
Produ_lts sur operatlons financiéres (A) 6.647.752,87 5.984.679,91 ACTIONS 73.648.116,57 37.524.282,09 1772.617,34 1.679.568,32
Produits sur actions 1.772.617,34| 1.679.568,32)
Produits sur obligations 563.072.77| 765.547.78 ACTIONS COTEES 73.644.116,57| 37.524.282,05 1.772.617,34 1.679.568,32]
Produits sur titres de créances négociables 1.162.395,74 1.522.573,48] ACTIONS NON COTEES 1
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 17.176.147,39) 23.349.785,29| 563.072,77| 765.547,78
Produits BDT 2.964.043,70] 1.776.781,524 OBLIGATIONS ORDINAIRES 17.176.147,39) 23.349.785,29 563.072,77] 765.547,78
Produ?ts sur acquisit?ons et cessions temporaires de titre 1.061,67 13.420,47] OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ]
Emg”!ts sur a“‘,rest_"‘resf. res OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS ]
roduits sur opérations financiéres a terme
Intérts sur comptes courants  terme 184.561,65 206.788,34 BON DU TRESOR 97.340.264,50 61.141.126,85 2.964.043,70| 1.776.781,52)
Intéréts sur comptes courants & vue BON DU TRESOR 97.340.264,50 61.141.126,85 2.964.043,70| 1.776.781,52)
Produits sur garanties données en espéces TCN 24.540.316,33 58.756.580,79) 1.162.395,74] 1.522.573,48]
Autres produits sur opérations financiéres 0,00} 0,00 BILLETS DE TRESORERIE E E 35.186,86) E
CERTIFICATS DE DEPOT 16.367.499,68) 26.815.473,24) 631.457,53 627.622,95

Charges sur opérations financiéres (B) -286.130,77] -102.260,77| [ BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 8.172.816,65) 31.941.107,55 495.751,35 894.950,53
Charges sur acquisitiop etA cess.ions tﬁmp de titres A -286.113,09 -102.178,27| [q17RES D'OPCVM 2.525.250,12) ] ] ]
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille

: ) . PARTS FCP k g
Charges sur Operations Financieres A Terme
Charges sur emprunts ACTIONS SICAV 2.525.250,12 1 §
Intéréts sur comptes courants créditeurs -17,68 -82,50| | OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES h ] 1.061,67] 13.420,47]
Charges sur garanties regues en espéces TITRES DONNES EN PENSION 1 :
Autres charges sur opérations financieres TITRES RECUS EN PENSION 1.061,67] 13.420,47]
— — - _ PRET ET EMPRUNT DE TITRES { {
I-F sur. operahon_s financiéres (A+B) 6.361.622,10] 5.882.419,14] AUTRES TITRES ] ] ] ]
Autres produits de gestion (C) AUTRES TTRES
Produits accessoires ] ]
Produits non courants TOTAL 215.226.094,91 180.771.774,98) 6.463.191,22| 5.757.891,57|
Frais de gestion (D) -1.846.614,46) -1.953.328,76| Autres
Charges externes -140.285,10] -144.283,18| | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 5.778.601,63) 7.435.068,02) 184.561,65] 226.788,34
Impdts et taxes COMPTES A TERME 5.087.178,08 6.014.986,30 184.561,65) 226.788,34
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante 159,43
Dotation aux frais de gestion budgetés -1.706.169,93) -1.809.045,58 | COMPTES AVUE 84.544,50 96.535,08 1
Dotation aux amortissements
Charges non courantes AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 606.879,05| 1.323.546,64] R
ll-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 4.515.007,64| 3.929.090,38] TOTAL 221.004.696,54) 188.206.843,00) 6.647.752,87] 5.984.679,91
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 54.738,95| -53.845,47|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 54.738,95| -53.845,47| EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) " Exercice/Semestre
Produits utilisés Exercice/Semestre précédent
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 178.126,135] 175.589,001

lll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 4.569.746,59) 3.875.244,91] |Valeur liquidative de fin de période 1.128,79 1.061,54




E DES SOLDES DE GESTION

IFS

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS o Valorisation | °Par
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité () V'?"""sa';’l;‘ 2a"| globale en DH rapport
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 6.361.622,10} 479.202,96| itre en DH (C) (D=C*A) a‘; ’;’_ "
RESULTAT NET DE L EXERCICE 4.515.007,64] 585.917,2f ot
RESULTAT A AFFECTER (A) 4.569.746,59] __ 3.875.244,91 694.501,6¢ [AFRIQUIA GAZ MAO000010951  [AFRIQUIA GAZ 523,000 7.000,00 2.092.000000 | 095
PRODUITS CAPITALISES (B) 41.452.204,12] 29.371.373,11 12.080.831,01
Commissions de souscriptions et de rachats 9.336,04) 76.408,6¢ 6707264 |AGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000093957  [Oblig SUB. ANP 04/06/2019 3.91% 15A 2,000 72.774,63 145.549,260 0,07
Plus Values réalisées 1.080.30086)  2.200.308,89 -1.120.007,99
Augmentation des différences d'estimations 40.362.567,22|  27.094.655,59) 13.267.911,64) AKDITAL MAQ000012585  |AKDITAL 5.409,000 496,00 2682864,000 | 121
Augmentation des différences de change 0,00} 0.0 [ARADET CAPITAL MAO000012460  [ARADET 5552,000 445,00 2470640000 | 1.2
CHARGES CAPITALISEES (C) -34.127.620,00]  -45.656.536,61 11.528.916,61 [ATLANTA MAGD000T1710  ATLANTA 70.076,000 27,00 1279652000 | 0,58
Moins Values réalisées -3504.162,29|  -3.091.388,9) -412.773,37]
Diminution des différences destimations -30.285.963,86|  -42.214.322,11 11.928.358,25 ATTIJARIWAFA BANK MA000012445 — ATTUARIWAFA BANK 37.385,000 460,00 17.197.100,000 | 7,78
Frais de négociation -337.493.89) -350.825,59) 13.331,7 [BANK OF AFRICA MAO0000124: [BANK OF AFRICA 13.687,000 179,50 2456816500 | 1,11
Diminution des différences de change MAO000011884  |BCP 22,429,000 275,00 6.167.975,000
RESULTAT CAPITALISE (D) =(BJC) [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 413
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 11.894.330,71 MA0000094252 (OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31,000 95.448,82 2.958.913,420
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 2.778.997,53) -22.662.570,07| T AG00TORTT— AT 3395.000 50,00 T 505:300.000 0.8
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 3.982.713,39| -29.934.508,10)
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -1.203.715,84) 7.271.938,03) CFG MA00000126: CFG BANK 10.196,000 141,50 1442734000 | 065
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00} MAO000011454  [CTH 3.897,000 35155 7.369.990,350
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G 186.395.216,05) 4 13.031.649,04 MAO001528050 (D CIH 22/09/2023 3.93% 3A 50,000 101.717,76 5.085.888,000
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F}+(G) 186.395.216,0: 14.673.328,24) ICIH BANK 381
. E— I AT MA0001522780  (CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 20,000 98.738,19 1.974.763,800
DESIGNATION Siianees | aiizaez FAVORABLES DEFAVORABLES TMENTS DU MAROC MAOO00010506  [CIMAR 2,440,000 7.680,00 7.099.200,000 | 1.85
Valeur liquidative de cloture 1.128.79 1.061.54 OSUMAR MAO000012247  [COSUMAR 76.626,000 795,00 3242070000 | 147
Résultat & affecter (A) 4569.746,59] _ 3.875.244,91 MAOG000T038T—ICDM 7000 787100 5T363.000
Actif net de cloture (B 201.068.544,29) CREDIT DU MAROC 057
Nombre dactions ou de parts (C) 178.126,14] MA0000093858  (Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 12,000 99.348,05 1.192.176,600
Valeur liquidative unitaire de cloture (B/C) 1.128,79
Dot part capial (8. A)/ G 110514 10594 OUJA PROMOTION ADDOHA MAOD000T1512  [ADDOHA 30,584,000 14,33 581.568,720 0,26
Dont part revenu (A/C) 25,69 220 MAQ00201808 DT 7.90% 15A 105,000 161273 T1.719.336,650
MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 100,000 106.815,34 10.681.534,000
TABLEAU DES CREANCES MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 95,000 100.575,01 9.554.625,950
MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 85,000 100.694,74 8.559.052,900
PLUS MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 80,000 92.185,09 7.374.807,200
CREANCE D'UN AN
OPERATEURS DEBITEURS MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 70,000 100.950,32 7.066.522,400
COUPONS A RECEVOIR MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 70,000 101.042,74 7.072.991,800
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE .
MA0002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 60,000 92.553,80 5.553.228,000
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [ETAT MAROCAIN 44,04
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS .,
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 50,000 107.956,80 5.397.840,000
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 50,000 91.531,81 4.576.590,500
Eggggm‘ao'vms ET COMPTES RATTACHES MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 50,000 96.814,19 4.840.709,500
AUTRES DEBITEURS MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 40,000 102.320,78 4.092.831,200
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 40,000 107.040,95 4.281.638,000
DEPOT A TERME 5.087.178,08] 5.087.178,08] MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30,000 113.632,13 3.408.963,900
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 20,000 106.128,82 2.122.576,400
MA0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 10,000 103.701,61 1.037.016,100
31/12/2023 [ swzzoz2 | o T [OBTFEC 12/07/2019 3.49% T5A 5,000 72.165,77 432994620 | 0,20
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) =
DEPOTS A TERME (NFERIEURS A 2 ANS ) 50571780 5.014.986.30) MIFTAH FONCTIC m MAO000057062  [OBL FT MIFTAH AT 3.03% 12 12,000 50.531,37 606.376,440 027
DEPOTS A VUE REMUNERES RELEVIUMCT MAO000057294 — [OBL FT RELEVIUM 470172022 TOA 76,000 94.263,50 7.508.276,000 | 0,68
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 84.544,50| 96.535,08|
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES PS MAO000012679  [HPS 936,000 522,00 582.192,000 0,26
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF YPER SA (LABEL VIE) MAO000011801 BELVIE 908,000 4.200,00 3.813.600,000 173
TOTAL 5.171.722,58 6.111.521,38
OLCIM MAROC MAO000012320 [OLCIM MAROC 3702,000 920,00 707840000 | 3,22
BLEAU DES DETTES ANAGEM MAGO000TT0: ANAGEM 50,000 1.760,00 88,000,000 0,04
MAROC TELECOM MAOO000T1488  [TISSALAT AL-MAGHRIB 45.965,000 100,00 7596500,000 | 2,08
DETTES TOTAL % PLUS | %| MOINS %
DE 1 AN DE 1 AN ICRODATA MAOD00012163  |MICRODATA 7,718,000 600,00 7.030.800,000 | 047
-OPERATEURS CREDITEURS UTANDIS MAO000012395  MUTANDT: 8.275,000 250,00 2.068.750,000 | 0,94
SOUSCRIPTIONS A PAYER MAG0000959" {OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14712/2023 40,000 103.619,96 4.144.798,400
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER MAO000095945  [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 25,000 101.843,72 2.546.093,000
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS pcp 373
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MAO000095960  [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 15,000 104.098,79 1.561.481,850
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -
|CHEDITEURS DIVERS ET COMPTES RATEACHES | ¥ 559.85343 0,36 AHAN MAOD000T2007 — [SANLAM MAROC 606,000 1.299,00 787,194,000 036
PERSONNEL - - ALAFIN MAQ000011744 ALAFIN 68,000 520,00 35.360,000 0,02
ORGANISMES SOCIAUX - T
ETAT 5 5 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MAGD00010365  [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 77,000 225700 399.489,000 018
AUTRES CREDITEURS 76,9t - 76,9¢ -
s s D MB 1% 6A 2, 101.161 .. .847
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 529.776,47] 0,26 529.776,4° 0,26 ISOCIETE GENERALE MAO001520370 e Gl 0672079 3.31% & 92,000 01.16739 9:306.547,880 5,15
COMPTES FINANCIERS PASSIF MA0000092579 (OB SGMB  4.77% 29/06/2015 10A 20,000 108.977,39 2.079.547,800
ODEP-Warsa Maroc MAG0000T231 ODEP-Marsa Maroc 12,478,000 278,00 3.468.884,000 | 1,57
[ 31/12/2023 31/12/2022 MAG001007873  [BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 50,000 50.990,23 2.549.511,500
MAO001008764  [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 25,000 82.994,15 2.074.853,750
[EMPRUNTS A TERME [SOFAC CREDIT 2,81
NTERMEDIARES MA0001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 20,000 79.683,91 1.593.678,200
GCC MAGD00012528  [TGCC 7,058,000 186,00 7372.788,000 | 059
[TOTAL OTAL MAROC MAG00001226; OTAL MARKETING MAROC 7,209,000 7.160,00 7402.440,000 | 0,63
LAF MAGO0T008566  [BSF WAFASALAF 17/08/2021 2.49% 5A 20,000 97.738,66 1954773200 | 088
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES WGP US Core Plus TUSD 2 Cap U234 9 JMGP US Core Plus TUSD 2 Cap 706,077 970167 7028483790 | OA7
EXERCICE :I EXERCICE PRECEDENT Shares € Govt Bond 1-3yr TEO0B3VTMJIST hares € Govi Bond 1-3yr UCTTS ETF EUR (Acc) 830,000 1.202,69 998.233,620 0,45
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES) SHARES TR 1-3Y TEOOB3VWNT79  [iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B 215,000 1.128,09 242,538,790 0,11
ACTIONS 892.776,16| 2.206.773,24| 2.103.384,70| 2.761.110,96
ACTIONS COTEES 892.776,16]  2.206.773,24]  2.103.384,7 2.761.110,96) 1Y TE0BGSFTX88 — [SHARES US TREAS 0-TYR USD A 239,000 1071,10 255.993,920 0,72
ACTIONS NON COTEES | Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
OBLIGATIONS 370.819,72| 28.236,00] B P ¢ plus) ) )
OBLIGATIONS ORDINAIRES 370.819.79) 28.236.00 7| [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - ICiq 84.544,50 0,04
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS |
TCN 12.098,3! 597.357,55) 61.917,83] 37.143,80| [ 569405713 [ 258 |
221.004.696.54_1 100%
BILLETS DE TRESORERIE 4,06/ R 1 Arrété au jour de calcul de Ta derniere VL pour Ies [rois premiers frimestres de ['année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
CERTIFICATS DE DEPOT 12.094,32| 121.490,25 33.663,50) 2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDOVM
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 475.867,3 61.917,83] 3.480,30| 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
BDT 212.791,3! 329.211,78| 6.770,33 293.134,16|
BONS DU TRESOR 212.791,35| 329.211,78] 6.770,32| 293.134,16
TITRES D'OPCVM 12.148,90| -
ACTIONS SICAV 12.148,9( | COMPLEMEN D INFORMATIONS REL
PARTS FCP -
AUTRES TITRES -49.513,9 - Montant/Quantité
AUTRES TITRES -49.513,9: - Pensions livrées
TOTAL 1.080.300,86] 3.504.162,29| 2.200.308,85| 3.091.388,92 i
[Nombre d'actions ou de parts
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 3.875.244,91
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 3.875.244,91
COMPTES DE REGULARISATION -53.845,47| DIVIDENDES |
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 29.090, AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL . 44,91' TOTAL 3.875.244,91

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

de placement « HORIZON FLEXIBLE », nous avons effectué I'audit des états de synthése du FCP exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.

« HORIZON FLEXIBLE », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2023, le compte de En outre :

produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des . y . ) . R

informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de * Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

201.069 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 4.570 KMAD. anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la

Commun de Placement « HORIZON FLEXIBLE » au 31 décembre 2023 conformément au

o . falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

controle intemne ;

Fondement de I'opinion * Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités dans le but d'exprimer une opinion sur Iefficacité du controle intene du FCP ;

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «

Responsabili’tés de l'auditeur a I'égard de l'audit des_états de synmése » du présent rapport. Nous = Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues

sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliguent & l'audit et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des aut're:s responsabilités déontologiques que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons '

obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit = Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du

_ o L . principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,

O dela et des delag a Pégard des états de quant a lexistence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou

synthése situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre

son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése, sommes tenus dattier l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle intere qu'elle

considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqua la date de notre rapport. Des événements ou situations

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions . . . .

relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité * Nous eévaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des

d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les

aucune autre solution réaliste ne s’offre & elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de états de synthese représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére

surveiller le processus d'information financiére du FCP. propre & donner une image fidéle.

Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur Casablanca, le 06 février 2024
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme




Sogécapital Gestion
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

LMV EQUITY INVEST

POLITIQUE DE PLACEMENT

En 2023, le MASI a affiché une remarquable performance de 12,80% avec un volume avoisinant les 65 milliards de dirhams,

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Dé ination : LMV Equity | t Le FCP investira, en permanence, a hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats R tintégral de | it de pl t

enom.lna. '9“ y quity Inves! i et droits d'attri ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonc- espect integral de la politique de placement.
Forme juridique : FCP tionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% .
ICE :002684585000037 de son actif & des opérations de placement portant sur des titres libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en ~ COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
Gestionnaire : Sogécapital gestion vigueur. Le FCP sera investi en :
Classification de 'OPCVM : Actions - Actions ;

Politique d’affectation des résultats : Mixte

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Obligations privées ;
- Parts/actions d'OPCVM ;

- Certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription ;
- Titres de créances négociables ;

- Placement en devises & I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;
- Titres d'organismes de placements collectifs en capital ;
- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations & It

nulation de paiement des intéréts ;
- Opération de pension ;
- Dépbts a terme.

témoignant du retour d'intérét sur le marché action.

Les premiers signaux positifs ont débuté avec les levées anticipées du Trésor en début d'année, le programme de rachat
des titres a maturités courtes et I'emprunt & l'international, ont suggéré les prémisses de la position confortable du trésor

sur l'année.

Malgré la hausse du taux directeur en Mars 2023, les investisseurs ont adopté une lecture positive de cette décision en la
prénant comme étant I'outil afin de freiner les pressions inflationnistes.
Les réalisations financiéres & fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des secteurs
comme les banques, Energie, alimentaire qui ont contribué positivement au chiffre d'affaires global de la cote avec une

assorties de

évolution de 14,1% & 287,3 Milliards de dirhams.
ion de pertes et/ou d'an- Dans ce sillage de retour d’'optimiste a la suite des éléments cités ci-dessus d’un coté, mais également par un effet annonce

positif ; organisation de coupe d'Afrique, coupe du Monde et IPO (CFG) d'un autre, le fonds a enregistré une performance

de 13,35% en 2023

ACTIF . passF____
[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 242.403.318,03] 192.047.429,17
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 208.654.946,93} 147.123.257,17
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 27.719.684,46) 64.571.593,62)
IAMORTISSEMENTS
ROVISIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 59.877,23] 134.552,62)
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 13.178.011,84) -16.607.517,76
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -1.297.464,95] -851.531,53}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -5.911.737,48 -2.322.924,95
TOTAL 1= AsB REPORT A NOUVEAU (B) 10.500.345,78 4.333.053,78
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 252.578.587,87| 185.975.565,48) [COMPTES DE REGULARISATION (C) 3.525.725,32) 1.839.268,56)
JACTIONS 246.941.383,21 171.529.485,70| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 6.906.374,58 6.167.292,00
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM 5.637.204,66 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 263.335.763,71 204.387.043,51
BONS DE TRESOR 14.446.079,78 |pORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) E
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
lOPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 6.980.840,64] 19.645.978,72
COUPONS A RECEVOIR lOPERATEURS CREDITEURS (G 571.354,72) 1.068.528,93
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 6.980.840,64] 19.645.978,72| |- RIPTIONS A PAYER @ % 08928,
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 571.354,72) 1.068.528,93
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 295.001,05 197.567,09)
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS [ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 228,62) 1.097,12
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 4.575.875,85 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 294.772,43 196.469,97]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) 2,47 POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 264.135.306,83} 205.621.544,20) TOTAL Il = F+G+H++J+K 866.355,77 1.266.096,02
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 66.812,65| 31.595,33| [cOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) J
DEFOTS ATERME (NFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 66.812,65 31.595,33| [FOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K -
TOTAL Il =H 66.812,65| 31.595,33] TOTAL GENERAL = I+I+11l 264.202.119,48 205.653.139,53]
TOTAL GENERAL = I+I+1I 264.202.119,48| 205.653.139,53]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 7.345.323,98] 6.103.904,35)
Produits sur operatlons fmancleres de portefeuille 6.930.197,50 5.911.933,25| |[ACTIONS 246.941.383,21 171.529.485,70) 6.886.967,40) 5.850.412,54]
EESBHHS SBE g%-[ll TIoNS 6.886.967,40 5.850.412,54) [scTiONS COTEES 246.941.383,21 17152048570  6.886.967,40 5.850.412,54
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS ]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 43.230,10 61.520,71| |OBLIGATIONS ORDINAIRES
Egggﬂgg 282 XSE;_EES'\ATF;?ggg DETITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 415.126,48 191.971,10| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES -
INTERETS SUR DEPOT A TERME 176.054,80
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 239.071,68 191.971,10| |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM 5.637.204,66 ]
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 670,00 1.065,09|
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E [ACTIONS SICAV 5.637.204,66
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 12.426.079.78) 43,2301 1.520.71
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 670,00 1.065,09| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 239.071,68 191.971,10
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 670,00 1.065,09 | [TITRES RECUS EN PENSION 239.071,68| 191.971,10)
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
[AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 7.344.653,98] 6.102.839,26| [TOTAL 252.578.587,87 185.975.565,48] 7.169.269,18] 6.103.904,35]
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
FRAIS DE GESTION (D) 970.754,10 800,994,66) | OMFTEAVUE 6681269 81.595.33
ICHARGES EXTERNES 144.560,09] 119.296,83
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME 176.054,80)
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 136,53 1,62 | [AuTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 826.057,48 681.696,21
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 66.812,65 31.595,33) 176.054,80)
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 6.373.899.88] 5.301.844.60
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 532.474.70 865.447.40| EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 532.474,70 865.447,40
[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - _ —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 218.468,00] 192.200,00]
T~ RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 6.906.374.58 6.167.202,00| |Valeur liquidative de fin de période 1.205,37] 1.063,40)




E DES SOLDES DE GESTION INVENTAIRE DES IFS 1/12/2023
DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B Emetteurs Code 2DC Désignation Quantité (A)
DEFAVORABLES Valorisation par| Valorisation globale (% par rapport
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.241.814,7 titre en DH (C) en DH (D=C*A) au total Actif
JRESULTAT NET DE L EXERCICE 1.072.055,2!
[RESULTAT A AFFECTER (A) 739.082,5 IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 |AFRIQUIA GAZ 1.718,000 4.000,00 6.872.000,000 2,60
[PRODUITS CAPITALISES (B) 36.122.909,51 4.538.349,85) 31.584.559,73
|Commissions de souscriptions et de rachats 59.877,23 134.552,62 g 74.675,39 IAKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 15.096,000 496,00 7.487.616,000 2,83
Plus Values réalisées 6.277.502,75| 4.403.797,23 1.873.705,52) g R : T :
JAugmentation des différences d'estimations 29.785.529,60] 29.785.529,6(
Inugmentation des difiérences de change ] IARADEI CAPITAL MA0000012460 |ARADEI 13.919,000 445,00 6.193.955,000 2,34
ICHARGES CAPITALISEES (C) 13.486.705, 18] 46.727.738,55| 33.241.033,37]
[Moins Values réalisées 12.189.240,23] 6.726.722,18| 5.462.518,05) IATLANTA MAO0000011710 |ATLANTA 17,000 127,00 2.159,000 0,00
[Diminution des différences d'estimations 39.149.484,84 39.149.484,84] |
Freis de négocation 1:297.464.95 85155159 445933421 IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 112.478,000 460,00 51.739.880,000 19,58
Diminution des différences de change 1 -
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -42.189.388,70) 64.825.593,1
A)+(D) 022.096,70| 55554575.53 BANK OF AFRICA MA0000012437 |BANK OF AFRICA 36.790,000 179,50 6.603.805,000 2,50
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 29.406.141,22| 66.410.862,18| 37.004.720,96
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 62.740.282,34|  66.410.862,18} 367057984  |[BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 |BCP 77.941,000 275,00 21.433.775,000 8,11
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 33.334.141,12) g 33.334.141,12)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) B - E |
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 204.387.043,51| __ 173.998.278,0: 30.388.765, BMCI MAQ000010811 1BMCI 9.611,000 540,00 5.189.940,000 1,96
263.335.763,71___204.387.043,51 584948.720.23
ICFG MA0000012627 |CFG BANK 20.705,000 141,50 2.929.757,500 1.1
I I VARIATION
31/12/2023 |  31/12/2022 | FAVORABLES DEFAVORABLES (CIH BANK MA0000011454 [CIH 10.084,000 351,55 3.545.030,200 1,34
1.205,37] 1.063,40] 141,97 g
6.906.374,59) 6.167.292,00)
zesm 504357 043,51 ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 [CIMAR 10.035,000 1.680,00 16.858.800,000 6,38
Y 192.200,00}
(COSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 52.590,000 195,00 10.255.050,000 3,88
[Dont part revenu (A / C) { 0,47] (CREDIT DU MAROC MA0000010381 |CDM 9.020,000 797,00 7.188.940,000 2,72
TABLEAU DES CREANCES ICREDIT EQDOM MA0000010357 (CREDIT EQDOM 118,000 987,20 116.489,600 0,04
CREANCE TOTAL DU AN oy | RNy |  |[DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 |ADDOHA 333.127,000 14,33 4.773.709,910 1,81
OPERATEURS DEBITEUR (D) 6.980.840,64] 6.980.840,64]
COUPON A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 6.980.840,64] 6.080,840.64 HPS MAQ000012618 HPS 21,000 622,00 13.062,000 0.00
OPERATEURS DEBITEURS - -
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (] - HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 |[LABEL VIE 3.217,000 4.200,00 13.511.400,000 5,11
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS -
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 |LAFARGEHOLCIM MAROC 11.559,000 1.920,00 22.193.280,000 8,40
IPERSONNEL DEBITEUR -
[ETAT DEBITEU -
UTRES OPERATIONS SUR TITRES - MANAGEM MA0000011058 MANAGEM 325,000 1.760,00 572.000,000 0,22
UTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
IDEPOTS A TERME MAROC TELECOM MA0000011488 [ITISSALAT AL-MAGHRIB 125.453,000 100,00 12.545.300,000 4,75
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MICRODATA MAO0000012163 |MICRODATA 4.099,000 600,00 2.459.400,000 0,93
31/12/2023 31/12/2022 MUTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 34.979,000 250,00 8.744.750,000 3,31
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
[DEPOTS A VUE REMUNERES 3 SAHAM ASSURANCE MA0000012007 |SANLAM MAROC 1.720,000 1.299,00 2.234.280,000 0,85
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 66.812,6% 31.595,33)
ROTHES GOt W - | ISALAFIN MA0000011744 [SALAFIN 1.201,000 520,00 624.520,000 0,24
TOTAL ss.a1z,sé 31.595,33)
ISOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 762,000 2.257,00 1.719.834,000 0,65
BLEAU DES DETTES
ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312 |SODEP-Marsa Maroc 52.335,000 278,00 14.549.130,000 5,51
DETTES TOTAL ;I % PLUS [%[ MOINS % ECHUESET [ %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
 SPERATEURS CREDITEURS EIFTRE A s o [TAQA MOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 3,000 1.100,00 3.300,000 0,00
SOUSCRIPTIONS A PAYER -
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 571.354,72] 0.216% 571.354,72| 0,216% [TGce MA0000012528 [TGCC 31.550,000 186,00 5.868.300,000 2,22
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 29500105 o1z 29500105 01254 [TOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 562,000 1.160,00 651.920,000 0,25
[PERSONNEL CREDITEUR - - - -
RGANISMES SOCIAUX |WAFA ASSURANCE MA0000010928 |WAFA ASSURANCE 2.515,000 4.000,00 10.060.000,000 3,81
[ETAT CREDITEUR - ] - -
UTRES CREDITEURS 228,62  0,000% 228,62| 0,000% i i
OMPTES DE REGULARTSATION PASSTE S5iT a5 o115 S5i77545] o1z iMGP US Core Plus | USD 2 Cap LU2342727729 [iIMGP US Core Plus | USD 2 Cap 233,226 9.701,67 2.262.681,730 0,86
[EMPRUNTS A TERME
Invesco Markets plc IEO0B3YCGJ38 [NVESCO S-P 500 UCITS ETF Acc 193,000 9.180,81 1.771.896,150 0,67
COMPTES FINANCIERS - PASSIF iShares Edge MSCI IECOBQN1Kg01 [Shares Edge MSCI Europe Value Factor 18.396,000 87,12 1.602.626,780 0,61
UCITS ETF EUR (Acc)
[ 31/12/2023 | 31/12/2022
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[EMPRUNTS A TERME
ICréances représentatives des titres recus 4.575.875,85 1,73
len i
Liquidité 3 66.815,12 0,03
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES Ates aciie TR 5
EXERCICE [Total actifs 264.202.119,48 100%

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

097,91 _ 4.358.123,13] _ 6.689.345,24|

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

6.231.169,92 12.121

097,91  4.358.123,13]  6.689.345,24|

EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [VIOINS VALUES|
6.231.169,92] 12.121

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

COMPLEME

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

D'INFORMATIONS REL

IVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT

[RESULTATS A AFFECTER 10.500.345,78|AFFECTATION DES RESULTATS 10.500.345,78|
[Décision du 30/03/2023

REPORT A NOUVEAU 4.333.053,78] CAPITAL

E REGULARISATION 865.447,40] DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 10.500.345,78|
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5.301.844,60] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL 10.500.345,78[TOTAL 10.500.345,78|

BILLETS DE TRESORERIE Montant/Quantite
ICERTIFICATS DE DEPOT Pensions livrées
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT [Actif Net 263.335.763.7 1
[TITRES D'OPCVM 37.975,4 0,84) ot
[ACTIONS SICAV 37,9754 [Nombre d'actions ou de parts 218.468,0(
[PARTS FCP 0,84
C SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
[BONS DU TRESOR 8.357,43| 5.608,6 659,76 IETE DE GESTION IETE GENERALE
[BONS DU TRESOR 8.357.43) 5.608,61 659,76
[AUTRES TITRES 68.142,3: 11,6 36.716,34|
IAUTRES TITRES 68.142,3: 11,6 36.716.34
[ToTAL 6.277.502,75] _12.189.240,2: 4.403.797,2 6.726.722,18

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Si non inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

Opinion

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « LMV EQUITY INVEST », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour l'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 263 335 763,71y compris un bénéfice a affecter de DH 6 906 374,58.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « LMV EQUITY INVEST » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres resp ili i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

de I' et de la sincére de ces états de
yntheése, au en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle comme i ol ion d'états de synthése

pour a
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

La Direction est

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son itation, de i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

aux normes permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i comme  significati lorsqu'il est rai de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ification, les omissi i les fausses { ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des d'audit i aux cit et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ou non d'une i ificative liée a des

situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les i et - its d’une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

A. Saaidi & Associés
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

PRESCOLAIRE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : PRESCOLAIRE

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002748768000001

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen Long Terme
Politique d' ion des ré H isation intégrale
des résultats

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre OPCVM «
Obligations moyen long terme », hors créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue
en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en
vigueur. Le niveau maximum investi en actions, en certificat d'investissement et en droits d'attribution
ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la
réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :

- Actions ;

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Certificats d'investissement, droit d'attribution ou de souscription ;

- Obligations et Titres de créances Négociables ;

- Parts et titres de créances émis par les fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Actions et parts dOPCVM ;

- Opérations de pension ;

- Dépots a terme.

Le fonds pourra effectuer des opérations de préts emprunts de titres et ce, dans les limites, régles et
conditions de la réglementation en vigueur

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international et na-
tional, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de

50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué des
hausses des taux directeurs ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s’est renversée légérement a partir du qua-
triéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a
une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des

levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de I'année, avant de
profiter des niveaux d’achats intéressants sur les maturités longues. Conséquence de cela, le fonds a terminé 'année avec une performance

de +2,22% et une sensibilité de 6,39.

ACTIF . PAsSF___
[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 533.066.652,47] 473.675.515,40)
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 511.600.466,64 503.318.272,85}
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 48.980.046,45|
's’l‘q"g\F/‘lTS'%SNESMENTS (COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS

VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -15.365.336,91 -24.101.439,50
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -386.698,81 -367.617,52)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -11.761.824,90 -5.173.700,43
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 580.884.468,92) 492.297.671,47| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS 45.814.254,11 7.780.496,50| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[OBLIGATIONS 29.244.924,93 34.687.858,77| \REQULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 16.986.659,39) 13.823.511,74)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 32.490.961,50 33.446.035,35

ITITRES D'OPCVM
BONS DE TRESOR

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

550.053.311,86)

487.499.027,14]

442.728.878,50 411.424.588,53

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 30.580.903,56 4.980.018,07|
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 30.605.449,88 4.958.692,32]
AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 30.580.903,56 4.980.018,07
OPERATEURS DEBITEURS (D) 326.360,04 261.808,93| [CPEFATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 326.360,04 261.808,03| [OPERATEURS CREDITEURS (G) 719.111,21 23.483,92
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE [SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 719.111,21 23.483,92
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 135.751,61 171.794,03
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 57.221,47] 106.763,08]
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| [cOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 78.530,14] 65.030,95
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 581.210.828,96 492.559.480,40 TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 31.435.766,38} 5.175.296,02]
! ]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 278.249,28 114.842,76| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K i ]
TOTALli=H 278.249,28 114.842,76 TOTAL GENERAL = I+lI+1l 581.489.078,24| 492.674.323,16
TOTAL GENERAL = I+I+11l 581.489.078,24] 492.674.323,16]

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 16.846.387.64] 14.463.891,74]
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 16.843.405,18| 14.447.813,39| |ACTIONS 45.814.254,11 7.780.496,50) 907.616,98 525.815,20)
PRODUITS SUR ACTIONS 907.616,98 525.815,20]
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 626.026.02 1.065.482.11 [ACTIONS COTEES 45.814.254,11 7.780.496,50 907.616,9¢} 525.815,20)
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 907.775,80 855.530,55| {ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS 29.244.924,93 34.687.858,77 626.026,02] 1.065.482,11
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 14.401.986,38 12.000.985,53{ |0BLIGATIONS ORDINAIRES 29.244.924,93 34.687.858,77] 626.026,02] 1.065.482,11
Egggﬂgg 282 XSE;‘EESN'E?gEg DETITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.982,46 16.078,35 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 32.490.961,50) 33.446.035,35) 907.775,80) 855.530,55)
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES CERTIFICATS DE DEPOT 32.490.961,50 23.471.497,35 903.484,80) 648.493,15|
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 2.982,46 16.078,35| [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 9.974.538,00) 4.291,00] 207.037,40)
[TITRES D'OPCVM - - - -
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 561.156,51 269.748.10|
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] | [ACTIONS SICAV
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 442.728.878,50) 411.424588,53]  14.401.986,38]  12.000.985,53
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 561.156.51 269.748.10| |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 30.605.449,88 4.958.692,32} 2.982,46) 16.078,35)
ICHARGES SUR EMPRUNTS ’ """| [TITRES DONNES EN PENSION 30.605.449,88 4.958.692,32]
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 | [TITRES RECUS EN PENSION 2.982,46 16.078,35
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 561.156,51 269.665,60
[AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 16.285.231,13] 14.194.143,64] [TOTAL 580.884.468,92) 492.297.671,47| 16.846.387,64| 14.463.891,74|
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - =
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
FRAIS DE GESTION (D) 318.515,56] 37063190 |COMFTEAVUE 278.249.28 114.842.76
ICHARGES EXTERNES 202.133,20 149.359,72]
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 57.221,47 106.763,08 | |[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 59.160,89 114.509,10]
(D:Slgggg‘ ﬁgﬁ %%%RRE&?EQ"ENTS TOTAL 278.249,28) 114.842,76)
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I1+C-D) 15.966.715.57 13.823.511,74]
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 1.019.943.82) il  EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 1.019.943,82]
[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - - —— —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 509.409,15] 461.519,65]
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 16.986.659.39 13.823.511,74| |valeur liquidative de fin de période 1.079,78 1.056,29




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

IFS

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B isati isati o
DEFAVORABLES Emett Code DC 2 Désignati Quantité Valo:_llsatlon \Ilatl’ozlsahoDnH % p:r
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1628523113 14.194.143,4 91.087,4 metteurs ode esignation (A) partitreen | glooale en rapport au
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 15.966.715,57] 13.823.511,74 2.143.203.8: DH (C) (D=C*A) total Actif
[RESULTAT A AFFECTER (A) 16.986.659,39) 13.823.511,74) 3.163.147,65
IPRODUITS CAPITALISES (B) 9.858.417,80| 450.252,23] 9.408.165,57| IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 [AFRIQUIA GAZ 15,000 4.000,00 60.000,000 0,01
|commissions de souscriptions et de rachats g § :
Plus Values réalisées 1.122.315,21 450.252,23 672.062,98 IAKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 5.399,000 496,00 2.677.904,000 0,46
des différences d 8.736.102,59) g 8.736.102,59)
|Augmentation des différences de change IARADEI CAPITAL MA0000012460 |ARADEI 5.962,000 445,00 2.653.090,000 0,46
ICHARGES CAPITALISEES (C) 13.270.838,92] 30.334.088,72) 17.063.249,80)
Moins Values réalisses 12.884.140,11 5.623.952,66) ] 726018745  [ATLANTA MA0000011710  ATLANTA 7,000 127,00 889,000 0,00
Diminution des différences d'estimations | 24.342518,54) 24.342.518,54) E
. ; ) MA0000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 19.359,000| 460,00 8.905.140,000
Frais de négociation 386.698,81 367.617.59 1 19.081,29) 4 g '
Diminution des différences de change | ATTIJARIWAFA BANK 277
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -3.412.421,1
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)<(D) 135742382 ~16.060.924.75 MA0000094591 (OBl ATW 29/06/2020 2.97% 7A 90,000 79.920,04 7.192.803,600
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 48.980.046,4 48.980.046,45 BANK OF AFRICA MAO0000012437 |BANK OF AFRICA 2.883,000 179,50 517.498,500 0,09
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 48.980.046,45| g 48.980.046,45
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) MA0000011884 [BCP 13.947,000] 275,00 3.835.425,000
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) | |BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1,79
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 487.499.027,14 16.060.324,75|
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 550.053.311,86 487.499.027,14 62.554.284,72] ;I MA0000094252 (OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 69,000 95.448,82 6.585.968,580
IMM‘WM | | VARIATION ICFG MA0000012627 |CFG BANK 10.937,000, 141,50 1.547.585,500 0,27
DESIGNATION 31/12/2023 | 31/12/2022 | _ FAVORABLES DEFAVORABLES
idati B 1.079,78] 1.056,29) 23,49 ] MA0000011454 |CIH 541,000 351,55 190.188,550
16.986.669,39) 13.623511,74) 3.163.147.69 ICIH BANK 5,62
550.053.311,86] __487.499.027,14) 62.554.284,72
! MA0001524448 (CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 345,000 94.176,70 32.490.961,500
ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 [CIMAR 3.356,000 1.680,00 5.638.080,000 0,97
Pont part eveny (A1©) 1 CREDIT DU MAROC MAO000010381 (COM 42,000 797,00 33.474,000 0,01
TABLEAU DES CREANCES CREDIT EQDOM MA0000010357 [CREDIT EQDOM 17,000 987,20 16.782,400 0,00
PLUS MOINS ECHUES NON DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 |ADDOHA 134.352,000| 14,33 492.264,160 0,08
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEUR (D) e 326.360,04) MA0002016519 |BDT 16/06/2021 2.30% 10A 1.299,000| 92.185,09 119.748.431,910
2000004 220:000.09 MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 950,000 | 100.694,74 | 95.660.003,000
MAO0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 576,000 96.059,37 55.330.197,120
MAO0002017921 BDT 4.20% 16/01/2023 10A 400,000 | 106.815,34 42.726.136,000
MAO0002013318 [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 265,000 | 111.491,84 29.545.337,600
MAO0002013797 [BDT 18/05/2015 4.% 15A 200,000 103.572,70 20.714.540,000
MA0002016774 BDT 2,40% 01/02/2022 10A 200,000 91.531,81 18.306.362,000
COMPTES FINANCIERS - ACTIF ETAT MAROCAIN 6140
TSR0 TR MA0002014324 [BDT 3.2% 16/05/2016 15A 179,000 | 98.094,75 | 17.558.960,250
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ] MAO0002017939 BDT 16/01/2023 4.75% 20A 150,000 | 107.040,95 16.056.142,500
[DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 278.249,23 114.842,76| MAO0002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 150,000 | 111.612,73 16.741.909,500
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
STES DE TRESORERIE-ACTIF
'ﬁw T e — MA0002018226 [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 150,000 | 107.956,80 | 16.193.520,000
MA0002013441 BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 150,000 | 120.061,28 18.009.192,000
ABLEAU DES DETTES
MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 50,000 80.327,41 4.016.370,500
DETTES TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES MA0002018093 |BDT 20/03/2023 5.50% 30A 25000 | 109.089,04 | 2.727.226,000
IOPERATEURS CREDITEURS 719.111,21| 0,1237% 719.111,21| 0,1237%
B HPS MAO000012619 HPS 671,000 | 622,00 417.362,000 0,07
JACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 719.111,21] 0,1237% 719.111,21] 0,1237%
A HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 |LABEL VIE 311,000 | 4.200,00 | 1.306.200,000 022
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CRELNEURS DIVERS BT COMPTES RATTACRES — T TsTeT | o N NN e LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 |LAFARGEHOLCIM MAROC 559,000 1.920,00 | 2993280000 | 051
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCIAUX E\Roc TELECOM MA0000011488 |[ITISSALAT AL-MAGHRIB 19.417,000] 100,00 1.941.700,000 0,33
ETAT CREDITEUR
IAUTRES CREDITEURS 57251 47| 6.0095% 5725147 6.00957] IMICRODATA MA0000012163 |[MICRODATA 1.230,000 600,00 738.000,000 0,13
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 78.530,14] 0,0135% 78.530,14] 0,0135%]
[EMPRUNTS ATERME IMUTANDIS MA0000012395 [MUTANDIS 9.341,000 250,00 2.335.250,000 0,40
MA0000095952 |OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 | 75,000 103.619,96 7.771.497,000
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MAO0000095945 |OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 50,000 101.843,72 5.092.186,000
locP 2,66
[ 31/12/2023 [ 31/12/2022
MA0000095960 (OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 25,000 104.098,79 2.602.469,750
[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) ISAHAM ASSURANCE MA0000012007 [SANLAM MAROC 2.951,000 1.299,00 3.833.349,000 0,66
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
rrUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF i ISALAFIN MAO0000011744 |SALAFIN 4,000 520,00 2.080,000 0,00
OTAL
ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312 [SODEP-Marsa Maroc 14.004,000 278,00 3.893.112,000 0,67
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES race WMAG000012528 TG00 9.600,000] 186,00 | 1785600000 | 031
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT AnAt A
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES DePOt aterme (zans et plus) 0100 OYOO
[ACTIoNS s o218y (Créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00
IACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS 1.370.053, LLiquidité 3 278.249,28 0,05
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.370.053,5:
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Autres actifs 326.360,04 0,06
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS [Total actifs 581.489.078.24 100%
[ITRES DE CHEANCES NEGOCIABLES 369.024,00 11.769,00 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
O O A SOREnE s1esi0 2 Sinon inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 369.024,00) 11.769.,00) 132230 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
[TMITRES D'OPCVM E
IACTIONS SICAV
[PARTS FCP
e STS05ed oEsEieEId Sezesio TesigeaeT COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
[BONS DU TRESOR 91.302,60| _ 9.856.168.34] 2826510 1.852.363,0
IAUTRES TITRES 6,31 Montant/Quantité
JAUTRES TITRES 6.31 Pensions livrées
[TOTAL 1.122.315,21] 12.884.140,11 450.252,2: 623.952,6¢ [Actif Net
[Nombre d'actions ou de parts
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

[RESULTATS A AFFECTER

MONTANT En DH
13.823.511,74|AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT En DH
13.823.511,74

[Décision du 30/03/2023

REPORT A NOUVEAU CAPITAL 13.823.511,74
E REGULARISATION -| DIVIDENDES < O
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU =3 15:-1- ad. e
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 13.823.511,74] COMPTES DE REGULARISATION G%(,
AUTRES (A PRECISER) 1o B
[TOTAL 13.823.511,74[TOTAL 13.823.511,74] re

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « PRESCOLAIRE », nous avons effectué l'audit des états de synthése
ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I'état
des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 550 053 311,86
y compris un bénéfice a affecter de DH 16 986 659,39. /

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « PRESCOLAIRE » au 31 2023 au {
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ili é iques qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’'audit.

de la Direction et des de la a I'égard des états

de synthése

de I 1t et de la sincere de ces états de
nthese, é au en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle
interne qu'elle comme i | ion d'états de synthése

pour a p
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

La Direction est

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I'’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

aux normes

toujours de détecter toute anomalie

significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les omissi i les fausses dé i ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des é d'audit iées aux ci , et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité¢ du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

é des

* nous le caractére é retenues et le
caractére rai des estil faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
princiy de inuité d' itation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & l'existence ou non d'une i ignif ive liée a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itation. Si nous a i d'une i i ignificative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les i et SOUS- its d’'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

X s
A. Saaidi & Associes
Comnssaires aux comptes
Y 3 Place marechal Casablanca
Ter05 222799 |6 rax 0522205890




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

POLITIQUE DE PLACEMENT

HORIZON AVENIR

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP HORIZON AVENIR est d'offrir une performance égale a celle de son indice de référence & moyen terme. Le FCP est en permanence
investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « OMLT», hors créances représentatives des opérations de pensions qu'il
effectue en tant que cessionnaire et hors liquidité, en titres émis ou garantis par I'Etat, tout en respectant la réglementions en vigueur.

Le niveau maximum investi en actions, en certificat d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca ou
sur tout autre marché réglementé, en fonctionnement régulier et ouvert au public est de 10% de I'actif susvisé.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement portant sur des titres libellés en devises a
I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur.

Le fonds pourra également effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres et des opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des
limites , régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Le FCP sera investi en :

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat

- Titres de créances négociables

- Obligations privées

- Obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’'annulation de paiement des intéréts

- Titres émis par un Fonds de Placement Collectif en Titrisation

- Titres d’Organismes de Placements Collectifs en Capital

- Titres d’'PCVM

Dénomination : HORIZON AVENIR

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 003383051000001

Classification de ’OPCVM : Obligations moyen et long terme
Politique d' ion des ré : Capitalisation intégrale
des revenus.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflation-
nistes aux niveaux international et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique
monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe
des taux sous I'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu'une situation moins confortable
du Trésor. Cette tendance s’est renversée légérement a partir du quatriéme trimestre tenant compte des
anticipations de baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué
a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre
des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le pre-
mier semestre de I'année, avant de profiter des niveaux d'achats intéressants sur les maturités longues.
Conséquence de cela, le fonds a terminé I'année avec une performance de +4,83% et une sensibilité

- Dépots a terme

de 4,72.

- Actions, certificat d'investissement et en droits dattribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca

ACTIF . passF____
ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 1.010.809,12
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 1.000.000,00
IAMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
BROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 10.809,12
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 924.420,68 ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS COMPTES DE REGULARISATION (C)
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
TITRES D'OPCVM
BON DE TRESOR 924.420,68 RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.110,20 .
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 3.110,20 i
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.013.919,32]
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
\VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IAUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION AGTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 802,92)
PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 802,92
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 924.420,68 POSITION DE CHANGE (K)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 90.301,56 POSITION DE CHANGE
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 802,92
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] ]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 90.301,56} BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL I =L ] -
TOTAL N =1 90.301,56 TOTAL GENERAL = I+1I+1Il 1.014.722,24
TOTAL GENERAL = l+lI+Ill 1.014.722,24

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Produits sur opérations financiéres (A) 3.913,12] ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES ] ]
Produits sur obligations - ACTIONS NON COTEES - -
Produits sur titres de créances négociables
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS . . 4 4
Produits BDT 3.913,12 OBLIGATIONS ORDINAIRES g g
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | | - |
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 924.420,68) | 3.913,12) |
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 924.420,68 ] 3.913,12)
Intéréts sur comptes courants a vue TCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéeces
Autres produits sur opérations financiéres BILLETS DE TRESORERIE ’ ’

CERTIFICATS DE DEPOT E L
Charges sur opérations financiéres (B) BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i |
Charges sur acquisition et cessions temp de titres TITRES D'OPCVM | i i i
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g E
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 4 4
Charges sur emprunts L OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i i i i
Intéréts sur comptes courants créditeurs TITRES RECUS EN PENSION ] ]
Charges sur garanties regues en especes
Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION ’ ’

PRET ET EMPRUNT DE TITRES E |
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 3.913,12 AUTRES TITRES h h h h
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - h : :
Produits accessoires TOTAL 924.420,68 E 3.913,12 E
Produits non courants

Autres revenus financiers
| Frais de gestion (D) -802,92) OPERATIONS FINANCIERES A TERME 90.301,56) ] ]
Charges externes -71,52) COMPTES A TERME ] ]
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 90.301,56
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés -731,40] AUTRES OPERATIONS FINANCIERES i i
Dotation aux amortissements
Charges non courantes TOTAL 1.014.722,24) 3.913,12 R
lI-Résultat net de I'exercice (1+C+D) 3.110,20]
Réqularisation des revenus de I'exercice en cours (E)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2023 31/12/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.000,00]
Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 3.110,20] Valeur liquidative de fin de période 1.013,91




E DES SOLDES DE GESTION

31/12/2023 | 31/12/2022 VARIATIONS A-B

DESIGNATIONS

Valorisation
Quantité (A)| par titre en
DH (C)

FAVORABL DEFAVORABLES

Valorisation globale |% par rapport au
en DH (D=C*A) total Actif

Emetteurs Code DC 2 Désignation

RESULTAT NET DE L EXERCICE 3.110,20]
RESULTAT A AFFECTER (A) 3.110,20) . 2
PRODUITS CAPITALISES (B) 12.004,80| 12.004,80f
Commissions de souscriptions et de rachats i -

Plus Values réalisées |
Augmentation des différences d'estimations 12.004,80} 12.004,8
Augmentation des différences de change ]

CHARGES CAPITALISEES (C) 195,68 19568 MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 1,000
Moins Values réalisées ]
Diminution des différences d'estimations -1.195,68] -1.195,68|
Frais de négociation ]
Diminution des différences de change
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 10.809, .809,1

RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 13.919,32| 13.91 9.33
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) E
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) |
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) ]
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

Tableau d’analyse de la valeur liquidative
DESIGNATION

Valeur liquidative de cidture
Résultat a affecter (A)
Actif net de cidture (B)
Nombre d'actions ou de parts (C)

Valeur liquidative unitaire de cldture (B/C)
Dont part capital (B-A)/C

Dont part revenu (A/C)

TABLEAU DES CREANCES

PLUS MOINS ECHUES NON|
TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 3.91 S,ﬁ

MAQ002013383 [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 1,000 104.465,80 104.465,800

102.320,78 102.320,780

MA0002015198 |BDT 05/02/2018 3.30% 10A 1,000 100.950,32 100.950,320

MA0002015354 |BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1,000 100.694,74 100.694,740

MAQ002018085 [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 1,000 111.612,73 111.612,730

1.000.000, ETAT MAROCAIN oo
13.919,3:

VARIATION

FAVORABLES DEFAVORABLES
13,91
3110,20)
13.919,3;
1391

10,81 MA0002017921  |BDT 4.20% 16/01/2023 10A 1,000
31

MA0002016816  |BDT 28/03/2022 1.85% 2A 1,000 99.666,80 99.666,800

31/12/2022

MA0002017913  |BDT 3.90% 16/01/2023 5A 1,000 105.340,37 105.340,370

106.815,34 106.815,340

MA0002015545 |BDT 16/07/2020 3% 15A 1,000 92.553,80 92.553,800

CREANCE

Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00

ICré repré i des titres recus en 0,00 0,00

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

Liquidité 3 90.301,56 8,90

UTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

31/12/2023 31/12/2022

|Autres actifs 0,00 0,00
1.014.722,24 100%

[Total actifs

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

OTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
OTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
OTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 90.301,56| 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERI ACTIF
OTAL 90.301,56|
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE
ABLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL PLUS [%| MOINS | % | ECHUES ET| % \Pensicnslivrées
e DE 1AN PAYEES [Actif Net 1.013.919,32

| INombre d'actions ou de parts 1.000,00|
] SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

m|m|m

Montant/Quantité

OPERATEURS CREDITEURS
SOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX [ E|
ETAT I B ]
AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIE

0

802,92 0,08|

o
o
N
ol
g B

aoz, 802,92] 0,08

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

[ 31/12/2023

31/12/2022

[EMPRUNTS A TERME
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
S COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TAL

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES

[ACTIONS 1
[ACTIONS COTEES 1 ]
JACTIONS NON COTEES -
[OBLIGATIONS S = .
[OBLIGATIONS ORDINAIRES ] I .
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -

[BILLETS DE TRESORERIE E
ERTIFICATS DE DEPOT g
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT R

[BONS DU TRESOR —— E
] L) ]

OTAL ] ;]

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 4
REPORT A NOUVEAU CAPITAL K
COMPTES DE REGULARISATION | DIVIDENDES |

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION _N_EA_N:I’_ REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE LEXERCICE | AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL TOTAL E

RAPPORT DU COMMISSAIRE A OMPTES

mazars

Opinion ificatives lorsqu'il est
elles puissent influer sur les décision: que les
prennent en se fondant sur ceux-ci.

de sattendre a ce que, individuellement ou collectivement,
i il des états de synthése

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun
de placement « HORIZON AVENIR », nous avons effectué l'audit des états de synthése du FCP
« HORIZON AVENIR », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
1.014 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 3 KMAD.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
Enoutre :

* Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON AVENIR » au 31 2023 au i
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes i du FCP aux régles de ie qui i a l'audit
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est de la ion et de la pi fidéle des états de synthése,
i en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
i comme né ire pour p la pré ion d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son itati de i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiere du FCP.

Responsabilité de 'auditeur a ’'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
sont exempts d i ignil i que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

et de délivrer un rapport de I'auditeur notre opinion. L" i P

a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux

normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait

exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
ificati issi ires, les fausses déclarations ou le contournement du

es
contréle interne ;
= Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour

l'audit afin de des d'audit aux et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;
* Nous i le &l pproprié des retenues

etle t It des eslimati faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une ion quant au te ié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d' et, selon les éléments probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une incertitude signil ive liée a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itation. Si nous a l'exi H i i ignificative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

* Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése les i et - ts d'une maniére
propre & donner une image fidéle.

Casablanca, le 06 février 2024

Mazars Audit et Conseil
7ARS AYNIT ET CONSEIL
omen




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

HORIZON EQUITY VALUE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON EQUITY VALUE

(ex GESTAR SOLIDARITE)

Forme juridique : FCP

ICE : 001585475000021

Gestionnaire : Sogécapital gestion

Classification de ’OPCVM : Obligations moyen et long terme

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP GESTAR SOLIDARITE est investi en permanence a hauteur de 90% au moins de

ses actifs, hors titres 'OPCVM « obligations moyen et long terme » et liquidités, en titres
de créances émis ou garantis par I'Etat tout en respectant la réglementation en vigueur. Le
FCP pourrait également investir 10% au maximum de ses actifs en actions, en certificats
d'investissement, en droits d'attribution ou de souscription cotés & la bourse des valeurs
de Casablanca ou sur tout marché réglementé et en titres OPCVM.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

En 2023, le MASI a affiché une remarquable performance de 12,80% avec un volume avoisinant les 65 milliards de dirhams, témoignant du retour d'intérét
sur le marché action.
Les premiers signaux positifs ont débuté avec les levées anticipées du Trésor en début d’année, le programme de rachat des titres a maturités courtes et

;olitique d ion des ré iC ion intégrale des I'emprunt a l'international, ont suggéré les prémisses de la position confortable du trésor sur I'année.
evenus Malgré la hausse du taux directeur en Mars 2023, les investisseurs ont adopté une lecture positive de cette décision en la préonant comme étant I'outil afin
de freiner les pressions inflationnistes.
Les réalisations financiéres a fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des secteurs comme les banques, Energie,
alimentaire qui ont contribué positivement au chiffre d’affaires global de la cote avec une évolution de 14,1% a 287,3 Milliards de dirhams.
Dans ce sillage de retour d'optimiste a la suite des éléments cités ci-dessus d’un coté, mais également par un effet annonce positif ; organisation de coupe
d’Afrique, coupe du Monde et IPO (CFG) d'un autre, le fonds a enregistré une performance de 6,34% en 2023 (A noter que le fonds a connu un changement
de dénomination et de classification ; FCP GESTAR solidarité devient FCP HORIZON EQUITY VALUE qui passe d’'un fonds OMLT a un fonds ACTIONS ;
précisés sur le nouveau visa octroyé en date du 07/11/2023).
ACTIF . passF
ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 1.316.143,32 1.329.578,12]
CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.349.915,65| 1.324.848,78]
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS
,2gg‘f/?l7‘;lso.7vEsMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -24.392,78 2.528,69
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -5.985,67]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -3.393,88 2.200,65]
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.266.164,05] 1.446.154,62| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
ACTIONS 1.266.164,03 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 25.620,95 22.866,22
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM 121.348,94| TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.341.764,27| 1.352.444,34
BONS DE TRESOR 1.324.805,68] |PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) b N
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 9.259,08 -
COUPONS A RECEVOIR lOPERATEURS CREDITEURS (G) b N
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 9.259,08 [SOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - .| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
Z?ffgggﬁéuﬁs ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 176.878,75| 164.121,21
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES gEF(;SONs’\lELS soc
AUTRES DEBITEURS RGANISME IAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
IAUTRES CREDITEURS
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 223.213,46 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 176.878,75) 164.121,21
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 1.498.636,59| 1.446.154,62) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 176.878,75| 164.121,21
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 20.006,43] 70.410,93| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) E E
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
DEPOTS A VUE REMUNERES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 20.006,43 70.410,94 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =K - -
TOTAL Il =H 20.006,43 70.410,93 TOTAL GENERAL = I+lI+l1l 1.518.643,02) 1.516.565,55]
TOTAL GENERAL = I+lI-+II 1.518.643,02) 1.516.565,55)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 41.188,20 37.908,64
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 39.527,24 37.674,80| |acTions 1.266.164,05 0,00| 666,00)
PRODUlTS SUR ACTIONS 666’00 JACTIONS COTEES 1.266.164,05) 0,00} 666,00
PRODUITS SUR OBLIGATIONS
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES y\CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 38.861,24] 37.674,80] [oBLiGATIONS ORDINAIRES
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PRODU'TS SUR AUTRES TlTRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.660,96 233,84 | [rITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00} 0,00) 0,00}
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE LLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.660,96 233,84 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) - 8250 [ Corov it i o
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | [reTions sica
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP 121.348,94)
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE T —— pyeyp—— prpvopy ppe
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME - 82,50| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0.0 1.660.9 233,84
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 | [TITRES RECUS EN PENSION 1.660,96| 233,84}
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES [RETS & FVPRUNTS DF TITRES
JAUTRES TITRES
[-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 41.188,20 37.826,14] [rotaL 1.266.164,05| 1.446.154,62} 41.188,20) 37.908,64/
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
FRAIS DE GESTION (D) 15.567,25| 14.959,92 COMPTEA VUE 20.006.43 70410.99
ICHARGES EXTERNES 11.155,13| 12.952,81
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 4.412,12) 2.007,11
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS TOTAL 20.006,43] 70.410,93] g e
ICHARGES NON COURANTES
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 25.620,95 22.866,22
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) : El  EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) E
EXERCICE

JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 10.000,00] 10.000,00

ll- RESULTAT A AFFECTER (I1+/-E-F) 25.620,95 22.866,22| |Valeur liquidative de fin de période 134,17, 135,24




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 41.188,20) 37.826,14) .362,0 Quantité | Valorisati Valorisation global % rt
RESULTAT NET DE L EXERCICE 22,0662 7547 Emetteurs Code DC 2 Désignation uantité | Valorisation par | Valorisation globale | % par rapport au
[RESULTAT A AFFECTER (A) 754,73) (A) titre en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
[PRODUITS CAPITALISES (B) 48.803,41 2.281,56] 46.521,89)
|commissions de souscriptions et de rachats § 1 ] ]
Plus Values réalisées 48.803,41 2.281,56) 46.521,85) E
Augmentation des différences destimations ]
|nugmentatin dos diférences do chango | |aTLANTA MA0000011710  [ATLANTA 1.002,000 127,00 127.254,000 8,38
ICHARGES CAPITALISEES (C) 85.104,43] 52.932,88) 32.171,55)
Moins Values réalisées 52.197,29) 8091 1 52.116,39
Diminution des différences d'estimations 26.921,47] 52.851,97] 25.930,5 E IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 557,000 460,00 256.220,000 16,87
Frais de négociation 5.985,67] 1 5.985,67]
Diminution des différences de change 1 :
HI1E 506513 ”—% BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884  [BCP 479,000 275,00 131.725,000 8,67
-10.680,0: -27.785,1 17.105,
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) g :
Rachats (y compris comptes de regu des revenus) | 1 [eHBANK MA0000011454  |CIH 347,000 351,55 121.987,850 8,03
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i i
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.352.444,34]  1.380.229,44
E)+/-(F)+(G) 1.341.764,23 1.352.444,34) ICREDIT DU MAROC MAO0000010381 ICDM 102,000 797,00 81.294,000 5,35
(Table 'analy la valeur liquidative VARIATION
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES ICREDIT EQDOM MA0000010357  |CREDIT EQDOM 96,000 987,20 94.771,200 6,24
134,17] 135,24 ] 1,07}
25.620,95| 221356,2%] 2.754,73 -
130T (oRAs ] 1965001 IDELTA HOLDING MA0000011850  [DELTA HOLDING 2.744,000 35,50 97.412,000 6,41
134,17] 135,23 | 1,07}
131,61] 132,9 i 1,35
[Dont part revenu (A7C) 2.56] 22 | ]  |DISWAY MA0000011637  |DISWAY 148,000 650,00 96.200,000 6,33
TABLEAU DES CREANCES IMMORENTE INVEST MA0000012387  [IMMORENTE INVEST 666,000 93,00 61.938,000 4,08
| PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
9.259, 9.259,08]
OPERATEURS DEBITEUR (D) TGCC MA0000012528 TGCC 717,000 186,00 133.362,000 8,78
COUPON A RECEVOIR 9.259,0¢
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES
OPERATEURS DEBITEURS -
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - - IWAFA ASSURANCE MAO0000010928  |WAFA ASSURANCE 16,000 4.000,00 64.000,000 4,21
IACTIONN, ES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E] - -
IACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - -
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
IPERSONNEL DEBITEUR - - épot a
ETA DEBITEOR - - Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
UTRES OPERATIONS SUR TITRES
UTRES DEBITEURS
OMPTES DE REGULARISATION - AGTIF p P N -
EeroTe oo p des titres regus en pension 223.213,46 14,70
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Liquidité 3 20,0064 182
31712/2023 31712/2022
EPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) - -
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) - |Autres actifs 9.259,08 0,61
EPOTS A VUE REMUNERES - - -
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 20.006.4 7041093 [Total actifs 1.518.643,02 100%
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - ‘\ - ’ ) B ” " )
F - - 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
TOTAL 20.006, Aé 70.410,93)

ABLEAU DES DETTES

3 Comptes financiers -Acti

TOTAL

PLUS
DE 1 AN

% MOINS

DE 1 AN

ECHUES ET
NON PAYEES

S DIFFERES

CREDITEURS

ORTEURS DE PARTS

176.878,75

11,647% 176.878,75| 11,647%

ET COMPTES RATTACHES
R

2 Si non inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM

f moins dépoét a terme >2ans

D'INFORMATIONS RE

IVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/Quantité I

SOCI.

Pensions

[ETAT CREDITEUR

JActif Net

UTRES CREDITEU!

[Nombre d'actions ou de parts

1.341.764,2
10.000,00

OMPTES DE HEGULARISATION PASSIF

176.878,75

11,647% 176.878,75] 11.647%

[IEMPRUNTS A TERME

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

31/12/2023 I 31/12/2022

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MIOINS VALUES|
248,14 587,82

IACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES

248,14 587,82

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

[BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM

36.002,6! E

[ACTIONS SICAV

[PARTS FCP

36.002,68]

[BONS DU TRESOR
[BONS DU TRESOR

12.552,59|
12.552,59)|

51.609,47|
51.609,47]

2.281,56]
2.281,56]

80,91
80,91

IAUTRES TITRES

JAUTRES TITRES

[ToTAL

48.803,41 52.197,29| 2.281,56) 80,91

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

[RESULTATS A AFFECTER
[DECISION DU 30/03/2023

MONTANT En DH
22.866,2:

FFECTATION DES RESULTATS

MONTANT En DH
22.866,22|

REPORT A NOUVEAU

| CAPITAL 866,

COMPTES DE REGULARISATION

| DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

REPORT A NOUVEAU
COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL

22.866,2:

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON EQUITY VALUE », nous avons effectué I'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cete date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 1 341 764,27 y compris un bénéfice a affecter de DH 25 620,95.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON EQUITY VALUE » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s appllquem a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres r iques qui nous ir selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffsants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

R ilité de la Dii et des bles de la a l’égard des états

de synthése

La Direction est responsable de I et de la pi sincére de ces états de
iy

comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu' eIIe considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploltahon de commumquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuite de I 1 et d le principe de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiere du FCP. 2

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

normes toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrau exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie sngmfcanve résullam d'une erreur, car la fraude peul |mpI|quer la
collusion, la les , les fausses ou le
contournement du contrdle interne ;

* nous acquérons une oompréhenslon des éléments du conlrole |nterne pertinents pour

I'audit afin de concevoir des p d'audit et non
dans le but d'exprimer une oplmon sur l'efficacité du contréle |nterne de I'établissement
de gestion du FCP ;

= nous apprécions le caractére appropné des méthodes comptables retenues et le
caractére des faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= nous tirons une conclusuon quant au caractere approprié de |'utilisation par la Direction du
principe i et, selon les éléments probants obtenus
quant & Iexlslence ou non dune i lie a des
situations susceptlbles de jeter un doute |mportant sur Ia capaclté du FCP é poursulvre
son Si nous al d'u i
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de no(re rapport sur Ies |nformat|cns
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synlhese y compris Ies mformanons fournies dans IETIC et appréclons si les états de
synthe: et its d'une maniére propre a
donner une image fi fdéle

Casablanca, le 29 mars 2024.

A. Saaldl & Asfociés

Saaidi & Associés
missaires auy COMPLes
4, Place maréchal (asablanca

890
Tor052227 9916 F 0 0522205




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

HORIZON MID & SMALL CAP

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON MID & SMALL CAP
Forme juridique : FCP

ICE : 002900745000013

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Actions

- Politique d'investissement :

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP HORIZON MID & SMALL CAP est d'offrir une performance alignée a son indice de référence a moyen terme.
Le FCP investira, en permanence, a hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM « actions » et liquidités, en
actions, certificats d'investissement et droits d’attribution ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en
fonctionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son
actif a des opérations de placement portant sur des titres libellés en devises 4 'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. Le minimum
investit dans les actions « Small et Mid cap » cotées a la bourse de Casablanca est de 30% de I'actif net. Nous définissons les « Small et Mid cap » comme

étant les valeurs dont la capitalisation flottante est inférieure ou égale a 6% de la capitalisation flottante du marché. »

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

En 2023, le MASI a affiché une performance remarquable de 12,80% avec un volume avoisinant les 65 milliards
de dirhams témoignant du retour d'intérét sur le marché action.

Politique d ion des ré e ion intégrale Univers d'investissement : Les premiers signaux positifs ont débuté avec les levées anticipées du Trésor en début d’année, le programme
des résultats - Actions ; - Certificats d'i et droits d'attribution ou de souscription ; - Titres de créances négociables ; - Titres de créances émis ou garantis par ~ de rachat des titres & maturités courtes et I'emprunt a l'international, qui ont présagé les prémisses de la position
I'Etat ; - Obligations privées ; - Titres dOPCVM ; - Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ; - Titres d'organismes  confortable du trésor sur 'année.

de placements collectifs en capital ; - Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ; - Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres  Malgré la hausse du taux directeur en Mars 2023, les investisseurs ont adopté une lecture positive de cette déci-
dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ; - Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpé-  sion en la prénant comme étant l'outil afin de freiner les pressions inflationnistes.
tuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts ; - Opération de pension ; - Dépbts a terme Les réalisations financiéres a fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des
secteurs comme les banques, Energie, alimentaire qui ont contribué positivement au chiffre d'affaires global de la
cote avec une évolution de 14,1% & 287,3 Milliards de dirhams.
Le marché actions n'a non seulement été porté par les éléments cités auparavant, mais également par un effet
d'annonce positif, notamment a travers l'organisation de la coupe d’Afrique, la coupe du Monde et I'PO (CFG).
Dans ce sillage, le fonds a enregistré une performance de 13,99% en 2023.
ACTIF . passF____
[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 32.145.706,34 22.251.228,98
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 24.707.000,39 3.824.616,60
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 6.602.941,27] 21.419.477,34
ﬁg‘g&g%sNEsMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 18.318,68 47.993,27
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.402.304,14 -2.100.255,26}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -183.740,29) -190.645,27]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -401.117,85] -749.957,70
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 31.435.756,46| 20.889.295,24| |COMPTES DE REGULARISATION (C) 34.955,48 -7.868,86
gg{:gﬁﬁms 80.775.439,62 16.662.850,52) |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E 488.097,54 363.385,01
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES cic CTER (B) o
ggﬁgig ?RP;’(“)"R 660.316.84 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 32.668.759,36 22.606.745,13
4.206.444.72) |bORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) ; ;
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATEURS DEBITEURS (D) 67315546 004.545,62] [CPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 673.155,46 094.545,62 [OPERATEURS CREDITEURS (G) 8.155,72 29.502,23
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 8.155,72 29.502,23]
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| |JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) . -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 136.524,98] 89.693,35
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 71,16
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 632.031,10 800.375,00 | |cOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 136.453,82) 89.693,35]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
[CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I) 6,53 POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 32.740.949,55] 22.684.215,86) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 144.680,70) 119.195,58]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) s 172459 [COMPTES FINANCIERS - PASSIF () ' '
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 72.490,51 41.724,85| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =K . .
TOTAL lll=H 72.490,51 41.724,85 TOTAL GENERAL = I+I+1l 32.813.440,06 22.725.940,71
TOTAL GENERAL = I+I1+1l 32.813.440,06 22.725.940,71]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 828.214,90 561.912,29|
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 756.238,06) 517.708,80| |ACTIONS 30.775.439,62) 16.682.850,52] 749.418,10) 502.256,22)
EESBHHS SBE g%{:gﬁ% ONS 749.418,10 502.256,22 [scTiONS COTEES 30.775.439,62) 16.682.850,52 749.418,10) 502.256,29)
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES JACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM lOBLIGATIONS | ] ] ]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 6.819,96 15.452,58| |OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
Egggggg 282 XS.E;_EES'\A.E?'E‘JE;— DE TITRES [OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 71.976,84 44.203,49| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] ] ] ]
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 71.976,84 44.203,49| [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM 660.316,84 B R R
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 184.62] 173,16|
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] | [ACTIONS SICAV 660.316,84
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR ] 4.206.432.72) 6.819.96 1545258
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 184,62 173,16| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 1 71.976,84 44.203,49
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION g g
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 184,62 173,16 | [TITRES RECUS EN PENSION 71.976,84 44.203,49)
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
JAUTRES TITRES
|I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 828.030,28 561.739,13| [TOTAL 31.435.756,46) 20.889.295,24] 828.214,90) 561.912,29)
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3112/2023 31/12/2022 31112/2023 3112/2022
FRAIS DE GESTION (D) 216.924,80) 246.625.74| |COMFTEAVUE 7249051 41.724.89
CHARGES EXTERNES 31.575,95| 18.678,94
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 15,01 IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 385.333,84 227.946,80
(D:Slgggg ﬁgﬁ AC%?JRREIE'?EQAENTS TOTAL 72.490,51 41.724,85 E
I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 411.105.48 315.113,39|
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 76.992.06 YUKyl EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 76.992,0§) 48.271,62)
|ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - B EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - - —— —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 313.286,496 247.123,062
I~ RESULTAT A AFFECTER (Il/-E-F) 488.097,54 363.385,01| |Valeur liquidative de fin de période 104,27 91,47]




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

IFS

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 | VARIATIONS A-B
| FAVORABLES DEFAVORABLES Valorisation | Valorisation % par rapport
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 561.739,13] Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) par titre en |globale en DH o P PP N
. au total Actif
DH (C) (D=C*A)
[RESULTAT A AFFECTER (A) 363.385,01|
[PRODUITS CAPITALISES (B) 4.408.464,26 223.392,77|
|commissions de souscriptions et de rachats 18.318,68 47.993,27) g 29.674,59)
Plus Values réalisées 887.586,18 175.399,50) 712.186,68 ] ADI MA0000011819  ADI 5.605,000 115,50 647.377,500 1,97
des différences d 3.502.559,40) 3502559, 4
JAugmentation des différences de change i IAFRIQUIA GAZ MA0000010951  |AFRIQUIA GAZ 187,000 4.000,00 748.000,000 2,28
ICHARGES CAPITALISEES (C) 1.472.444,32| 3.337.311,09| 1.864.866,77
[Moins Values réalisées 1.288.704,03) 925.357,20) 363.346,83) IAKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 1.886,000 496,00 935.456,000 2,85
[Diminution des différences d'estimations 2.221.308,62] 2.221.308,62 |
Frais de négociation 183.740,29 190.645.27] 6.904.98 IARADEI CAPITAL MA0000012460 |ARADEI 1.405,000 445,00 625.225,000 1,91
Diminution des différences de change 1
JRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 2.936.019,94| -3.113.918,3: 6.049.938,2¢
[RESULTAT GLOBAL (E}=(A)2(D) 3.424117.4 2.750533.31 6'1"'55%&7 IATLANTA MA0000011710  |ATLANTA 5.678,000 127,00 721.106,000 2,20
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 6.637.896,7: 21.411.608,48| 14.773.711,73
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 7.854.29599|  22.672.176.80| ] 14.817.880,81 IATTIJARIWAFA BANK MAOQ000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 3.334,000 460,00 1.533.640,000 4,67
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1.216.399,24) 1.260.568,32) 44.169,08} E
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) . IAUTO HALL MA0000010969  |AUTO HALL 8.510,000 67,75 576.552,500 1,76
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G 22.606.745,13 3.945.669,91 18.661.075,17]
CTIF NET EN FIN D'EXERCICES(E}+/{F)HG) 32668.769,3 22606.745,1 10.062.014,23 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 |BCP 4.656,000 27500 | 1.280.400,000 3,90
Tableau d’anal la valeur liguidative VARIATION
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES BMCI MA0000010811  BMCI 1.764,000 540,00 952.560,000 2.90
/aleur liquidative de cléture 104,27] 91,47 12,8 |
[Resultat a affecter (A) 288.097,54} 363.385,01] 124.712,53] ICFG MA0000012627 |CFG BANK 6.182,000 141,50 874.753,000 2,67
Fclll net de cloture (B) 32.668.759,36) 22.606.745, 19 10.062.014,23)
[Nombre d'actions ou de parts (C) 313.286,496] 66.163,43: ICIH BANK MA0000011454  [CIH 1.895,000 351,55 666.187,250 2,03
aleur liquidative unitaire de cioture (B/C) 104,27} ; 12,8
Dot part capital 8- A) /G 10272 X 12,71 ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 [CIMAR 1.280,000 1.680,00 |2.150.400,000 6,55
[Dont part revenu (A7 C) 1,55) R 0,09) ]
[COSUMAR MA0000012247 |COSUMAR 7.345,000 195,00 1.432.275,000 4,36
TABLEAU DES CREANCES
PTUS MOINS —[ECHUESNON| |CREDIT DU MAROC MA0000010381 [CDM 1,607,000 797,00 | 1.280.779,000 390
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEUR (D) 673.155,46| 673.155,46] ICREDIT EQDOM MA0000010357  |CREDIT EQDOM 555,000 987,20 547.896,000 1,67
COUPON A RECEVOIR
IS f O LEN NS DIFFENES o73.100.49 £73.150.49 DELTA HOLDING MA0000011850 |DELTA HOLDING 13.307,000 35,50 472,398,500 1,44
OPERATEURS DEBITEURS »
IAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
AIRES OUf PORTEURS DE PARTS DEBITEVRE ) - DISTY TECHNOLOGIES MA0000012536 |DISTY TECHNOLOGIES 328,000 19140 | 62.779,200 0,19
RS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ,
EL DEBITEUR DISWAY MA0000011637  |DISWAY 729,000 650,00 473.850,000 1,44
[ETAT DEBITEUR
JTAES OFERATIONS SUR TITRES - DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 |ADDOHA 45.999,000 14,33 659.165,670 2,01
ICOMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
DEFOTS A TERME HPS MA0000012619  HPS 913,000 622,00 567.886,000 1,73
COMPTES FINANCIERS - ACTIF HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 |LABEL VIE 407,000 4.200,00 | 1.709.400,000 5,21
31/12/2023 31/12/2022 IMMORENTE INVEST MA0000012387  IMMORENTE INVEST 3.179,000 93,00 295.647,000 0,90
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - -
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00
e 500 LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 | LAFARGEHOLCIM MAROC 1.279,000 1.920,00 | 2.455.680,000 7,48
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 72.490,51 41,724, g‘
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES g‘gg MANAGEM MA0000011058 |MANAGEM 61,000 1.760,00 107.360,000 0,33
TES DE TRESORERIE -ACTIF
TOTAL 72.490,51 41.724,@'
IMICRODATA MA0000012163  [MICRODATA 1.241,000 600,00 744.600,000 2,27
BLEAU DES DETTES MUTANDIS MA0000012395 |[MUTANDIS 5.925,000 250,00 1.481.250,000 4,51
DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS % ECHUESET | %
DE1AN DE1AN NON PAYEES ISAHAM ASSURANCE MA0000012007 [SANLAM MAROC 573,000 1.299,00 | 744.327,000 2,27
OPERATEURS CREDITEURS 8.155,72_0,025% 8.155.72| 0,025%
ISOUSCRIPTIONS A PAYE! -] 0.000% - ISALAFIN MA0000011744  [SALAFIN 519,000 520,00 269.880,000 0,82
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 8.155,72] 0,025% 8.155,72| 0,025%
UTRES OPERATEURS CREDITEURS ~|0.000% -|_0.000%
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,007 1600054 ISOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 |SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 303,000 2.257,00 683.871,000 2,08
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 136.524,98| 0,416% 136.524,98| 0,416%]
[PERSONNEL CREDITEUR - _0.000% ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312  |[SODEP-Marsa Maroc 6.088,000 278,00 1.692.464,000 5,16
RGANISMES SOCIAUX 0,000%]
ETAT CREDITEUR —1__0.000% TGCC MA0000012528 [TGCC 6.829,000 186,00 1.270.194,000 3,87
UTRES CREDITEURS 71,16] _0,0002% 71,16]_0,0002%
MPTES DE REGULARISATION PASSIF 136.453,82 2 136.453,82 2
L oL T ARI] odtey FTOTAL MAROC MAG000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 738,000 1.160,00 | 856.080,000 2,61
COMPTES FINANCIERS - PASSIF IWAFA ASSURANCE MA0000010928 |WAFA ASSURANCE 314,000 4.000,00 1.256.000,000 3,83
iMGP US Core Plus  USD 2 Cap LU2342727729 MGP US Core Plus 1 USD 2 Cap 32,863 9.701,67 | 318.826,010 0,97
[ 31/12/2023 [ 31/12/2022
[EMPRUNTS ATERME ! iShares Edge MSCI IEO0BD1F4K20 fg;’gsEETdfe MSCIUSA Facteur de taille 1.780,000 99,32 176.797,990 054
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES . | :
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF iShares MSCI Europe IEOOBF20LF40  [[Shares MSCI Europe Mid Cap UCITS ETF 2.200,000 74,86 164.692,840 0,50
T,
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MO'NS VALUES REAL'SEES ICréances représentatives des titres recus 632.031,10 193
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT en
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES
[ACTIONS 887.005,78| 1.280.872,0( 175.399,5¢ ——
JACTIONS COTEES 887.005,78] 1 .250.572‘0 175.399,50) X Liquidité 3 72.497,04 0,22
IACTIONS NON COTEES
g:‘l:l‘(?:‘:ll(())gssoHDlNAlREs 1 |Autres actifs 673.155,46 2,05
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS [Total actifs : . . . . . 32.813.440,06 100%
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
TITHESSDE CHEAS%CES NEGOCIABLES E 2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
IBILLETS DE TRE! RERIE - o o . AndAt A
CERTIFIGATS DE DEFOT 3 Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM

IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

COMPLEME

D'INFORMATIONS REL.

TIVES A L'INVENTAIRE DES

[BONS DU TRESOR 580,40 E
[BONS DU TRESOR 580,40) MontanUQuantie 1
[AUTRES TITRES 7.832,0: - 1
IAUTRES TITRES 7.832,0: Pensions livrées
[ToTAL 887.586,18] _ 1.288.704,0: 175.399,50] 925.357,20) Actif Net 32.66¢ 3
[Nombre d'actions ou de parts 313.286,49
'
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
[RESULTATS A AFFECTER 363.385,01|AFFECTATION DES RESULTATS 363.385,01
[Décison du 30/03/2023
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 363.385,01
COMPTES DE REGULARISATION 48.271,62| DIVIDENDES <QGES
RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION REPORT A NOUVEAU >Ye6. 888
RESULTAT NET DE LEXERCICE 315.113,3§| COMPTES DE REGULARISATION 3
AUTRES (A PRECISER) Pt
FFoTAL 363.385,01[TOTAL 363.385,01 - a

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON MID & SMALL CAP », nous avons effectué I'audit des états
de synthése ci-joints qui le bilan au 31 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 32 668 759,36 y compris un bénéfice a affecter de DH 488 097,54.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON MID & SMALL CAP » au 31 décembre 2023 conformément
au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

aux régles de qui a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ilité i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est de I'

et de la sincére de ces états de
synthése, au en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle pour a paration d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a i n itation, de i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus’ d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
aux normes pi i toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles
i comme  signif i lorsqu'il est rai: de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les issi ires, les fausses dé i ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de ir des d'audit i aux ci et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

le te pproprié des retenues et le
i des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= nous

= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction
du principe de inuité d itation et, selon les éléments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d'une il ignificative liée a des
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢é du FCP a

ivre son itation. Si nous a l'exi: d'une i i ignificatit

nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les ions et i ts d'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.
/

A. Saaidi & Assgcie )
Commissairy omgwlf_’f/‘

Bahaa SAAID A. Saaidi & Associés
Associée Comussaires aux comptes
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

INVEST EQUILIBRE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Dénomination : INVEST EQUILIBRE

Forme juridique : FCP

L'objectif du FCP est d’optimiser pour ses s le couple risq atra-
vers des investissements en produits de taux et une diversification en actions tout en visant
la préservation du capital. Le FCP sera investi au maximum & hauteur de 60% sans les

ICE : 002040928000062
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Diversifié

atteindre, de ses actifs, hors titres d'OPCVM actions et liquidités, en actions, en certificats
d'investissements et en droits d'attribution ou de souscription inscrits a la cote de la bourse
des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ou-
vert au public, et @ aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres  OPCVM

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur l'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international et national, Bank Al Maghrib a
continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Politique d lon des ré :C isation entiare Obligations, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué des hausses des taux directeurs
cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleusr, le fonds pourra consacrer au ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est renversée légerement a partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses
maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5
devises 4 I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. Le FCP sera MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.
in\{esli en :{\ctiqns H ce.n{ficats d'i v i mer et d'att "‘} tion ou v " n; Titre§ ‘f’e . Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de I'année, avant de profiter des niveaux d’achats
créances négociables ;Titres de créances émis ou garantis par | Etat; Obligations privées; intéressants sur les maturités longues. En ce qui concerne le marché action, les investisseurs ont adopté une lecture positive de la décision de la banque centrale en la
Titres d'OCVM; Titres de fonds de placements collectifs en titrisation; Placement en devises o 5 outil afi frei . inflati .
& l'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur; Dépot a terme; Créances re- pron?ﬂ‘ comme e_tanl I_{)utll a, n de freiner les prgsslons in _Ia_tlgl_’]plstes. 5 A : . . .
présentatives de pension; Le fonds pourra réaliser des opérations de prét -emprunt de titres Le§ rea||sat|<_)ns'f|nan_9|eres afin 202_2 ont don_ne plus de visibilit¢ au marché quant_a la reprise pqst 20-21 avec des se_cteurs comme les banques, Energie, alimentaire
dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur; le fonds pourra qui ont contribué positivement au chiffre d'affaires global de la cote avec une évolution de 14,1% & 287,3 Milliards de dirhams.
également investir dans des obligations 1ées perpé assorties de i Dans le sillage d'un retour d’'optimisme a la suite des éléments cités ci-dessus d’'un coté, mais également par un effet d’annonce positif tels que I'organisation de la coupe
d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts d'Afrique, la coupe du Monde, et I'PO de la banque CFG d'un autre, le fonds a enregistré une performance de +6,35% en 2023 et une sensibilité de 3,91.
ACTIF . passF
[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 774.345.171,76) 737.290.564,64
CONSTRUCTIONS EVISSIONS ET AACHATS. Notmsiasd  Hastioatiy
iagiﬁ_slslgﬂyMoEB’\:[}lSSATIONs CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 169.034:69 757.91 8:32
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 8.287.584,10 -36.878.727,56
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -1.217.136,21 -1.376.318,16
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -16.015.332,94 -16.202.082,85]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL I=A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 823.057.875,71 779.795.352,04| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -789.482,13 4.282.818,49
IACTIONS 283.018.196,37| 133.858.094,60) ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -789.482,13] 4.282.818,49
(OBLIGATIONS 85.588.015,77 111.528.020,04] |
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 79.314.326,08 2687.207.629,23] [FEoUTAr £\ NOTANGE o :F':FF:(?TTAATTI:;’NN((DD)) Pt o
ITITRES D'OPCVM 11.128.672,60 0,00 ’ ’
BON DE TRESOR 364.008.664,89 247.201.608,17| \RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 16.814.411,84) 14.851.124,93
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00 0,00 [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 16.814.411,84 14.851.124,93
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 790.370.101,47| 756.424.508,06)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 53.001.065,66 46.881.209,51
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 2.359.226,49) 6.711.212,83| [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
COUPONS A RECEVOIR 0,00| 1.148.500,00) IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
\VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 2.359.226,49 5.562.712,83 (OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 53.001.065,66 46.881.209,51
25522;%)PRESR2$ESFESUSEBSlErJERU%OSNTRATATERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) 5.603.253,95 1.308.519,30)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 5.603.253,95f 1.308.519,30]
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IAUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.143.943,03 2.077.149,33|
PERSONNEL
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SEA?I.ANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 359,44 4.030,20)
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.143.583,59 2.073.119,13]
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) 0,00] 0,00
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE 0,00] 0,00| [INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 825.417.102,20] 786.506.564,87| [POSITION DE CHANGE (K)
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 25.701.261,91 20.184.821,33| [POSITION DE CHANGE
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 25.435.890,45 20.031.506,84 TOTAL Il = F+G+H+H+J+K 60.748.262,64 50.266.878,14)
[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS) 265.371,46| 153.314,49 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =1 25.701.261,91 20.184.821,33 TOTAL I =L 0,00 0,00
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 851.118.364,11 806.691.386,20) TOTAL GENERAL = [+lI+lll 851.118.364,11 806.691.386,20)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 2023/12/31 2022/12/31 2023/12/31 2022/12/31
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 ACTIONS 283.018.196,37] 133.858.094,60) 6.697.729,17] 7.257.331,80)
— - — ACTIONS COTEES 283.018.196,37] 133.858.094,60) 6.697.729,17 7.257.331,80)
| Produits sur opérations financiéres (A) 25.688.337,40| 25.434.222,76 AGTIONS NON COTEES 0.00 0.00 0.00 0.00
Produits sur actions 6.697.729,17 7.257.331,80 . . d .
Produits sur obligations 2.716.251,20] 3.045.335,24| | OBLIGATIONS 85.588.015,77| 111.528.020,04] 2.716.251,20] 3.045.335,24]
Produits sur titres de créances négociables 4.074.636,87 6.938.686,09 OBLIGATIONS ORDINAIRES 85.588.015,77] 111.528.020,04} 2.716.251,20) 3.045.335,24)
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits BDT ) _ ) 11.318.322,87 7.133.808,17| | o) |GATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DAGTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 0,00 3.703,924
Produits sur autres titres BON DU TRESOR 364.008.664,89) 247.201.608,17] 11.318.322,87] 7.133.808,17
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 364.008.664,89) 247.201.608,17] 11.318.322,87] 7.133.808,17]
Intéréts sur comptes courants & terme 881.397,29 1.055.357,54] |TCN 79.314.326,08] 287.207.629,23] 4.074.636,87] 6.938.686,09)
Intéréts sur comptes courants avue BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits sur garanties données en espéces CERTIFICATS DE DEPOT 32.899.094,88) 116.302.534,53 1.857.027,66 2.632.843,32
Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 46.415.231,20) 170.905.094,70) 2.217.609,21 4.305.842,77]
Charges sur opérations financiéres (B) -1.633.723,39| -501.398,91| |TITRES D'OPCVM 11.128.672,60) 0,00 0,00 0,00
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -1.632.936,23| -501.315,79 PARTS FCP 0,00] 0,00] 0,00 0,00
Autres charges sur opérations financieres de portefeuille ACTIONS SICAV 11.128.672,60) 0,00 0,00 0,00
Charges sur Operations Financieres A Terme OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00 0,00 0,00 3.703,92
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 787,16 -83,12| | PRETETEMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00
Charges sur garanties regues en espéces TITRES DONNES EN PENSION 0,00} 0,00} 0,00} 0,00}
Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 0,00 0,00 0,00 3.703,92)
I-Résultat érations fi iéres (A+B) 24.054.614,01 24.932.823.85] | ITRES 0.0 0.0 9.0 9.0
|I-Résultat sur opérations financiéres (A+ .054.614, .932.
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 0,00) 0,00) 0,00) 0,00)
Produits acce_g_ssoires TOTAL 823.057.875,71 779.795.352,04) 24.806.940,11 24.378.865,22
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) -7.647.630,06 -8.626.551,86| | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 28.060.488,40) 26.896.034,16) 881.397,29) 1.055.357,54)
Charges externes -547.260,33] -617.361,83| | COMPTES A TERME 25.435.890,45 20.031.506,84 881.397,29 1.055.357,54)
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 265.371,46) 153.314,49) 0,00 0,00
Autres charges de gestion courante 776,49 171,63
Dotation aux frais de gestion budgetés -7.099.593,24 -8.009.018,40|
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.359.226,49 6.711.212,83] 0,00) 0,00)
Charges non courantes
TOTAL 851.118.364,11 806.691.386,20|  25.688.337,40) 25.434.222,76
I-Résultat net de I'exercice (I1+C+D) 16.406.983,95) 16.306.271,99
| Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 407.427,89 -1.455.147,06
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 407.427,89 -1.455.147,06 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice/Semestre| EXercice/Semestre
Produits utilisés précédent
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 706.432,77 719.041,91
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 16.814.411,84 14.851.124,93) |Valeur liquidative de fin de période 1.118,81 1.051,98




ETAT DES SOLDES DE GESTION INVEN

Emettours Code DG 2 Quantité (&) sation par Valorisation globale % par rapport
n DH () DH (D=C"A) total Actit
DESIGNATIONS 3171272023 3171272022 VARIATIONS A-B IAFRIQUIA GAZ AFRIGUIA GAZ 797,000 400000 7.964.000,000 e e
[AGENCE NATIONALE DES PORTS [Oblig SUB 91% 15A 3,000 7277463 218.323,890 0,03
FAVORABLES DEFAVORABLES
[AKDITAL IARDITAL T 28000 0 055,526,000 T2
RESULTAT SUR OPERATIONS 24.054.614,01) 24.932.823,85| -878.209,84
[ARADET CAPTTAL [ARADET 27,007,000 50 385,495,000 70
RESULTAT NET DE L 16.406.983,95| 16.306.271,99| 100.711,96]
RESULTAT A AFFECTER (A) 16.814.411,84]  14.851.124,99] 1.963.286,91 [FTLANTA MAQO000TT710 [FTLANTA 36.306,000 il 4876202000 57
TTUARTWAFA BANK 45725000 000 57033 500,000
PRODUITS CAPITALISES (B) 166.412.583,22 111.743.068,47] 54.669.514,75| IATTIARIWAFA BANK 822
Commissions de souscriptions et de rachats 169.034,69) 757.918,37) -588.883,69)
Plus Values réalisées 3.484.529, 16| 4.552.888,56] -1.068.359,40) MA000084898 [OBIATW 29/12/2020 2.97% 7A 30,000 9676585 2.003.575,800
Augmentation des différences d'estimations 162.759.019,37 106.432.261,59 56.326.757,78] [BANK OF AFRICA 52.813,000 179,50 9.479.933,500
[BANK OF AFRICA 230
des différences de change 0,00] 0,0
CHARGES CAPITALISEES (C) -138.309.706,02] -183.210.71,79) 44.901.065,77| MA0001523697 [OD BMCE 2.137% 2610412021 3A 100,000 101.042.05 10.104.205,000
Moins Values réalisées -19.499.862,10]  -20.754.971,41 1.255.109,31 W 11884 [BcP 86.157,000 275,00 23.693.175,000
ution des différences destimations 117.502.707,71| -161.079.482,22) 43.486.774,51 MA0000094252 l0B BCP 3.28% 26/12/2019 10A 74,000 95.448,82 7.063.212,680
Frais de négociation -1.217.13621|  -1.376.318,1¢) 159.181,95| [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 434
Diminution des différences de change 0,00) 0,0 MA0000093353 lOblig SUB BCP 20/06/2017 4.% 10A 60,000 102.485,77 6.147.346,200
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 28.102.877,20) -71.467.703,32] 99.570.580,52| MCT MCT 13.152,000 540,00 7.102.080,000 083
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 44.917.289,04] _-56.616.578,39) 101.533.867.43) icFe CFGBARK S0 T FE65305500 565
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 10.971.695,63|  123.594.639,66] -134.566.335,29) S— - — S —
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 435.916.298,34  681.970.977,64) -246.063.679,32
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -446.887.993,97| -558.385.338,00) 111.497.344,09 lo1H BANK MAO0015268050 [OD CIH 221081202 3.83% 3A 150,000 To17i7.7e 16.267.664,000 264
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00 0.0 MA0001522780 [CD CIH 29/09/2020 2.59% SA 20,000 98.738,19 1.974.763,800
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 756.424.508,06|  689.446.446,79| 66.978.061,27|
o
ACTIF NET EN FIN D' a 790.370.101,47|  756.424.508,06| 33.945.593,41) [CIMENTS DU MAROC [omAR 9:230,000 1ee000 15.521.520,00 ez
[cosuAR [COSURAR 57000 500 TEZTE000 T
Tableau d’analyse de la valeur liquidati oN loncorr 00 man0S lcom 253,000 78700 ZHEET00 .
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES o
Valow Touidative de dioture FRTTYT 05190 6.0 MA0000093858 lOblig SUB COM 17/1212018 4.05°% 10A 16,000 99.348,05 1.589.568,800
Résultat & affecter (A) 16.614.411,64]  14.651.124,9 1.963.286,91 REDIT EQDOW [CREDIT EGDOM 750000 EZE0 757852000 50z
Actif net de cléture (B) 790.370.101,47|  756.424.508,06] 33.945.593,41) [DOUJA’ "ADDOHA' [ 1151 |ADDOHA 153.589,000 1433 2.200.930,370 0,26
Nombre dactions ou de parts (C) 706.432,77] 719.041,91 -12.609,14} DT 180672016 335% TR 00 R T 500
Valeur liquidative unitaire de cléture (B / C) 1.118,81 1.051,9¢ 66,8
MA0002018085 lBDT 200312023 4.90% 15A 400,000 11161273 44.645.002,000
Dont part capital (B - A) / C 1.095,02] 1.031,34] 63,61
Dont partrover (A7 C) 2580 2065 EXE MA0002016717 lBDT 1710512022 2.00% 5A 310,000 96814,19 30.012.398.900
MA0002017821 [BOT 4.20% 1610172023 10 300,000 10661534 32.044.602,000
TABLEAU DES CREANCES MAO002015198 lBDT 0510272016 3.30% 10A 270,000 10095032 27.256.586,400
MA0002017930 [BDT 1610112023 4.75% 20 250,000 107.04095 26.760.237,500
PLUS
CREANCE D'UN AN MA0002014654 [BOT 1410612017 3.20% 10 244,000 10104274 24.654.428,560
OPERATEURS DEBITEURS MAO002016519 lBDT 1610672021 2.30% 10A 220000 92.185,09 20.280.719,800
COUPONS A RECEVOIR MA0002016774 [BDT 2.40% 011021202 10A 200,000 o1.531.81 18.306.362,000
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE [ETAT MAROCAIN 4277
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0002018226 [BOT 1410312024 4.75% 15A 200,000 107.956.80 21.591.360,000
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAcocROTS 16t BOT 18072018 3.70% 154 | 10057501 1640522
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR 000201516 2018 370% 19 90,000 008750 9405226890
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002014084 IBDT 15062016 3.50% 10A 160,000 10232078 16.371.324,800
%SSLDWERS ET COMPTES RATTACHES MA0002015520 [BOT 1710612020 2.70% 10A 120,000 96.09,37 11.527.124.400
I AUTRES DEBITEURS MAD002015545 [BOT 1610712020 3% 15A 100000 92.553.80 9.255.380,000
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE MA0002015362 lBDT 1510472019 3.50% 154 50000 08.184,14 4909207000
DEPOT A TERME 25.435.890,4 0,00 25.435.890,45] MA0002015701 IBOT 20/110/2020 5A 2.40% 50,000 99.005,47 4.950.273,500
MA0002008029 [BOT 0411212006 4.50% G0A 40000 10468426 4187.370.400
COMPTES FINANCIERS - ACTIF WAOOZOIa177 DT 161042014 5.60% 154 w0000 ezt 4545285200
C STAZ2073 T 322022 =3 [Obiig FEC Tr A 190772078 3 84% T5A 705000 i 5667732.00 77
| DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) FT MIFTAH [OBLFT MIFTAH AT 3.03% 12 30,000 50.531,37 515,941,100 0.18
7DEPOTSATERME INFERIEURS A 2 ANS ) 25.435.890,4! 20.031.506.84] [FT RELEVIUM CI [OBLFT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 55,000 94.263,50 5.184.492,500 061
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 2665.371,46] 153.314,49| ips [Ps 3:647.000 62200 [t L
[ SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |  [VPERSAWABELVIE) [RBECVIE 357,000 720000 Ta87220 75
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
:I AFARGEHOLCTI WAROC [AFARGEFOLCIV VAROG TATEI000 52000 7557 760000 B2
TOTAL 25.701.261,91] 20.184.821,33]
WANAGEM WANAGENT 792000 76000 337,520,000 00%
‘ABLEAU DES DETTES WAROG TELECOM THAGO000TI 465 [TISSALAT AL-MAGHRIE TE0E52000 5000 78065 200,000 zZ7z
TCRODATA TCRODATA T065.000 00 ZA5T000.000 0%
DETTES PLUS [ %[ MOINS | % | ECHUESET | % WOTANDIS WOTANDTS T30 000 7835000000 092
DE 1 AN DE 1 AN
OPERATEURS CREDITEURS OBILIG SUB PERP OGP 5.40% 1471272023 750000 061956 75542000,
ISOUSCRIPTIONS A PAYER MA000095945 [0BLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 100,000 101.843,72 10.184.372,000
CHAT A REGLEMENT DIFFERE joce 363
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER MAO000095960 [0BLIG SUB PERP OCP 5.94% 1411212023 50,000 104.008.79 5204939500
UTRES OPERATEURS CREDITEURS |_0.00 T
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 000 [RETAIL HOLDING [OBTRETAIL FOLOING 31107720187 7A 4 225% 200,000 B 50 TE.087.100,000 3
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 00 00 SAHAM [SANLAM MAROC 2.375,000 1.299,00 3.085.125,000 0.36
CREDITE s OIS ET CoMpres RATTACHES —|—2rasisay 027 R i —_—— —
RGANISMES SOCIAUX 00 00 [SOCIETE DES BOISSONS DU MARGC [GOCIETE DES BOISSONS DU MAROG 662,000 357,00 7.539.274,000 518
TAT | 000 | 000 | OB SGWE 4.7 2970672075 ToR 70000 T0EETTES TETEATTAW
UTRES CREDITEURS 359,44| ,00 359,44 ,00 |SOCIETE GENERALE 151
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.143.583,5 27 2.143.583,59_0,27
: ; : : MAO001520529 D SGMB 2910372019 3.38% 6A 56,000 99.320.68 5.562.462,080
[EMPRUNTS A TERME
[SODEP-arsa Waroc ODEPWiarsa Waros FTETI000 2780 TaZEI 09000 5%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [FSF SOFAG A 700300 05025 509.023.000
MA0001008533 lBSF SOFAC 130712021 2.48% 5 A 100,000 5049331 5.940.331,000
[ 31/12/2023 31/12/2022 [SOFAC CREDIT 262
lpsF soFac sa 100,000 7068391 7.968.391,000
EMPRUNTS A TERME [BSF SOF 66% 6A 70,000 82.994,15 5.809.590,500
aee e ZTFEA000 500 506754.000 760
[TOTAL WARGC TOTAL ENERGIES WARKETING VAROC T68.000 6000 ez [
|WAFA BAIL [BSF WAFABAIL 24/03/2020 3.13% 5A 135,000 101.998,54 13.769.802,900 162
WAFASALAF [ESF WAFASALAF 1770872021 240% 5A 0,000 EEEES 7BT.092500 3
DETAIL DES PL IiGP US Gore Ps TUSO 7Cap R [WePUS G s TUSS ECap S SToTeT SERTTAS m
PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE 1-3yr. TE00B3VTMJIST [Shares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) 4.150,000 1.202,69 4.991.168,090 0,59
BLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES RARES TR0V fShares 5 T3y UCITS ETF USD (Ao 8 75000 T80 TE57 817490 55
ACTIONS 2.684.900,8 9.738.397,9 4.032.288,72] [SHARESO-1Y’ IEC0BGSF1X88 [SHARES US TREAS 0-1YR USD A 1.195,000 1.071,10 1.279.969,620 0,15
ACTIONS COTEES 2.684.900,86| 9.738.397,95 4.032.288,72 .
ACTIONS NON COTEES 0.00] 0.00] 0.00| [Pépata terme (2ans et plus) 00 o0
OBLIGATIONS 0,00] 1.934.100,73] 0,00/ [Créances. Titres. T 0,00 0,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,01 1.934.100,73] 0,0 iCquanes ST 505
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,0 0.0 _
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0.0 0.0 0.0 0.0 futres scti rsdien o
TCN 285.828,21] __ 3.660.3: 545.659,49) 143.822,90| 1 Arréte au Jour d calcul de fa denidre VL pour e rols premiers rimesires de [annés ef au 31 décembre pour Ie quairiome rmesire
BILLETS DE TRESORERIE 0,00| X ,00) 0,00f 2 St mon Inecrit & oc, Cade & détermine! Seion une démarche validée par lo COVM
CERTIFICATS DE DEPOT 285.828,21|  1.335.695,89 400.337,02) 77.978,40| i P
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,00| 2.324.659,73] 145.322,47) 65.844,50|
\
BoT 676.199,35 _4.167.007.56] 0,00 T62: COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
BONS DU TRESOR 678.199,35 __4.167.007.86) 0,00
TITRES D'OPCVM 61.679,36| 0,00] 79.639,96] 0,00
ACTIONS SICAV 61.679,36] 0,01 79.639,96] 0,00 —
PARTS FCP 0.00] 0.0 0.0 0.00f Montant/Quantite
'AUTRES TITRES -225.078.52 0,0 -104.699,61) 437.229,42 [Pensions livrées 53.001.065,66)
AUTRES TITRES -226.078,6: 0,0¢ -104.699,61 437.229,42|
TOTAL 3.484.529.16] _19.499.862,10] __ 4.552.888,56] _20.754.971.a1]  LACtif Net 790.370.101,47]
[Nombre d'actions ou de parts 706.432,773]
ABLEAU D'AFFE TION DES RESU S SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
WMONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 14.851.124,93)
REPORT A NOUVEAU 0.00] _CAPITAL 14.851.124,93
COMPTES DE REGULARISATION -1.455.147,06| DIVIDENDES 0,00
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 0,00
RESULTAT NET DE LEXERCICE 16.306.271,99] AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 14.851.124,93] TOTAL 14.851.124,93

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que, indivi ou collecti ,
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE elles puissent influer sur les décisions é i que les utili des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Opinion
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

de placement « INVEST EQUILIBRE », nous avons effectué 'audit des états de synthése du FCP En outre :

«INVEST EQUILIBRE », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2023, le compte de .

produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des * Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 790.370 anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et

KMAD y compris un bénéfice a affecter de 16.814 KMAD. mettons en ceuvre des procedures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du

Commun de Placement « INVEST EQUILIBRE » au 31 décembre 2023 conformément au contrdle interne ;

référentiel comptable en vigueur au Maroc. & i
P 9 * Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour

Fondement de Fopinion l'audit afin de copcevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne du FCP ;

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités * Nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues

qui nous Ir}t_:ombenl‘ en vertu dg ces normes sont plus amplement décrites dans la section « et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme

Responsgbllltés de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a 'audit i 3 i oo

des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques * Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utiisation par la Direction du

qui nous incombent selon ces régles. Nous esti que les 616 L que nous avons principe c?m_ptable de continuité d' > ation et, selon les é s probants obtenus,

obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. quant a lexistence ou non d'une incertitude significative liée & des éve 1S cotl
situations _susceplibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre

lits de la di fonietdea delag a I'égard des états de son exploitation. Si nous concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous

synthése sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthese, sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les

conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle éléments prqbants ob(enus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations

CE)nsidére comme. f ire pour p a p : d'états de exempts futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. = Nous évaluons la présentation densemble, la structure et le contenu des

états de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére
propre a donner une image fidéle.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a p ivre son exploitation, de cc iquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité¢ de l'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'ntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du FCP. Casablanca, le 06 février 2024

Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensembl_e sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
etde qéllvrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
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SECURITE TRESO PLUS

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination : SECURITE TRESO PLUS
Forme juridique : FCP

ICE : 001588128000073

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

risques a travers les opportunités de placements offertes sur le marché des taux a court terme

qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en tltres de créances.

Le FCP ne peut détenir ni actions, ni certificats d'is ni droits d; ou de

Lobjectif du FCP est d'offrir au porteur de parts un rendement aligné & celui de son indice de référence et ce en optant pour une diversification du portefeuille et une gestion des

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

Lobjectif du FCP est d'offrir, & court terme, un rendement optimisé en liaison avec les possibilités offertes sur le marché des taux.
Le FCP sera en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations court terme », créances représentatives des opérations de pension

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions in-

Classification de ’TOPCVM : OPCVM Obligataire Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Mixte

parts OPCVM « contractuels »

Le FCP sera investi en :

- Titres émis ou garantis par 'Etat ;

- Titres de créances négociables ;

- Obligations privées ;

- Titres d’'OPCVM monétaires ou obligataires;

- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) ;

- Dépéts a terme ;
- Opérations de pensions B

conditions de la réglementation en vigueur

ACTIF

- Placement en devises a I'étranger, dans les limites des régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts ;
- Le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger, dans les limites, régles et

ni parts FOPCVM « actions », ni parts dOPCVM « diversifiés », ni
flationnistes aux niveaux interational et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement
de sa politique monétaire & travers une hausse ire de ses taux di de 50 pbs
43,00%.

Le marché obligataire a t¢ témoin d'une hausse géné r lensemble des dela
courbe des taux sous I'effet conjugué des hausses des taux drecteurs amnsi qu'une situation moins
confortable du Trésor. Cette tendance s'est a partir du trimestre
tenant compte des anticipations de baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux di-
recteurs, le tout conjugué & une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un
montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.
Dans ces conditions, la gestion a débuté 'année sur une faible sensibilité, afin dimmuniser le
fonds contre la forte hausse des taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction haussiére
pour implémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.
De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de 3,37% et une sensibilité de 0,91.

[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS
(OBLIGATIONS
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM
BONS DE TRESOR
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES

5.286.912,94] 5.119.360,33]

5.286.912,94| 5.119.360,33

(OPERATEURS DEBITEURS (D) E -
ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

TOTAL Il = C+D+E+F+G
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

5.286.912,94]
63.115,31

5.119.360,33
56.436,05|

63.115,31 56.436,05

TOTALIll=H
TOTAL GENERAL =

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

63.115,31
5.350.028,25]

56.436,05)
5.175.796,38|

1+

OPTION COUPON ENCAISSE []
COUPON COURU
31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 131.379,39 99.303,38
Produits sur operatlons flnancleres de portefeuille 130.795,06 99.189,70
PRODUITS SUR ACTIO
PRODUITS SUR OBLIGATIONS :
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES g
PRODUITS SUR TITRES OPCVM
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 130.795,06 99.189,70
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PRODUITS SUR AUTRES TITRES
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 584,33 113,68
INTERETS SUR DEPOT A TERME -
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 584,33 113,68
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 260,09 82,50
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E E
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 260,09 82,50
ICHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 260,09
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 131.119,30 99.220,88|
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES
PRODUITS NON COURANTS
FRAIS DE GESTION (D) 8.798,92 8.636,48|
ICHARGES EXTERNES 1.864,74] 1.830,79
IMPOTS ET TAXES
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 6.934,18] 6.805,69
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS
ICHARGES NON COURANTES
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I1+C-D) 122.320. '@ 90.584.40
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) g
IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - -
PRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
1l- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 122.320,38 90.584.,40

PASSIF 31/12/2023 31/12/2022

CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

5.029.132,56)
5.014.112,60

4.977.360,18
5.035.744,88]

19.282,34 -36.752,42]

-4.262,38 -21.632,28

REPORT A NOUVEAU (B) 196.253,86 105.669,46
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) E g
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) L -
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 122.320,38] 90.584,40|

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E
PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F)

5.347.706,80] 5.173.614,04

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

IOPERATEURS CREDITEURS (G) - .
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

2.321,45 2.182,34

2.321,45) 2.182,34]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 2.321,45 2.182,34
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) - -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =K - -
TOTAL GENERAL = I+lI+ 5.350.028,25] 5.175.796,38

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS

Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

JACTIONS : | - -
IACTIONS COTEES g g
JACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS : | - -
[OBLIGATIONS ORDINAIRES g g
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES : | - -
BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
ITITRES D'OPCVM E - - -
IACTIONS SICAV
PARTS FCP
BONS DU TRESOR 5.286.912,94] 5.119.360,33]
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | |
ITITRES DONNES EN PENSION R g
[TITRES RECUS EN PENSION
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES TITRES

[TOTAL

130.795,06)
584,33

99.189,70|
113,68

584,33 113,68]

5.286.912,94| 5.119.360,33) 131.379,39| 99.303,38|

Autres revenus financiers
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME
ICOMPTE A VUE

31/12/2023
63.115,31

31/12/2022
56.436,09)

31/12/2023 31/12/2022

ICOMPTE A TERME

IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

TOTAL 63.115,31 56.436,05

El EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 5.093,00 5.093,00
Valeur liquidative de fin de période 1.050,01 1.015,82]




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS

31/12/2023

VARIATIONS A-B
DEFAVORABLES

31122022 |

[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES

INVENTAIRE DES

PRODUITS CAPITALISES (B)
|Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées

JAugmentation des différences d'estimations
JAugmentation des différences de change

Emetteurs

Code DC 2

Désignation

Quantité (A)

Valorisation par titre
en DH (C)

Valorisation globale en
DH (D=C*A)

% par rapport
au total Actif

12.382,00)
56.034,76

11.809,86f g
56.034,7¢| |

ICHARGES CAPITALISEES (C)
Moins Values réalisées
[Diminution des différences d'estimations

Frais de négociation

28.878,20|
5.560,04] E
23.318,16f g

16.644,38]
16.644,38]

45.522,58|
22.204,42|
23.318,16|

[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C)

-44.950,44]

51 .772,33 96.722,8:
174.092,7¢ 45.633,96] 128.458,

UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)

CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)

5.173.614,04|

CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

5.347.706,80]

5.127.980,0 45.633,
5.173.614,0 174.092,7(

[Tableau d’analy la valeur liquidative

VARIATION

DESIGNATION

|
31/12/2023 |

|
31/12/2022 | FAVORABLES DEFAVORABLES

34,19 |

aleur liquidative de cloture
[Résultat a affecter (A)

122.320,38|

31.735,96] i

5.347.706,80]

174.092,7¢ i

ctif net de cloture (B)
[Nombre d'actions ou de parts (C)

1.015,82]
90.584,40}
5.173.614,04]

aleur liquidative unitaire de cloture (B /C)
[Dont part capital (8-A)/C
[Dont part revenu (A7 C)

34,19 i
27,9: I
6,2 R

TABLEAU DES CREANCES

CREANCE

PLUS MOINS
D'UN AN D'UN AN

ECHUES NON

TOTAL RECOUVRES

OPERATEURS DEBITEUR (D)

COUPON A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES

URS DEBITEURS

OPERATEURS DEBITEURS

IAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

EL DEBITEUR

INAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
UR! RS ET COMPTES RATTACHES (F)

[ETAT MAROCAIN

IDépot a terme (2ans et plus)

MA0002016816

MA0002015347

MA0002017848

MA0002018135

BDT 28/03/2022 1.85% 2A

BDT 14/01/2019 2.85% 5A

BDT 2.90% 09/01/2023 1A

BDT 25/4/2023 3.7%

8,000

7,000

6,000

5,000

99.666,80

101.962,54

102.808,80

102.871,89

MA0002015586 [BDT 14/04/2020 2.50 5A 4,000

MA0002016576 |BDT 19/01/2021 2.00% 5A 4,000

MA0002016766 |BDT 15/07/2022 1.80% 2A 4,000

MA0002013151  |BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 3,000

MA0002017962 |BDT 23/01/2023 3.7% 2A 3,000

MA0002018143  |BDT 25/04/2023 3.9% 3,000

MA0002018176  |BDT 17/11/2023 3.9% 2A 2,000

MA0002007922 |BDT 05-06-06 5.15% 20A 1,000

MA0002014084 |BDT 15062016 3.50% 10A 1,000

MA0002016741  |BDT 13/12/2021 1.75% 2A 1,000

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

E| | E| é

p
recus en pension

des titres

31/12/2023 31712/2022 Liquidité 3

EPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS]

IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )

EPOTS A VUE REMUNERES

|Autres actifs

63.115,31 [Total actifs

56.436,05|

100.931,66

96.841,30

100.156,32

103.990,83

104.104,81

103.701,61

103.474,59

107.143,07

102.320,78

101.106,61

797.334,400

713.737,780

616.852,800

514.359,450

403.726,640

387.365,200

400.625,280

311.972,490

312.314,430

311.104,830

206.949,180

107.143,070

102.320,780

101.106,610

0,00

98,82

0,00

0,00

0,00

63.115,31

1,18

0,00

0,00

5.350.028,25
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ABLEAU DES DETTES

DETTES
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DE 1 AN
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COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Sinon inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

IVES A L'INVEN

Montant/Quantité

IRE DES ACTIFS

R
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES

UTRES OPERATEURS CREDITEURS

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

5.347.706,80]

REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

2.321,45

0,043% 2.321,45

IPERSONNEL CREDITEUR

RGANISMES SOCIAUX

[ETAT CREDITEUR

UTRES CREDITEURS

OMPTES DE REGULARISATION PASSIF

2.321,45

0,043% 2.321,45

[EMPRUNTS A TERME

COMPTES FINANCIERS

- PASSIF

31/12/2022

31/12/2023 [
[

[EMPRUNTS A TERME

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM

IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR 12.382,00| 16.644,38| 572,14 22.204,42)
[BONS DU TRESOR 12.382,0 16.644,38] 572,14 22.204,42)
IAUTRES TITRES
JAUTRES TITRES
[ToTAL 12.382,0 16.644,38| 572,14 22.204,42)

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

[RESULTATS A AFFECTER

IDECISION DU 30 MARS 2023

MONTANT En DH MONTANT En DH
196.253,86|/AFFECTATION DES RESULTATS 196.253,86|

REPORT A NOUVEAU

105.669,46] CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

[ToTAL

| DIVIDENDES
REPORT A NOUVEAU 196.253 86|
90.584,40] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)
196.253,86[TOTAL 196.253,81

[Nombre d'actions ou de parts

5.093,0(

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SECURITE TRESO PLUS », nous avons effectué l'audit des étals de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 5 347 706,80 y compris un bénéfice a affecter de DH 122 320,38.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SECURITE TRESO PLUS » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ilité i i i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

de la Dis ion et des de la a I'égard des états
de synthése
La Direction est de I' et de la sincére de ces états de
synthése, au ré en vigueur au Maroc ainsi que du controle

interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son itation, de i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a l'ntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

aux normes p i toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

* nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les issi i les fausses { ou le
contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de des p d'audit ap| aux ci et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

= nous

le & i¢ des retenues et le
des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= nous tirons une quant au de I'utilisation par la Direction du
principe e inuité d et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I' ou non d'une i i ignificative liége a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre

n itation. Si nous a l'exis d'une i i ignificative, nous

sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les ions et ot ts d’'une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

A. Saail

4 e 05890
S Fani05 222!
12219916




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

FCP SG CASH GARANTI

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

SG CASH GARANTI a pour but d'offrir aux investisseurs une rémunération de leurs liquidités alignée sur son indice de référence ( 100% TMP) .
==>Garantie : La Société Générale Marocaine de Banques garantit &8 100% le capital investi.

==>Avantages :

-Liquidité quotidienne des placements ;

-Garantie intégrale du capital investi et & tout moment de sortie ;

IDENTIFICATION DE L'OPCVM INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Dénomination : SG CASH GARANTI
Forme juridique : FCP

ICE : 001588058000023
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
Conformément a sa stratégie, le fonds assure aux porteurs des parts la préser-

Classification de FOPCVM : Contractuel.

vation de leur capital. Ainsi, I'encours du fonds a été investi sur le marché moné-

s:smrg;;ls on des ré iC fon intégrale Le FCP SG CASH GARANTI est investi essentiellement en produits de taux, permettant a tout moment de garantir une performance positive du portefeuille,  taire a travers des opérations de pensions, tout en optimisant sa performance &
| a travers les placements en : travers les placements offrant un meilleur taux de rendement.
Opérations de pension : I'objectif est d’assurer quotidiennement une garantie du capital investi. Dans ce contexte, le fonds a dégagé une performance de 2,60%.
DAT : Afin de renforcer la performance du portefeuille tout en garantissant le capital.
Garantie de protection : La Société Générale Marocaine de Banques, Garantit pour tous les souscripteurs du fonds, qu'au moment du rachat, la Valeur Liquida-
tive de rachat sera équivalente au moins au capital souscrit. Le FCP sera investi en dépdts a terme, opérations de pension
ACTIF . passF
ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 2.035.930.551,37] 2.854.420.830,02
CONSTRUCTIONS EVISSIONS ET AACHATS “ae0a0050708 167482044720
ﬁa'gFg?rSISIgllé\/IMOEB’\IlI__I—ISSATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 0,05 0,03
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.075.789.657,30) 2.889.338.340,28| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -10.472.989,40 1.568.924,56|
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -10.472.989,40 1.568.924,56
IACTIONS
(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

2.075.789.657,30)

2.889.338.340,28

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

2.080.357.101,87|

2.894.443.448,13)|

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

52.600.734,03]
52.600.734,03]

36.270.683,82]
36.270.683,82)

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

2.078.058.296,00]

2.892.260.438,40

lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
(OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

[OPERATEURS CREDITEURS (G)

[SOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.298.805,87 2.183.009,73
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) /EE’;TRES CREDITEURS 52497 51868
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.205.555.90 2.175.491.07
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 2.075.789.657,30 2.889.338.340,28( [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 4.567.444,57| 5.105.107,85|
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 2.298.805,87 2.183.009,73)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) | .| [cOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] .
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 4.567.444,57] 5.105.107,85 EAOE‘.’EL#EESS(SSE%%SR gEiD/-l\LE'LIiESS)INTEHMEDIAIRES 1 ]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIFE
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL lll =L ] -
TOTAL NI =1 4.567.444,57| 5.105.107,85f TOTAL GENERAL = I+l 2.080.357.101,87| 2.894.443.448,13]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023] 31/12/2022
Produits sur opérations financieres (A) 77.548.567,36] 27.887.924,86 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur actions
Produits sur obligations ACTIONS h h h h
Produits sur titres de créances négociables ACTIONS COTEES ' '
Produits sur titres OPCVM ACTIONS NON COTEES g i
Produits BDT OBLIGATIONS | E E ]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 72.920.234,00] 27.887.924,86| | OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
E’Ogu!‘s sur a“‘,'es_“"esf_ o OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ]
roduits sur opérations financiéres a terme OBLIGATIONS AVEG BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - -
Intéréts sur comptes courants a terme 4.628.333,36 E
Intéréts sur comptes courants a vue [BON DU TRESOR ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces BON DU TRESOR - -
Autres produits sur opérations financieres g -| [TCN | | | |
BILLETS DE TRESORERIE g g
ICharges sur opérations financiéres (B) 839,70 4.268,69| CERTIFICATS DE DEPOT g g
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 45,95 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E E
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille ITITRES D'OPCVM ] ] ] i
Charges sur Operations Financieres A Terme PARTS FCP ] ]
ﬁ\?é?rgtesssil:rcingggtsourants créditeurs 793,75| 4.268,69| |ACTIONS SICAY - - - -
(Charges sur garanties recues en espéces [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 2.075.789.657,30) 2.889.338.340,28| 72.920.234,00) 27.887.924,86)
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION i i i ]
PRET ET EMPRUNT DE TITRES g g § §
|I-Résultat sur opérations financieres (A-B) 77.547.727,66) 27.883.656.17] TITRES RECUS EN PENSION 2.075.789.657,30) 2.889.338.340,28] 72.920.234,00] 27.887.924,86)
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - - - h
Produits accessoires AUTRES TITRES i ] ] ]
Produits non courants TOTAL 2.075.789.657,30) 2.889.338.340,28 72.920.234,00] 27.887.924,86)
10.019.070,97 6.138.136,00| Aulres revenus financiers.
1037415 14 758096 68 |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 4.567.444,57 5.105.107,85 4.628.333,36) -
(COMPTES A TERME g g 4.628.333,36)
utres charges de gestion courante ICOMPTES A VUE 4.567.444,57 5.105.107,85]
Dotation aux frais de gestion budgetés 8.781.655,83 5.380.040,22)
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1 1
ICharges non courantes
TOTAL 2.080.357.101,87] 2.894.443.448,1 77.548.567, 27.887.924
II-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 67.528.656,69 21.745.519,27 0 180.357.101,8 894.443.448,13 548.567,36 887.924,86
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -14.927.922,66 14.525.164,55|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -14.927.922,66| 14.525.164,55] EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) N . -
Produits utilisés Exercice Exercice précédent
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 15.396,955| 21.986,145
1l- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 52.600.734,03) 36.270.683,82| |Valeur liquidative de fin de période 134.965,53 131.549,22




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 | 311272022 VARIATIONS A-B Valorisation par titre|  Valorisation globale en DI
FAVORABLES DEFAVORABLES. Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) e ("c) alorisa :"D'léf A: een % par rapport au total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 49.664.071,49)
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 45.783.137,42)
[RESULTAT A AFFECTER (A) 16.330.050,21
[PRODUITS CAPITALISES (B) 0,02
Icommissions de souscriptions et de rachats ]
Plus Values réalisées 0,05 0,07| 0,02}
rugmentation des différences drestimations ] .
|Augmentation des différences de change i IDépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[CHARGES CAPITALISEES (C) 0,0 0,04
Moins Values réalisées 0,04 0,04
Diminution des différences diestimations :
Frais de négociation ] .
iminution des difiérences de chango | (Créances représentatives des titres regus en pension 2.075.789.657.30 99,78
D) =(B)-(C) 0,02| )
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D)
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 2.542.892.248,24|
uscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 8.486.502.831,54)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 11.029.395.079,78]
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) [Liquidité 3 4.567.444,57 022
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.712.360.055,61
814.202.142,40
I VARIATION
31/12/2023 FAVORABLES DEFAVORABLES |Autres actifs 0,00 0,00
. 3.416,31]
52.600.734,0: 16.330.050,21
21078.058.296.00 y Siap0oiaod0|  [Total actifs 2.080.357.101,87 100%
21.986,14] .589,19]
131.549.22) 3.416,31 1 Arrété au jour de calcul de la demiére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatrime trimestre
129.899.57) 1.649,71 | ! o o
Dot part revenu (A/ G T 64971 766.60] | [2:8inon inscrita DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM

TABLEAU DES CREANCES

13 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

PLUS MOINS ECHUES NON|
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE '
VENTES AREGLEVENTSDIFFERE COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR Montant/Quantité ]
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [Pensions livrées
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
DEBITEURS __ 2.078.058.296.0
A-OES DEETTEDRS Nombre d'actions ou de parts
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME SOCIETE DE GESTION
COMPTES FINANCIERS - ACTIF 1
{0
27202 22022 | =ALG
31/12/2023 31/12/2022 ol SCAY A B ‘L"\mq‘“"‘c“
S\ A, POOEANGA
] 56, B SRpLAtCl, 40
5% Tohe oo 42 9% 26
75674445 5.@ T Qe22 #
o
4.567.444,57] 5.105.107.85
BLEAU DES DETTES
TOTAL % | PLUS %] MOINS % | ECHUESET | %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
ERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER - 5
RES OPERATEURS CREDITEUR - -
TEU - -
729880587 0,11 229880587 o
ERSONNEL - -
ORGANISMES SOCIAUX B 5
UTRES CREDITEURS 329007 3.249.97 -
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.295.555,90]_ 0,11 2.295.555,90 011

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

311272021

317212022 T
|

[EMPRUNTS A TERME

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

[ACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES

IOBLIGATIONS

[OBLIGATIONS ORDINAIRES
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
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RAPPORT DU COMMISSAIRE

OMPTES

Opinion

Conformément & lamission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds - Commun
de Placement «SG CASH GARANTI», nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints,
qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I"état des soldes
de gestion pour I'exercice clos 4 cette date ainsi que I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 2 078 058 296,00 y compris un
bénéfice a affecter de DH 52 600 734,03.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Placement «3G CASH GARANTI» au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable
admis au Maroc.

Fondement de I"opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la“section
« Responsabilités de 'auditeur & I'égard de I'audit des états de syntheése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s"appliquent a I'audit
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d*audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance i égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle inteme qu'elle
considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, ¢ est & la Direction qu'il incombe d*évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer. le cas échéant, les questions relatives 4 la
continuité de I"exploitation et d"appliquer le principe comptable de continuité d"exploitation, sauf
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s”offe a elle.

11 incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller Ie
processus d'information financiére du FCP.

Responsabilités de I'Auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que le
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles sultent de fraudes ou d’erre
de délivrer un rapport de I"auditeur contenant notre opinion. L assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
er. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisi é i que les utili des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

états de synthése pris dar

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc.
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de
En outre :

nous
audit.

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

® nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour Iaudit
afin de concevoir des procédures d audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I"efficacité du contréle interne du FCP ;

= nous apprécions le caractére approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
i le des i bles faites par la Direction, de méme que des informations

y afférentes fournies par cette derniére ;

= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié¢ de I'utilisation par la Direction du
principe ble de ité d’ itati S ments probants obtenus, quant

a I'existence ou non d'une incertitude évé ou situati
eptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation.
| a i d’une i itude significative, nous sommes tenus d’attirer

Si nous a I'exis
Iattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése
au sujet de cette incertitude ou, si informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le
FCP a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC. et apprécions si les états de syntheése
é les opérations et évé sous-jacents d’une maniére propre & donner une

image fidéle.

Casablanca, le 23 janyier 2024.

Comyis

[
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

FCP SG CASH PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH PLUS
Forme juridique : FCP

ICE : 001585460000038

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de TOPCVM : Monétaire.
La sensibilit¢ du FCP est en permanence
inférieure ou égale & 0,5

Politique d’affectation des résultats :
Capitalisation intégrale des revenus.

sur le marché monétaire.

- Titres de créances négociables ;

- - Dépots a terme / Obligations privées ;
- - Titres d'OPCVM monétaires ;

- - Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir & court terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (Monia), en saisissant les possibilités offertes

- - Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation ;

- - Opérations de pension ;

- - Le fonds pourra réaliser des opérations de prét emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- - Le fonds pourra investir un maximum de 10% de son actif net dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme

d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts.

POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pension
qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en
titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an. Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des
opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux interna-
tional et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de

Le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet
conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu’une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est renversée
légérement & partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de I'inflation et des prévisions de baisses
des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5
MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

sur des maturités plus sensibles.

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de 3,35% et une sensibilité de 0,48.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre la forte hausse des
taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction haussiére pour implémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant

ACTIF . PassF |
| ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS [CAPITAL (A) 3.557.362.201,20| _ 4.390.760.024,07
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4.465532.723,73|  2.909.739.447,59
CONSTRUCTIONS , :
EMISSIONS ET RACHATS -935.583.421,69) 1.487.515.976,69)
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 1 1
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 4.851.645,53 -6.153.679,19)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 22.561.343,63 -341.721,02
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C 10.043.492,00 4.633.916,31
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 3.917.865.466,97 4.461.480.921,49 | vires TE OE A TION ((o)) 10104349200 63391631
IACTIONS PESAYE, R
OBLIGATIONS 1.626.934.648,92) 992.697.227,20| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.915.296.195,73 1.488.964.904,98| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ] ]
TITRES D'OPCVM : 1
BON DE TRESOR 375.634.622,32) 1.455.609.997,03| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 95.584.619,3 73.252.936,78
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES R 524.208.792,28 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 95.584.619,38| 73.252.936,78
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES i i TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E, 3.662.000.402,58] __ 4.459.379.044,54]
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 252.511.912,02 p
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.066.011,57, 1 |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 1.066.011,57 1 |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 252.511.912,02) -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE ] 1
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS - -| |souscriPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) A CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 4.084.718,94 3.667.474,35
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 695,19 20.074,61
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.084.023,75) 3.647.399,74)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 3.918.931.478,54 4.461.480.921,49] |POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF () 655.555,00 1.565.597,40)
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 256.596.630,96) 3.667.474,35
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) - . gag&ﬁ?;wﬁggﬂiﬁs - PASSIF (L) 1 4
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - 1
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 655.555,00 1665.59740| |oO0cIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES . 1 [AUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIE
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTALN =L ] ]
TOTALN =1 655.555,00 1.565.597,40) TOTAL GENERAL = I+11+11l 3.919.587.033,54| 4.463.046.518,89|
TOTAL GENERAL = I+lI+11l 3.919.587.033,54 4.463.046.518,89|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

[Produits sur opérations financiéeres (A) 153.982.268,23| 62.987.845,72 |xcTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions
Produits sur obligations 52.323.303,84 21.110.447,17 22:8:2 (r\;lg-II\-IECESTEES ] ] ]
Produits sur titres de créances négociables 55.496.400,52 19.623.013,63]
Produits sur tittes OPCVM OBLIGATIONS 1.626.934.648,92) 992.697.227,20) 52.323.303,84]  21.110.447,17]
Produits BDT 36.548.347,16 13.332.713,09| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.626.934.648,92) 992.697.227,20  52.323.303,84]  21.110.447,17]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 4.980.050,03 8.921.671,83 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E E E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E E :
Produits sur opérations financiéres a terme [BON DU TRESOR 375.634.622,32  1.455.600.997,03]  36.548.347,16]  13.332.713,09
Intéréts sur comptes courants a terme 4.634.166,68 - [ BONDUTRESOR 37563462232 1.455.609.997,03]  36.548.347,16] _ 13.332.713,09
L’,‘::éiﬁf::&rcg;‘r‘g;?;:%‘:)f:;: ;’;’Zspéces fren 1.915.206.195,73 __ 1.485.964.904,98 _ 55.496.400,527] _ 19.623.013,63
lAutres produits sur opérations financieres ] | | BILLETS DE TRESORERIE 250.985.041,76} 20.184.192,00) 7.884.005,57, 430.257,20|

CERTIFICATS DE DEPOT 1.354.702.738,97 1.045.915.046,30) 39.908.155,22)  14.633.145,00)
Charges sur opérations financiéres (B) 2.777.378,56] 1,524,28| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 309.608.415,00] 422.865.666,68 7.704.239,73 4.559.611,43)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 2.776.162,17| 1.434,79| [TITRES D'OPCVM 1 1 k 1
IAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV J J | ]
Ch?fges sur emprunts - [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] 524.208.792,28} 4.980.050,03 8.921.671,83]
erts su comples courts rtous ] ] »
IAutres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION A ] 1

TITRES RECUS EN PENSION E 524.208.792,28) 4.980.050,03 8.921.671,83
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 151.204.889,67} 62.986.321,44| |AUTRES TITRES - . h '
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES . ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 3.917.865.466,97] 4.461.480.921,49]  149.348.101,55  62.987.845,72)
Produits non courants
Frais de gestion (D) 18.722.906.47 144504645 fores
lcrais de gestion LS 202285, PERATIONS FINANCIERES A TERME 1.721.566,57] 1.565.597 41 4.634.1 ]
Charges externes 2.349.838,46 1.436.448,00) 0 ONS CIERES 5665 56559740 634.166,68
Impots et taxes COMPTES A TERME - 4.634.166,68
Charges de personnel
IAutres charges de gestion courante - -| [COMPTES AVUE 655.555,00) 1.565.597,40) R
Dotation aux frais de gestion budgetés 16.373.068,01 10.008.798,45]
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.066.011,57, 1
ICharges non courantes
I-Résultat net de l'exercice (1+C-D) 132.481.983,20 51.541,074,99 L TOTAL 3.919587.08854 446304651889 153.982268.23) G62.987.845,72
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -36.897.363,82 21.711.861,7
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -36.897.363,82 BRAEGRZE EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 234.199,706 294.660,216

lll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 95.534.619,3_8] 73.252.936. 78J Valeur quuidative de fin de pe’riode 15.640,45 15.133,97]




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 31112/2022 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC2 Désignation Quantlé (R) T Valorisation par tire [ yaiorisation globale en DH (D=C*A) | = P2 /2bPort
FAVORABLES DEFAVORABLES P— — 0B TTR 200,000 10241869 EITIO00
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 62.986.321,44] [ACENCE NATIONALE DES POR o2
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 51.541.074,99) MA0000093965 [OBI ANP 3.02% 04/06/2019 10A 191,000 61.488,63 11.744.328,330
[RESULTAT A AFFECTER (A) 73.252.936,78) [AL BARID BANK [OBLIG SUB PERPET ABB 5.91% 170372023 500,000 T04.790,11 52:395.05,000 734
[PRODUITS CAPITALISES (B) 83.954.897,39 29.948.426,21 54.006.471,18) MAQDD1411232 [BT ARADET CAPITAL 4.33% 01/06/2023 525 700,000 102.706.28 41.082512,000
|commissions de souscriptions et de rachats 1 : S loBL ARADEI 21, 4485 7A 300,000 102.134.63 30,640.389,000 o
Plus Values réalisées 25.977.056,83) 3.963.401,79] 22.013.655,05 )
|Augmentation des différences d'estimations 57.977.840,56) 25.985.024,43} 31.992.816,13} MA0000095200 [OBLARADEI 04/11/2021 2.67% SA 200000 i [ihesaied
Iugmentation des différences de change | i [OBL SUB COCO ATW 5.13% 2811272023 71000 003706 75 123596.660
CHARGES CAPITALISEES (C) 50.368.229,00 34.792.528,10) 15.593.700,94 MAO000092447 /0B SUB ATW 3.61% 22/12/2014 10A 621,000 100.081,58 62.150661,180
Moins Values réalisées 3.415.7132 4.305.122,80) 889.409,60 I— MA0000083320 lOblig SUB ATW 2010612017 2.81% 7 510,000 10207501 52.056.255,100 .
Diminution des différences dlestimations 46.972.515,84) 30.489.405,30) 16.483.110,54
s o mbacciation MAO0O1524720 loD ATW 2.10% 1510312022 24 490,000 101.430.50 49.705.399,100
Fras o rbooseion e _ ] womomets e svo s oo oo | msroo
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 33.566.668,3! 38.412.770,24] [Foeo e TR 7.750.000 T03108.84 T8 575.166,000
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 129.151.287,7: 206, '60.744.452,84 MAO0O1527631 (oD BAO 1410712023 3.27% 6M 800,000 10154756 #1.238.048,000
JAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -925539.920,69  1.482.882.060,31 2.408.421.990,07| MAO0O1526898 oD BOA 1610472023 3.79% 52§ 700000 10282738 71.979.166,000
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 27577.355.849,87|  23.629.028.984,32 3.948.326.865,55 o losL suB 80, 10 500,000 10219852 51.099.260.000
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 2850280577956  22.146.146.923,94 6.356.748.855,62]  [PANK OF AFRICA s
Distribution des bénéices (Exercice antérieur) ] MA0000092561 |OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 400,000 10258694 41.034.776,000
IACTIF NET AU DEBUT DE LEXERGICE(G) 9459.379.04450  2.908.090.149.2 MA0000035920 l0BLIG BOA PERPETUELLE 5.26% 0811212023 300,000 10033177 30009.531,000
JACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+~(F)+(G) 3.662.990.402,58]  4.459.379.044,54 796.388.641,96) MA0001523697 oD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 220,000 101.04205 22.229.251,000
MA0000083502 lOBL BMCE 3.13% 0511212017 110A 200,000 10029602 20.059.204,000
Tableau d'analyse de Ia valeur liquidative VARIATION OBTECA NG Z TORREV 038,000 0073035 03935 303300
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 DEFAVORABLES MA0000094922 |OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 303,000 100.008,51 30.302.578,530
aleur liquidative de cloture 15.640,4: 15.133,97] [PANQUE CENTRALE POPULAIRE 865
[Resultat & affecter (A) 95.584.619,3; 73.252.936.79) MA0000096059 l0BL SUB PERPETUELLE COCO BCP 5.07% 2011212023 87,000 100.007,56 8.700,657.720
ctif net de cloture (B) 3.662.990.402,58] __ 4.459.37 796.388.641,96) EST FINANCIERE (OB BEST FINANGIERE 3% 2810772020 74 30,000 EEER 77565 476,000 o7
[Nombre d'actions ou de parts (C) 234.199.71 29, 60.460.51 [CD BNOT 2777272023 3.167% 6 WOTS OR300 o0z T03 429670480
aleur liquidative unitaire de cloture (B/ ) 15.640.4 1 MA0000095721 /0B SUB BMCI 6.01% 1710272023 10ANS 350,000 10533227 36.866.294,500
[Dont part capital (B-A) / C 15.232,3: 1 [uct 430
[Dont part revenu (A7 C) 2081 MA0000094161 0B BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 138,000 100.531.06 13.673.286,280
MA0000093753 /0B SUB BMGI 3.07% 2410012018 10A 133,000 101.186.90 13.457.857.700
TABLEAU DES CREANCES fcAm (OO CAW 3437 " 000 006377 254,306,000 0
[CDG CAPTTAL MACOTS277T4 [05 GOG CAPTTAL 2510772023 3 56% 525 000 o176 TG00 oF
PLUS ECHUES NON| [CFG. [CD CFG 07/11/2023 3.25% 3M 1,200,000 100.486,91 120.584.292,000 3,08
CREANCE TOTAL D'UN AN RECOUVRES T [CO CIH 45,000 0254655 57284.489.750
IOPERATEURS DEBITEURS 1.066.011,57| MAC 43.70%
E 0000082462 [OBL SUB CIH 09/01/2015 2 3.70% sur 10ANS 500,000 103.824.60 51912300000
ICOUPONS A RECEVOIR 1.066.011,57| 1.066.011,57]
\VENTES A REGLEMENTS DIFFERE lciH BANK MA0001525049 [CD CIH 24/05/2022 2.16% 5 ANS 240,000 102.288,24 24.549.177,600 563
ES$:£;%J§ESHDA$SLT§; ;g §$§U%%NTRAT ATERME MA0001528035 ICD CiH 3.60% 2210872023 1 AN 189,000 10117663 19.122:383,070
m TEURS DE PARTS DEBITEUR . = MA0001525023 [CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 175,000 100.906,51 17.658.639,250
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000092991 I0BLIG SUB CIH 3.167% 15/12/2016 / 10A 100,000 10036707 10.036.707.000
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [CD CDW 0810872023 3 25% 6M 300,000 70131865 31.714.245,000
PERSONNEL MA0001528357 (CD CDM 31/10/20233.16% 6M 650,000 100.528,15 65.343.297.,500
AUTRES DEBITEURS [CREDIT DU MAROC 693
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0001528464 loD CDM 3071172023 3.27% 9 MOIS 385,000 100.286,10 38,610.148,500
DEPOT A TERME MA0000035820 IOBL SUB CDM PERPETUELLE 201072023 5.45°% 350,000 10257553 35.901.435,500
[FSF EQbowT 000 EEx 27652550,700
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MAGO1O08TS [BSF EQDOM 310322 210% 2A 500000 soczn50 15188840000
ICREDIT EQDOM 202
31/12/2023 31/12/2022 MA0001008707 [BSF EQDOM 20/11/2021 2.26% 39M 250,000 10036250 25.090.625.000
S T L — _ b ccoc mow | oo asmsn
EPOTS AVUE REMUNERES DT 30272023 577 2R 270,000 To0ATT 8 2T 566 295,000
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS 655.555,00) 1.565.597,40| MA0002018135 [BDT 25/4/2023 3.7% 500,000 102.671,89 51.435.945,000
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E MAO002018275 lBOT 071612023 3.30% 500000 101.436.83 50718.415,000
PTES DE TRESORERIE - ACTIF [ETAT MAROCAIN 958
TOTAL 655.555,00] 1.565.597,40 MA0002015347 lBDT 1410112019 285% 5A 312,000 10196254 31812312480
MA0002016816 lBDT 2810312022 1.85% 2A 301,000 99.666,80 20.999.706,800
BLEAU DES DETTES (oG FEC ooz 25T TR e sz SR
[FEC 1,50
TOTAL % PLUS [ %] MOINS % ECHUES ET % MA0000093528 loblig FEC 06/12/2017 2.77% 10 269,000 100.252,12 26.967.820,280
DE 1 AN DE1AN NON PAYEES [FTAUTO MOBILITY [OBLFT AUTO MOBILITY 1910672023 3.76% 4A 500,000 80,730,665 a 03
OPERATEURS CREDITEURS - -
S GUSCRIETIONS APAYER - - FrUTTES [OBL FT UTILITIES 15002720233 T.700,000 0047817 T10.525.987,000 782
CHAT A REGLEMENT DIFFERE - - (OB LABELVIE A 20572020 2667 5A 50000 0264718 T564.708.000
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER - - MA0000085036 JOBL label vie 2010772021 2.38% 5 200,000 101.865.53 20373.106,000
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - [HYPER SA (LABEL VIE) 246
gﬂg“nﬂ:gss 83 ’8;‘ FESFTSS DDEE ::;‘;"SS - - MA0000095051 JOBL label vie A 2010712021 2.36% 7A 200,000 72761,10 14552.220,000
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 4.084.718,94] 0,11 4.084.718,94 0,11 AIDA SF JAIDA 90% 21/12/2023 2R 200,000 T00.145.10 057
- - [BSF 19/04/2021 2.33% 4A 250,000 50.338,95 12.584.737,500 032
PHOANISMES SOCTAUX : : (OBTMEDITELECO 3 45% TET220%8 7R e B STRISTATO
UTRES CREDITEURS 695,19 - MA0000084237 /0B MEDI TELECOM 10/12/2019 3.16% 7A 900,000 4296024 38.664.216,000
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.084.023,75 01 [MEDITEL 350
MA0000085362 I0BL MEDITELECOM 0310612022 2.30% 4A 750,000 6278867 47.091.502500
MAGOTATTTAT T OGP 3.63% 280472023 /525 207,000 0269208 TRHEEZTE0
COMPTES FINANCIERS - PASSIF " e
MA0000083023 I0BLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12:2016 800,000 100.080.44 80.064.352,000
3171272023 T 3171272022 [OBL FCI FINANGE 0770472023 4.07% 2A 7,000,000 00916,60 700.976.600,000
MA0001008670 [BSF RCI FINANCE 4.30% 2710612023 2A 350,000 10287486 36.006.201,000
NTS A TERME IRCI FINANCE MAROC os
ES (SOLDES CREDITEURS) MAO000095986 IOBL RCI FINANGE 2211272023 3.67% 2A 300,000 10009777 30.029.331,000
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SALAFIN 'SF SALAFIN 1810472019 3.29% 5A 200,000 102.281,05 20.456.210,000 052
S COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF (00 56 220% 200472022 2A 0,000 0700570 73760000
MAO0O1527748 loD SGMA 31.07.2023 3.42% OM 700,000 10151288 71.059.016,000
MA0001520388 [CD SGMB 22/02/2019 2.92% 7A 654,000 103.486,18 67.679.961,720
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES MAOOOGOR2S87 (0B SGHB 351% 29062015 10 573000 10220754 sasan 0220
ISOCIETE GENERALE 942
E EXERCICE T MAO001528332 [CD SGMB 31/1012023 3.12% 5M 500,000 10052296 50.261.480.000
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES MA0001520537 [CD SGMB 29/03/2019 2.92% 7A 200,000 103.228,33 20.645.666,000
|[ACTIONS - MA0001527953 [CD SGMA 31.08.2023 3.26% 7M 200,000 101.121,55 20.224.310,000
[ACTIONS COTEES ' SFS0 225% A 300,000 o172 A2 76000 078
JACTIONS NON COTEES - SF SOGEELASE 09/08/2021 2,37% 3A 350,000 100.259,85 35.090.947,500
IOBLIGATIONS 75.892,53| 227.860,96| 134.259,96 739.736,81 [SOGELEASE 153
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 75.892,53] 227.860,96) 134.259,96] 739.736,81) MAO001008681 IBSF SOGELEASE 25/11/2021 2.31% 3A 250,000 99.066,24 24.766.560,000
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 'C3PC [OBL TC3PC B 07/12/2020 2.85% 5A 300,000 4011185 72.033.555,000 037
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - JAFASALAF SF WAFA SALAF 14/07/2023 3.91% 2A 500,000 102.305,87 51.152.935,000 131
[TCN 4.157.401,75| 656.955,53| 603.435,16| 1.629.034,98|
B ETS DETRESORTRE e e od Sorad TENERGY CIf [OBLFT ENERGIA T4 2022 3.15% 3 550,000 0096579 5627 T6I500 67
ICERTIFICATS DE DEPOT 2.500.759,37] 430.335,85| 295.746,28| 532.411,17] [Pépot & terme (2ans et plus) 0% 0%
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1.641.099,58| 226.157,30) 307.304,68| 1.096.623,81 [Créances fitres i 0.0 0.0
IBDT 10.253.539,78| 2.530.896,72 497.464,92| 1.936.351,02 iquidité 3 655.555,00 0,02
IBONS DU TRESOR 10.253.539,78| 2.530.896,72 497.464,92 1.936.351,02 [Autres actifs 1.066.011.57 0,03
tal acii 3910,567.033.5 1005
[TITRES D'OPCVM 11.490.222,77] -0.01 2.728.241,74 -0,01 é‘éy.éfiéuﬂo..‘mgéamdue T GaTiRTe VI GO 3 0 erars s 0o g of a 31 Gocomb por o Quaime imesio
{non inscrit & DC, code & déterminr Selon Une démarche vaiidée par o
[ACTIONS SICAV N 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans "
PARTS FCP 11.490.222,77] 0,01 2.728.241,74) 0,01
[AUTRES TITRES ] {
!B COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
[TOTAL 25.977.056,83| 3.415.713,20 3.963.401,78| 4.305.122,80) ey
Montant/Quantité
_ e
[Nombre d'actions ou de parts
— 7 MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER 73.252.936,78| AFFECTATION DES RESULTATS 73.252.936,78| SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 73.252.936,78)
COMPTES DE REGULARISATION 21.711.861,79| DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE LEXERCICE 51.541.074.99] AUTRES (A PRECISER] X
AUTRES PRELEVEMENTS SGECRY S
TOTAL 73.252.936,78] TOTAL 73.252.936,78| BL. “é‘i\EJ NE
PR
Responsabilités de I"Auditeur 4 I'égard de 'audit des états de synthése
sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds  Commun
de Placement «SG CASH PLUS», nous avons effectué l'audit des états de synth¢ i-j
comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I'état des soldes de

que I’état des informations complémentaires (ETIC).
net de DH 3 662 990 402,58 y compri a

gestion pour I'exercice clos a cette date ain:
états de synthése font ressortir un acti
affecter de DH 95 584 619,38.

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du r
ice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de

de I'exe

de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L.

ints, qui

s un bénéfice a

prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conform
eXergons notre ju it

atives, que celles-ci résultent de fraudes ou d"erreurs et
surance nnable corres a
ance. qui ne garantit toutefos qu’un audit r ¢ conformément aux
s permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése

ément aux normes de la profession au Maroc, nous
ons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.

onnel et

ement profe:

En outre :
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et .

Itat des opérations

Placement «SG CASH PLUS» au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable admis

au Maroc.

Fondement de ’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profe

ion au Maro

Les responsabilités

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I"audit des états de synthése » du présent rapport. Nous

sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie

qui s"appliquent a I"audit

des états de synthése et nous nous sommes des autres

déontologiques qui

nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les ¢léments probants que nous avons obtenus

sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de 1a direction et des responsables de la Gouvernance a I’égard des états de

synthése

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référenticl comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle

considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'é
significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, ¢
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le ca

est a la Direction qu’il incombe d’évaluer la capacité
échéant, les questions relatives a la

ats de synthése exempts d'anomalies

continuité de I"exploitation et d"appl le principe I de

éd sauf

si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser
réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux respons:
processus d’information financié

e du FCP.

bles de la gouvernance de 1'établissement de gestion de surveiller le

son activité ou si aucune autre solution

luons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
que celles. ltent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
risques, et réunissons des éléments probants suffisants
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
sultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
fraude peut impliquer la collusion, la

ions ou le du controle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d*audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;

appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caracté
faites par la Direction, de méme que des informations

nous apprécions le caracté
i des esti
entes fournies par cette derni

y affé

nous tirons une conclusion quant au car:
principe comptable de continuité d’exploitation et.
a Dexistence ou non d’une incertitude uations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation.
Si nous concluons a I'existence d’une incertitude si i i
I"attention des lecteurs de notre r synthese
au sujet de cette i i ou, ne sont pas d’exprimer une
opinion modifi¢e. Nos conclusions s appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le
FCP & cesser son exploitation ;

ation par la Direction du
es éléments probants obtenus, quant

nous évaluons la pr
comp

ntation d’ensemble, la
s les informations fournies dans 1"
les opérations et évé S St

ructure et le contenu des états de
IC, et apprécions si les états de
s-jacents d*une maniére propre 4 donner une

image fidele.

Casablanca, le 23 janvier 2024.




Sogécapital Gestion

SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

SICAV SG EXPANSION

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG EXPANSION
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585427000056
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Actions

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV SG EXPANSION a pour objectif de surperformer son indice de référence MASI sur la durée
de placement recommandée en investissant dans des entreprises de toutes capitalisations et de tous
secteurs économiques confondus. La stratégie d’investissement de la SICAV SG EXPANSION privilégie
une gestion dynamique des placements en actions. La SICAV investira en permanence au moins 60%
de son actif, hors titres d’'OPCVM «actions» et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits
d’attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé ouvert au

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

gnant du retour d'intérét sur le marché action.

En 2023, le MASI a affiché une performance remarquable de 12,80% avec un volume avoisinant les 65 milliards de dirhams témoi-

:olitique d'aff des ré i isation intégrale grand public, tout en respectant la réglementation en vigueur.La SICAV pourra réaliser des opérations de Les premiers signaux positifs ont débuté avec les levées anticipées du Trésor en début d’année, le programme de rachat des titres
6 revenus. prét-enprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur.la SICAV a maturités courtes et 'emprunt a l'international, qui ont présagé les prémisses de la position confortable du trésor sur 'année.
pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des titres Malgré la hausse du taux directeur en Mars 2023, les investisseurs ont adopté une lecture positive de cette décision en la pronant
libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaire en vigueur. La SICAV sera comme étant I'outil afin de freiner les pressions inflationnistes.
investie en : Actions -Certificats d'investissement et droits d'attribution ou souscription -Titres de créances Les réalisations financiéres a fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des secteurs comme
négociables -Titres de créance émis ou garantis par I'état -Obligations privées -Titres d'OPCVM - Titres de les banques, Energie, alimentaire qui ont contribué positivement au chiffre d’affaires global de la cote avec une évolution de 14,1%
fonds de placements collectifs en titrisation -Titres d'organismes de placement collectif en capital-- Dépots a 287,3 Milliards de dirhams.
a terme - Opérations de pension - La SICAV pourra également investir dans des obligations subordonnées Le marché actions n’a non seulement été porté par les éléments cités auparavant, mais également par un effet d'annonce positif,
perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et /ou d'annulation de paiement des interéts. notamment & travers l'organisation de la coupe d’Afrique, la coupe du Monde et I'lPO (CFG). Dans ce sillage, le fonds a enregistré
une performance de 12,49% en 2023.
ACTIF . passF
| ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 25.192.048,42 22.041.759,20
CONSTRUGCTIONS [CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 25.681.485,81 63.634.900,53
EMISSIONS ET RACHATS 379.876,42] -43.046.248,99
:'\UAEF;EI.SISIQAIQAMOEB,\:I#SSATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 7.642,96 249.300,99
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -602.834,20] -3.645.846,02]
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -117.151,06 -370.987,5§
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -156.971,51 5.220.640,27
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 25.251.460,10) 20.938.500,66] [COMPTES DE REGULARISATION (C) 30.890,16) -187.648,58
IACTIONS 24.113.115,51 18.892.787,75 ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 30.890,16] -187.648,58|
OBLIGATIONS | ‘| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
igggg g%ggs:ﬂNCES NEGOCIABLES 611.652 01_ RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E E
BON DE TRESOR ’ 1.502.300,42f |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 184.877,78 181.529,17
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 526.692,58] 543.412,49| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 184.877,79 181.529,17]
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 25.407.816,36] 22.035.639,79|
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E -
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATEURS DEBITEURS (D 290.433,89| 1.175.217,12
COUPONS A RECEVOIR © i | |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 290.433,89 1.175.217,12 (OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES ’ ’
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) 6.362,88) 394,73
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 6.362,88] 394,73]
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
EESgOE’E::ESLDWERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 168.304,24 139.103,36
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 803,15 46,04
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 167.501,09 139.057,32)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) 8,11
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE 811 INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 25.541.902,10f 22.113.717,78| |POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (l) 40.581,38] 61.420,10]
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 174.667,12 139.498,09
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) E -| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) k b
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 40.581,38 61.420,10| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 1
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
= ~ | JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTALII =L . |
TOTAL NI =1 40.581,38 61.420,10 TOTAL GENERAL = I+lI1+l1l 25.582.483,48] 22.175.137,88|
TOTAL GENERAL = I+lI-+l 25.582.483,48| 22.175.137,88;

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financieres (A) 802.392,30 1.003.196,35) [ACTIONS 24.113.115,51 18.892.787,75) 759.045,29 967.492,38
Produits sur actions 759.045,29 967.492,38 [TAGTIONS COTEES 2411311551 18.892.787,75 759.045,29) 967.492,38)
Produits sur obligations 0,00] 0,001 | ACTIONS NON COTEES | i i i
Produits sur titres de créances négociables 0,00 0,00
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS u 4 4 3
Produits BDT 2.418,04 3.805,17 OBLIGATIONS ORDINAIRES g ]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 40.928,97| 31.898,80| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - -
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E g g
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR | 1.502.300,42} 2.418,04) 3.805,17]
Intéréts sur comptes courants a terme 0,00] 0,00/ |"BON DU TRESOR ] 1.502.300,42 2.418,04 3.805,17]
Intéréts sur comptes courants a vue freN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéeces
. P X B BILLETS DE TRESORERIE g E
|Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00 CERTIFICATS DE DEPOT i i
Charges sur opérations financiéres (B) 792,17] 29.343,33| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ] h
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 0,00 0,00| [TITRES D'OPCVM 611.652,01 - - -
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 611.652,01 | E E
Chfarges sur emprunts o [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 526.692,58 543.412,49 40.928,97] 31.898,80)
E:erets sur compteifs courants credneyrs 792,17 29.343,33] TITRES DONNES EN PENSION ] ] i i
Autar:gseshsal;r g:?Sr ':5;';%::;53?:1::82(:: TITRES RECUS EN PENSION 526.692,58 543.412,49| 40.928,97| 31.898,80)
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES : : : i
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 801.600,13 973.853,02| |AUTRES TITRES ’ ’ ’ ’
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i i ] ]
Produits accessoires TOTAL 25.251.460,10] 20.938.500,66) 802.392,30| 1.003.196,35)
Produits non courants
Autres
Frais de gestion (D) 576.077,39| 970.032,97| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 331.015,27 1.236.637,22) i i
Charges externes 15.298,71 25.753,12] |COMPTES A TERME g E
Impots et taxes
Charges de personnel comPTES A VUE 40.581,38) 61.420,10)
utres charges de gestion courante 14,49
Dotation aux frais de gestion budgetés 560.769,19| 944.279,85]
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 290.433,89 1.175.217,12)
ICharges non courantes
TOTAL 25.582.475,37| 22.175.137,88) 802.392,30) 1.003.196,35
II-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 225.522,74 3.820,05(
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -40.644,96( 177.709,12)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -40.644,96 177.709,12] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom_gtes‘ sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 110.799,00] 108.094,00]
ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 184.877,78| 181.520,17] |Valeur liquidative de fin de période 229,31 203,85




E DES SOLDES DE GESTION INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS 31/12/2023 | 311202022 | VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES isati isati
Valorisation Valorisation % par
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 801.600,13 973.853,02} . i " ¥
[RESULTAT NET DE L EXERCICE @' 3.620.05) 2217026 Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) par titre en globale ?n DH rapport a.u
[RESULTAT A AFFECTER (A) 184.877,79 181.529,17) 3.348,61 DH (C) (D=C*A) total Actif
PRODUITS CAPITALISES (B) 15.201.126,13]  24.413.934,11 9.212.807,9§
|commissions de souscriptions et de rachats 7.642,96} 249.300,99) 241.658,03
Plus Values réalisées 778.216,23 6.888.959,78 6.110.74355  [ap) MA0000011819 |ADI 3.365.000 115.50 388.657.500 152
des di dlestimati 14.415.266.94)  17.275.673,34) 2.860.406,40) ’ ’ : ’
Augmentation des différences de change E E
[CHARGES CAPITALISEES (C) 12.424.593,92) 32.023.107,52) 19.598.513,60 IAFRIQUIA GAZ MAO0000010951 |AFRIQUIA GAZ 197,000 4.000,00 788.000,000 3,08
Moins Values réalisées 935.187,74 1.668.319,51 733.131,77]
Diminution des différences diestimations 11.372.255,12]  29.983.800,43] 18.611.545,31 IAKDITAL MA0000012585 AKDITAL 1.609,000 496,00 798.064,000 3,12
Frais de négociation 117.151,08} 370.987,58) 253.836,52]
Diminution des différences de change ] ] IARADEI CAPITAL MAO0000012460 JARADEI 1.284,000 445,00 571.380,000 2,23
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 2.776.532,21| 7.600.173,41 |o4aas.7os,s§
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 7:427.644,.24 10.389.054,2, [ATLANTA MA0000011710 [ATLANTA 2,557,000 127,00 324,739,000 127
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -43.233.897,57] 43.644.664,15)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 3.470.002,79 782.937,79)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 46.703.900.36 44.427.601,88 ] [ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 10.722,000 460,00 4.932.120,000 19,28
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) § § §
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 22.035.639,7¢ 50.661.541,81 BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 4.616,000 179,50 828.572,000 3,24
25.407.816,3 22.035.639,7 3.372.176,5
T T VARIATION BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 [BCP 7.146,000 275,00 1.965.150,000 7,68
31/12/2023 | 31/12/2022 | FAVORABLES DEFAVORABLES
220,31 203,69 E: BMCI MA0000010811 BMCI 874,000 540,00 471.960,000 1,84
18487779 181.529,17] 3.348,61
25.407.816,36} 22.035.639,79] 3.372.176,57| ICFG MA0000012627 [CFG BANK 1.895,000 141,50 268.142,500 1,05
110.799,00) 108.094,00
203,85| ICIH BANK MA0000011454 [CIH 1.115,000 351,55 391.978,250 1,53
202,18
Dont part revenu (A/C) 68| 091 ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 [CIMAR 829,000 1.680,00 1.392.720,000 5,44
TABLEAU DES CREANCES [COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 5.287,000 195,00 1.030.965,000 4,03
PLUS MOINS ECHUES NON ICREDIT DU MAROC MA0000010381 (CDM 598,000 797,00 476.606,000 1,86
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OFERATEURS DEBITEURS 04325 220.033.5 DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 |ADDOHA 30,622,000 14,33 438.813,260 172
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 290.433,89] 290.433,89]
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME HPS MAO0000012619 [HPS 528,000 622,00 328.416,000 1,28
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
AGTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 |LABEL VIE 286,000 4.200,00 1.201.200,000 4,70
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL LAFARGEHOLCIM MAROC MAO0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 1.107,000 1.920,00 2.125.440,000 8,31
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MANAGEM MA0000011058 [MANAGEM 85,000 1.760,00 149.600,000 0,58
DEPOT A TERME
IMAROC TELECOM MAO0000011488 [ITISSALAT AL-MAGHRIB 13.968,000 100,00 1.396.800,000 5,46
COMPTES FINANCIERS IF
IMICRODATA MAO0000012163 MICRODATA 358,000 600,00 214.800,000 0,84
31/12/2023 I 31/12/2022
/E 2ANSETPLUS) ___
DEPOTSATERME GANS ETRLUS) j 1 IMUTANDIS MAO0000012395 MUTANDIS 2.516,000 250,00 629.000,000 2,46
E REMUNERES
S;LDES DEBITEURS 40.581,3 61.420,10)
Ol AT S TTERWEDIATES j 2 |SAHAM ASSURANCE MA0000012007 [SANLAM MAROC 178,000 1.299,00 231.222,000 0,90
IPTES DE TRESORERIE - ACTIF
"°-5:’|*"v3 ©61420.100  |SALAFIN MA0000011744 [SALAFIN 11,000 520,00 5.720,000 0,02
BLEAU DES DETTES SAMIR MA0000010803 [SAMIR 4.530,000 0,00 0,000 0,00
DETTES TOTAL | % | PLUS [%] WOINS % | ECHUESET | %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES 'SODEP-Marsa Maroc MAO0000012312 |SODEP-Marsa Maroc 3.520,000 278,00 978.560,000 3,83
OPERATEURS CREDITEURS 6.362,88| 0,03 6.362,88 0,03
SOUSCRIPTIONS A PAYER .00 0.00
CHAT A REGLEMENT DIFFERE 536588 0. 536268 003 TAQA MOROCCO MAO0000012205 TAQA MOROCCO 328,000 1.100,00 360.800,000 1,41
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER X 0,00
UTRES OPERATEURS CREDITEURS X 0,00 TGCC MAO0000012528 TGCC 1.805,000 186,00 335.730,000 1,31
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X 0,00
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X X
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 168.304,24] 3% 168.304,24 3_25 TOTAL MAROC MA0000012262 [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 331,000 1.160,00 383.960,000 1,50
IPERSONNEL 0,00 0,0
ORGANISMES SOCIAUX 0.0 000 |WAFA ASSURANCE MA0000010928 WAFA ASSURANCE 176,000 4.000,00 704.000,000 2,75
AUTRES CREDITEURS 803,15 0,0 803,15 0,0
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 167.501,09]_0,66] 167.501,09 0.66| iMGP US Core Plus | USD 2 Cap LU2342727729 [IMGP US Core Plus | USD 2 Cap 25,442 9.701,67 246.829,930 0,96
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Invesco Markets plc |E00B3YCGJ38 [INVESCO S-P 500 UCITS ETF Acc 20,000 9.180,81 183.616,180 0,72
31/12/2023 31/12/2022
I Edge MSCI IE00BQN 1Kgo1 [SNares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS 2.080,000 87,12 181.205,900 0,71
[EMPRUNTS A TERME 9 ETF EUR (Acc) e ’ e ’
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
OTAL
Créances représentatives des titres recus 526.602.58 206
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES len pension e '
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT quuldlté 3 40.589,49 0,16
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES : ' ’
[ACTIONS 784.494,19| 935.187,74 6.888.959,78| 1.668.319,51
JACTIONS COTEES 784.494,19| 935.187,74]  6.888.959,78]  1.668.319,51 Autres actifs 290.433,89 1,14
g‘;‘[‘l‘éi‘élgﬁg‘ COTEES | [Total actifs 25.582.483,48 100%
IOBLIGATIONS ORDINAIRES 3 . 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g 2 Si non inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
?g;'GAT‘ONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS k 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
[BILLETS DE TRESORERIE |
[CERTIFICATS DE DEPOT
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
DT 203,14 E
EONS BUTHESCR 2l COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTI
JACTIONS SICAV |
PARTS FCP A i Montant/Quantité
JAUTRES TITRES 6.481,10| | [Pensions livrées
JAUTRES TITRES 6.481,10| -
[TOTAL 784.697,33] 941.668,84| 6.888.959,78| 1.668.319,51 :CM :‘mdv 5 3 m 25"“?;'3;:'26
lombre d'actions ou de parts o _Ol’
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER 181.529,1 TI AFFECTATION DES RESULTATS 181.529,17|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 181.529,17|
COMPTES DE REGULARISATION 177.70 DIVIDENDES |
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3.820,05| AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 181.529,1 7| TOTAL 181.529,17]

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Il incombe aux de la g de Iétabli de gestion de surveilier le
processus d"information financiére de la SICAV.

Responsabilités de Pauditeur pour I’audit des états de synthése

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.

Opinion Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
« ément & la mission qui nous a &t¢ a é¢ confiée par I Assembl ale de la Société Nos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
d’Investissement a Capital Variable «SG EXPANSION», nous avons l'audit des états de ensemble sont exempts d*anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d"erreurs

-joints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits et chai

& b o ¢ : et de délivier un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
ion et I"état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'ex i

correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalis¢

états de synthése font ressortir un actif net de DH 25 407 816,36 y compris conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
ter de DH 184 877,78. significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme  significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.
de I'e coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
ment & Capital Variable «SG EXPANSION » au 31 décembre 2023 conformément au Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc. nous
référentiel comptable admis au Maroc. exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

Fondement de I’opinion

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une

de I"auditeur » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la Société anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
I'Investissement & Capital Variable conformément aux régles de déontologie qui s"appliquent & significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
l'audit des états de synthése et nous nous sommes a ds responsabilités Ies omissi ires, les fausses dé ions ou le du contrdle interne ;

déontologiques qui nous incombent selon ces ri
nous avons obtenus sont suffisants et appropi

les. Nous estimons que ments probants que
pour fonder notre opinion d audit.

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I"audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de la SICAV ;

synthése

nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
La direction de I'établissement de gestion de la SICAV «SG EXPANSION» est responsable de i des estimati faites par la direction de ["établissement de gestion
I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel de la SICAV. de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére |
comptable admis au Maroc. Cette lité prend la ion, la mise en place et le

suivi d'un controle interne relatif a I'établissement et la pi S

nous concluons quant au caractére appropri¢ de Iutilisation par la direction de
N inuité d"exploitati

icative, ainsi que la détermination d'estimati bl I"établissement de gestion de la SICAV du principe de

et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude

ignificative lice a des évé ou situations. i de jeter un doute important sur
Lors de la préparation des états de synthése, ¢’est & la direction de I'établissement de gestion de la la capacité de la SICAV a p ivre son itation. Si nous a lexistence d’une
SICAV qu'il incombe d’évalue: de la AV a poursuivre son exploitation, de incertitude significative, nous sommes tenus d-attirer |"attention des lecteurs de notre rapport
communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuit Iexploitation et sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces
d’appliquer le principe ble de ité loi sauf la direction de informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
I"établissement de ion a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des

aucune autre solution

événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son
exploitation ;

nous évaluons la présentation d"ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de
synthése repré: les opé et évé - d’une maniére propre a
donner une image fidéle.




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

FCP SG NOVA

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG NOVA

terme en investissant sur le marché monétaire.

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585451000087

Classification de FOPCVM : « Monétaire». La sensibilit¢ du FCP

est en permanence inférieure ou égale 4 0,5. o PP -
N . .c résiduelle inférieure a un an.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'offrir un rendement aligné a son indice de référence a court

Le fonds investira en permanence la totalité de son actif , hors titres ’OPCVM mo-
nétaires, créances représentatives des opérations de pensions qu'il effectue en tant
que cessionnaire et liquidités, en titres de créances . De plus , au moins 50% de
I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée intiale ou

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international et national,
Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a

3,00%.

Solitique e des fon intégrale Par ailleurs , le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué des hausses
5 revenus. opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites , régles et condi- des taux directeurs ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est renversée Iégérement a partir du quatriéme trimestre
tions de la réglementation en vigueur . Le FCP sera investi en : Titres de créances tenant compte des anticipations de baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable
négociables; Titres de créances émis ou garantis par I'état ; Obligations privées ; du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.
Titres d'OPCVM monétaires ; Titres de créances émis par les fonds de Placement Dans ces conditions, la gestion a débuté et cléturé I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre la forte hausse des taux, et
Collectifs en Titrisation ; Dépdts a terme; Opérations de pension ; le fonds pourra a saisi 'opportunité de cette méme correction haussiére pour implémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités plus
réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des sensibles.
conditions de la réglementation en vigueur, De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de 2,53% et une sensibilité de 0,37.
ACTIF I
| ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 1.416.379,64 1.387.924,74
CONSTRUCTIONS gaf’slg?éﬁg gEEXEBAEr)éERCICE 1.412.232,06_ 14397.200,02_
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES (COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 994,95 -4.539,90
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3.152,63] -4.735,38
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1= A+8 [COMPTES DE REGULARISATION (C)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.432.282,64] 1.312.722,40 COMPTES DE REGULARISATION (C) 1 1
IACTIONS
OBLIGATIONS 1 "| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . .
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1 | |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) : .
ITITRES D'OPCVM i i
BON DE TRESOR 1.432.282,64] 1.312.722,40| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 26.900,89| 19.767,42
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES E -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 26.900,89 19.767,42
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES - - TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.443.280,53 1.407.692,16)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1 *| |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR ’ "| [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES : -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE E E
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.196,44 2.078,33
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS ] N
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.196,44] 2.078,33
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.432.282,64] 1.312.722,40| |POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (l) 13.194,33 97.048,09|
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 2.196,44| 2.078,33
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) g R
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 13.194,33 97.048,09| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 1
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -] |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - ]
TOTAL i =1 13.194,33] 97.048,09) TOTAL GENERAL = I+l1+1I 1.445.476,97| 1.409.770,49)
TOTAL GENERAL = I+lI-+II 1.445.476,97| 1.409.770,49|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022) Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 35.261,79 28.069,61| |aCTIONS ] ] ]
Eroduits sur actlions_ ACTIONS COTEES 1
rodu!ts sur qb |gat|ons, ) _ h ] ACTIONS NON COTEES |
Produits sur titres de créances négociables E E
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS . 4 4
Produits BDT 35.053,89 28.069,61 OBLIGATIONS ORDINAIRES ]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 207,90\ 4 | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | | |
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 1.432.282,64) 1.312.722,40) 35.053,89) 28.069,61
Intéréts sur comptes courants & terme BON DU TRESOR 1.432.282,64 1.312.722,40) 35.053,89) 28.069,61
Intéréts sur comptes courants a vue lTeN ] ] ]
Produits sur garanties données en especes
- P . S BILLETS DE TRESORERIE g
Al f E E
utres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT i
Charges sur opérations financiéres (B) - 82,50 | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1
Charges sur acquisition et cessions temp de titres R -| [TITRES D'OPCVM h h h
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV h - -
Chgrges sur emprunts o [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | 207,90] |
' 250 [ TTRES Recus e PENSION L
Autregs charggs sur opéra‘iions finan!:)iéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES ’ 1
TITRES DONNES EN PENSION E
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 35.261,79 27.987,11| IAUTRES TITRES ’ h h
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES I ] ]
Produits accessoires TOTAL 1.432.282,64 1.312.722,40) 35.261,79) 28.069,61
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 8.360,90 8.219,69| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 13.194,33 97.048,09 - -
Charges externes 662,84 651,32] |COMPTES A TERME g
Impbts et taxes
(Charges de personnel | cOMPTES A VUE 97.048,09
utres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 7.698,06 7.568,37]
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES E
Charges non courantes
TOTAL 1.445.476,97 1.409.770,49 35.261,79) 28.069,61
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 26.900.89| 19.767.42
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) . .
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) ] Il EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.000] 1.000]
ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 26.900,89] 19.767.,42] Valeur liquidative de fin de période 1.443,28] 1.407,69




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 311272023 | 3122022 VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 7.274,61
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 7133, o
[RESULTAT A AFFECTER (A) 7.133,47] N Quantité |2 O SO yaorisation globale | % par rapport
[PRODUITS CAPITALISES (B) 27.756,99 12.080,71 15.678,28) Emetteurs Code DC 2 Désignation (A) |Parfireen| o by (D=C*A) au total Actif
lcommissions de souscriptions et de rachats ] DH (C)
Pius Values réalisses 8.167.09) 2274 7.939,69)
Augmentation des différences destimations 19.591,90) 11.853,31 7.738,59)
JAugmentation des différences de change |
ICHARGES CAPITALISEES (C) 19.071,51 19.733,74] 662,23 MA0002007096  [BDT 05/04/2004 6,10% 20A 4,000 105.272,14 421.088,560
IMoins Values réalisées 5.014,46| 4.962,78| 51,68
[Diminution des différences d'estimations 14.057,05 14.770,96| 713,91
Frais de négociation ] ] MA0002017848 | BDT 2.90% 09/01/2023 1A 4,000 102.808,80 411.235,200
iminution des différences de change |
D) =B To5Td 1633051 ETAT MAROCAIN 99,09
35.555,3% za.An,Q
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) ] ] MA0002016766 [ BDT 15/07/2022 1.80% 2A 4,000 100.156,32 400.625,280
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1
1.407.692,1 95.577, 12.114,3 MA0002016816  [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 2,000 99.666,80 199.333,600
1.443.280,53 _ 1.407.692,16) 35.538.3%
VARIATION s
311272023 | 3171272022 FAVORABLES DEFAVORABLES Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
1_443:230,53 é pré i des titres recus en pension 0,00 0,00
Liquidité 3 13.194,33 0,91
TABLEAU DES CREANCES /Autres actifs 0,00 0,00
PLUS MOINS —[ECAUES NON| [Total actifs 1.445.476,97 100%
TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
NT
NH
DEPOT A TERME

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

31/12/2023 T

I
|
13194,#
13.19: Ji

31/12/2022

|
97. oAs,@'
97.048.¢E|

RME (2 ANS ET PLUS)
RME (INFERIEURS A 2 ANS )
UE REMUNERES

OLDES DEBITEURS )

E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

PTES DE TRESORERIE - ACTIF

OMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

TIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/Quantité ]
[Pensions livrées |

1.443.280,5:
1.000,

[Nombre d'actions ou de parts

BLEAU DES DETTES

TOTAL % | PLUS [%] MOINS % | ECHUESET | %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
RE ;
RS SUR CONTRATS ATER ]
REDITEURS ]
RTEURS DE PARTS
R DE PARTS ]
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 219644 0,15 2.196,44 0.15|
1F 2.196,44) 0,15] 5644 01:5]
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
31/12/2023 31/12/2022
NEANT
INEARAINT
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE PLUS VALUES MOINS VALUES
IACTIONS B
IACTIONS COTEES ]
JACTIONS NON COTEES ,
|[OBLIGATIONS -
[OBLIGATIONS ORDINAIRES ]
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS :
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -

BILLETS DE TRESORERIE E
ERTIFICATS DE DEPOT E
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[BDT 8.167,0¢ 5.014,46] 227, Ag 4.962,78|
[BONS DU TRESOR 8.167,0¢ 5.014,46] 227 4 4.962,78]
ITRES D'OPCVM B
CTIONS SICAV R
PARTS FCP R E
UTRES TITRES K
UTRES TITRES R |
OTAL 8.167,0¢ 5.014,46] 227,40] 4.962,78|

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT
19.767,42 AFFECTATION DES RESULTATS
CAPITAL
| DIVIDENDES
REPORT A NOUVEAU
AUTRES (A PRECISER)

RESULTATS A AFFECTER

REPORT A NOUVEAU

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

19.767,42] TOTAL

19.7574}'
RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTE

bilités de I’ Auditeur a I’égard de I'audit des états de syntheése

Respon

nthése pris dans leur
audes ou d’erreurs et

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de s
ensemble sont exempts d*anomalies significatives, que celles-ci
de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds  Commun
de Placement «SG NOVA». nous avons effectué l'audit des états de  synthése ci-joints, qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2023. le compte de produits et charges, I'état des soldes de
gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 1 443 280,53 y compris un bénéfice a affecter
de DH 26 900,89.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d*esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre

des procédures d*audit en réponse a ces risques, et réuni des éléments probants suffisants

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations

de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de
Placement «SG NOVA» au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable admis au
Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur a I'égard de 1"audit des états de synthése » du présent rappott. Nous
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent & I'audit
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance A I’égard des états de
synthése

et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
ignificative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

nous acquérons une compréhension des ¢léments du contréle interne pertinents pour I"audit
afin de concevoir des é daudit riées aux ci et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacit¢ du contrdle interne du FCP :

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
i le des i faites par la Direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié¢ de I'utilisation par la Direction du
principe de continuité d"exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a Dexistence ou non d’une incertitude significative lice a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capa du FCP & poursuivre son exploitation.
Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d attirer
Iattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése

o o B i WO au sujet de cetie incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'cxprimer une
conformément au rentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle

comme pour permettre la prép d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, ¢’est @ la Direction quil incombe d’évaluer la capacité
du FCP ay son expl ion, de i s le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I"exploitation et d*appliquer le principe comptable de continuité d”exploitation, sauf
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de 1'établissement de gestion de surveiller le
processus d’information financiére du FCP.

Casablanca, le 23 j

Mohar
Assoclé

opinion modifiée. Nos conclusions s"appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le
FCP a cesser son exploitation :

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans ETIC, et apprécions si les états de synthése

les of et )

I ts d'une maniére propre a donner une
image fidele.

\
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

SG OBLIG PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG OBLIG PLUS®
Forme juridique : SICAV d

et en droits d'attri ou de
ICE : 001585410000030 en vigueur.

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Obligations | respect des conditions réglementaires en vigueur.
Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats :
Capitalisation intégrale des revenus.

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Titres de créances négociables ;

- Obligations privées ;

- Titres d'OPCVM ;

- Titres de Fonds de Placements Collectifs en Titrisation;
- Titres d'Organisme de Placements Collectifs en Capital;

- Dépots a terme;
- Obligat L assorties de

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de son actif, hors titres OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme », hors créances représenta-
tives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres de créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats
i i iption cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de I actif sus visé, tout en respectant la réglementation

- Actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscriptions ;

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans

d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts

ACTIF

POLITIQUE DE PLACEMENT
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international

et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux

La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites, directeurs de 50 pbs a 3,00%.
regles et conditions de la réglementation en vigueur. La SICAV pourra investir en : p '

Le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée sur 'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conju-
gué des hausses des taux directeurs ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s’est renversée légérement
a partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de I'inflation et des prévisions de baisses des taux direc-
teurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des

tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de I'année,
avant de profiter des niveaux d’achats intéressants sur les maturités longues. Conséquence de cela, le fonds a terminé 'année avec

une performance de +2,50% et une sensibilité de 5,05.

ACTIF

31/12/2023

31/12/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

ACTIONS

OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

1.008.103.061,64|

204.588.577,50
157.035.228,35f

646.479.255,79

541.801,26
541.801,26

452.722.336,87|
190.732.286,94f
166.943.638,30
89.041.983,06
6.004.428,57]

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

1.008.644.862,90]

452.722.336,87

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS)

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

61.301.719,53]
61.127.232,88]

174.486,65]

5.235.154,74
5.000.958,90

234.195,84]

PASSIF

31/12/2023

31/12/2022

CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
\VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

1.014.946.201,83]
468.737.187,86
540.944.143,81
4.814.248,66)

450.621,50

11.864.716,86
11.864.716,86]

27.018.040,46)
27.018.040,46]

448.126.238,75
606.722.605,69
(142.800.976,02),

(11.656.582,99)

(4.138.807,93),

(922.605,75)|
(922.605,75)

9.876.971,87|
9.876.971,87

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1.053.828.959,15]

457.080.604,87|

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (l)
PERSONNEL

(ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

13.819.519,36

13.819.519,36

2.298.103,92

2.298.103,92)

876.886,74

70,87
876.815,87

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

16.117.623,28)

876.886,74

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L

TOTAL Il =1

61.301.719,53]

5.235.154,74]

TOTAL GENERAL = I+lI+l1I

1.069.946.582,43]

457.957.491,61

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TOTAL GENERAL = I+l1+Ill

1.069.946.582,43]

457.957.491,61

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2023/12/31 2022/12/31 2023/12/31 2022/12/31
NATURE 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financieres (A) 28.366.663,22 17.226.189.86( [AcTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions
ACTIONS COTEES E 4 ]
Produits sur obligations 6.048.581,86 6.824.686,48] ACTIONS NON COTEES | | 1 i
Produits sur titres de créances négociables 4.502.652,38| 4.584.925,95]
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 204.588.577,50] 190.732.286,94] 6.048.581,86 6.824.686,48]
Produits BDT 16.196.996,15] 4.888.114,34] OBLIGATIONS ORDINAIRES 204.588.577,50) 190.732.286,94] 6.048.581,86] 6.824.686,48)
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 355.816,39 52.750,77] OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E 1 ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g | E E
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 646.479.255,79) 89.041.983,06  16.196.996,15) 4.888.114,34]
Intéréts sur comptes courants & terme 1.262.616,44 875.712,32 ™ BON DU TRESOR 646.479.255,79) 89.041.983,068 _ 16.196.996,15 4.888.114,34)
Intéréts sur comptes courants a vue TCN 157.035.228,35) 166.943.638,00| _ 4.502.652,38] __ 4.584.925,95
Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financieres E E BILLETS DE TRESORERIE ’ 1 153.367,89 i
CERTIFICATS DE DEPOT 35.619.928,35) 65.822.760,30) 2.062.984,02] 1.229.572,5)
Charges sur opérations financiéres (B) (776.738,64) (286.624,59)| BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 121.415.300,00} 101.120.878,00} 2.286.300,50| 3.355.353,40)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres (776.613,80) (286.541,77)| [TITRES D'OPCVM E E E E
Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] ] ]
Charges sur emprunts ]
Intéréts sur comptes courants créditeurs (124,84) (82,82), O:_EI::;'ISOSSNT'\‘E éwspgﬁ ﬁ:zHNE ; ;t: R TITRES 6.004.428 57 355.816,59 52.750.77
Charges sur garanties regues en especes i N ]
Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 6.004.428,57) 355.816,39 52.750,77]
PRET ET EMPRUNT DE TITRES - i 1 i
I-Résultat sur opérations financieres (A+B) 27.589.924,58| 16.939.565,27| |AUTRES TITRES E E 1 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES : . 1
Produits accessoires TOTAL 1.008.103.061,64 452.722.336,87]  27.104.046,78]  16.350.477,54]
Produits non courants
Autres revenus financiers
%@Sﬁon (D) ﬁﬁg-ggg-gg; Hgg;-gggfg; OPERATIONS FINANCIERES A TERME 61.843.520,79) 5.235.154,74]  1.262.616,44) 875.712,32)
arges externes .586, -366,
Impots et taxes COMPTES A TERME 61.127.232,88) 5.000.958,90 1.262.616,44] 875.712,32
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 174.486,65| 234.195,84
Dotation aux frais de gestion budgetés (5.474.707,30)| (4.065.243,36)
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 541.801,26 -
Charges non courantes
lI-Résultat net de I'exercice (1+C+D) 21.702.630,63 12.567.955,74 TOTAL 1.069.946.582,43] 457.957.491,61|  28.366.663,22)  17.226.189,86
Réqularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 5.315.409,83 (2.690.983.87)|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 5.315.409,83 (2.690.983,87) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés 31/12/2023 31/12/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4.748.209,00 2.110.820,00
1l- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 27.018.040.46/ 9.876.971.87| |Valeur liquidative de fin de période 221,94 216,54




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31112/2023 31122022 | VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A)] _ Valorisation par titre | Valorisation giobale | % par rapport
FAVORADLES DEFAVORABLES MAO000093460  [Oblig SUB ANP 31710717 3.63% 10A 108,000 3508 s 7oL toteL At
ig .83% X 893, .308.471
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 27.589.924,58) 10.650.359,31] |AGENCE NATIONALE DES PORTS 047
RESULTAT NET DE L EXERCICE 630, 12.567.955,74] 9.134.674,89]
RESULTAT A AFFECTER (A) 27.018.040,36| _ 9.876.971.67] 17.141.068,59] MA0000093957  (Oblig SUB. ANP 04/06/2019 3.91% 15A 10,000 72.774,63 727.746,300
PRODUITS CAPITALISES (B) 49.117.796,32]  17.322.380,75| 31.795.415,57| [AL MADA (ex SNI) MA0000094609  |OBLIG AL MADA 2.63% 15/07/2020 5A 150,000 99.389,94 14.908.491,000 1,39
Commissions de souscriptions et de rachats : 5
Plus Values réalisées T —— (1958879|  |ARADEI CAPITAL MAO000095192  [OBL ARADEI 04/11/2021 3.35% 5A 750,000 97.108,73 74.566.309,500 7,36
Augmentation des différences destimations 46.244.685,24  14.420.680,94 31.815.004,3 MAO000094898  [OBT ATW 20/12/2020 2.97% 7A 170,000 96.785,86 10.646.444,600
Augmentation des différences de change § 1 IATTIJARIWAFA BANK 174
CHARGES CAPITALISEES (C) (32.196.343,17)| (41.263.616,27) 9.067.273,10) MA0000094591  [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 100,000 79.920,04 7.992.004,000
Moins Values réalisées (2.422.480,58)|  (7.081.507,74) 4.609.018,16]
[AUTOROUTES DU MAROC MAO000094377 [OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 30,000 90.442,52 2.713.275,600 025
Diminution des différences d'estimations (29.773.853,50)|  (34.232.108,53) 4.458.254,94
Frais de négociation ] 1 MA0000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 154,000 700.008,51 15.401.310,540
Diminution des différences de change ] MA0000093346  (OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 89,000 101.881,23 9.067.429,470
RESULTAT CAPITALISE (D) =(BC) 16.921.453,15| §23.94|.235,52§ 40.862.688, BANQUE CENTRALE POPULAIRE 2,84
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) | 40.939.493,61) (14.064.263,65) 56.003.757, MA0000094252 (OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 62,000 95.448,82 5.917.826,840
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 552.808.860,67| (143.723.581,77) 696.532.442,44)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1.458.721.522,12|  231.454.303,3¢| 1.227.267.218,74| MA0001526971  [CD CIH 3.9% 20/04/2023 132,000 102.946,55 13.588.944,600
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) (905.912.661,45)| (375.177.885,15)) (530.734.776,30) MA0001525023  (CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 125,000 100.906,51 12.613.313,750
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) , ICIH BANK 333
ACTIF NET AU DEBUT DE L EXERCICE(G) 614.868.450,29 MAO001524448  (CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 100,000 94.176,70 9.417.670,000
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+(F)+(G) 1.053.828.959,15 596.748.354,28
MAO001009192  |BSF EQDOM 27/11/2023 4.06% 3A 300,000 700.772,69 30.231.807,000
Tableau d’analyse de la valeur liuidative VARIATION MA0001008988  [BSF EQDOM 03/07/2023 4.06% 2A 200,000 102.491,32 20.498.264,000
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES (CREDIT EQDOM 522
Valeur liquidative de cloture 221,94 216,54 MA0001009085  [BSF EQDOM 04/10/2023 4.17% 3A 50,000 101.692,55 5.084.627,500
Résultat a affecter (A) 27.018.040.46] __ 9.676.971,87] L _ S— S——
Acli net de cidture (B 1.053.828.959,15| _457.080.604,87] MA002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 950,000 474, -300.860,
Nombre d'actions ou de parts (C) 4.748.200.00] __ 2.110.820, o%] MA0002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 800,000 105.465,43 84.372.344,000
Veleur liguidative unftaire de déture (B/C) 221.94 2165 MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 711,000 111.612,73 79.356.651,030
Dont part capital (B-A) /C 216,25) 2118
Dont part revenu (A/C) 5,69 46 MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 650,000 107.956,80 70.171.920,000
MA0002017913  [BDT 3.90% 16/01/2023 5A 600,000 105.340,37 63.204.222,000
TABLEAU DES CREANCES MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 440,000 92.185,09 40.561.439,600
PLUS MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 350,000 107.040,95 37.464.332,500
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES| .
OPERATEURS DEBITEURS 541.501.2 541.801.2 MAQ002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 250,000 101.042,74 25.260.685,000
COUPONS A RECEVOIR 541.801,2 541.801,2 MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 200,000 100.950,32 20.190.064,000
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 166,000 108.674,95 17.210.041,700
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS .
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AT MARGCAIN MAQ002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 151,000 100.694,74 15.204.905,740 042
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS "
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 120,000 80.327,41 9.639.289,200
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 112,000 100.575,01 11.264.401,120
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF N
S EPOT ATERNE 11372358 GRPIEE MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 110,000 104.465,80 11.491.238,000
MAQ002016774  [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 100,000 91.531,81 9.153.181,000
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 100,000 99.005,47 9.900.547,000
31/12/2023 [ 3i/i2/2022 MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 100,000 98.184,14 9.818.414,000
ME (2 ANS ET PLUS) o
I ME (NFERIEURS A ANS ] GRPIRER] 5590.955.50) MA0002013441  [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 100,000 120.061,28 12.006.128,000
| DEPOTS A VUE REMUNERES MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 75,000 111.491,84 8.361.888,000
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 174.486.6! 234.195.84)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 50,000 106.815,34 5.340.767,000
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 13077195 553515474 MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 40,000 109.089,04 4.363.561,600
MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 40,000 96.050,37 3.842.374,800
BLEAU DES DETTES MAQO00093726 _ [Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% T5A 50,000 66.677,32 3.333.866,000 o
FEC :
DETTES TOTAL % PLUS |%| ECHUESET % .
DE1AN NON BAYEES MAQ000094021  [OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 15,000 72.165,77 1.082.486,550
OPERATEURS CREDITEURS - - FT RELEVIUM CI MAO000051294  [OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 55,000 94.263,50 5.184.492,500 0,48
[SOUSCRIPTIONS A PAYER - -
DIFFERE - . [JAIDA MA0000095226 [OBL JAIDA 29/11/2021 2.79% 5A 200,000 64.72891 12.945.762,000 121
CEEE?#EU%%“T“ATS ATER - - MANAGEM MA0000095234  [OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 95,000 93.93187 8.923.527,650 0,83
S";‘JJ:SS gg ::F?:rrs? - - MARJANE HOLDING ™ [OBL MARJANE HLDG 2,65% 14/03/2022 7A | 300,000 84.616,86 25.385.058,000 237
ET COMPTES RATTACHES 229810392 0,22 2.298.103,92 0,22 MA0000093031 _ [OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV5A | 250,000 96.320,00 24.080.000,000
EL - -
RGANISMES SOCIAUX - - ocp MA0000095952  [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 100,000 108.619,96 10.361.996,000 s
UTRES CREDITEURS - B MA0000095960  [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 50,000 104.098,79 5.204.939,500
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.298.103.92 022 2.298.103.92 022
MAQ000095945  [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 50,000 101.843,72 5.092.186,000
COMPTES FINANCIERS - PASSIF ONCF MAOD00094720 OB ONCF "6" 3171072019 3.64% 20A 7,000 93.976.35 657.634,450 0,06
22% 435, 76.067.100,000 1,50
I AT I S5 |RETAIL HOLDING MA0000094047  [OBI RETAIL HOLDING 31/07/2019/ 7A 4.22% | 200,000 80.435,50
MAO001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 750,000 79.683,91 11.952.586,500
dlia 1 MA0001007873  [BSF SOFAG 13/01/2020 2,90% 6A 100,000 50.990,23 5.099.023,000
ES (SOLDES CREDITEURS) n90% 4 1990, - !
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOFAC CREDIT 237
ko S COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF I MA0001008764  [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 100,000 82.994,15 8.299.415,000
TAL
SOGELEASE MA0001008830  |BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.58% 4A 100,000 96.954,40 9.895.440,000 0,92
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES WAFA BAIL MAO001009028  |BSF WAFABAIL 01/09/2023 4.13% 3A 700,000 701.053,05 70.195.305,000 0.95
WAFASALAF MAO001009168  [BSF WAFASALAF 08/11/2023 3.75% 2A 200,000 100.794,16 20.158.832,000 7,88
PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT o
PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES| Dépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ACTIONS Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
ACTIONS COTEES |
ACTIONS NON COTEES | Liquidité 174.486,65 0,02
OBLIGATIONS 15.491,64] 1.446.388,6! 1.447.611,98| A 0 166003414 578
3 "446.388. “247611.98 utres actifs [ 61.660.034.14 |
’ 1 Arrété au jour de calcul de Ia derniére VL pour es ois premiers trimestres de l'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | 2 Si non inscrit & DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
TCN 18.963,000  2.192.408.60) 965.483,20) 488.149.08] 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
BILLETS DE TRESORERIE 11.002,50| |
CERTIFICATS DE DEPOT 7.960,50| 96.332,60| 329.935,80| 55.015,08|
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 2.096.076,00 635.54° 433.134,00 1
BoT Taz o708 21456534 MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
BONS DU TRESOR 2.842.928,0! 214.589,34 480.827 ¢ 5.095.746,68|
TITRES D'OPCVM 11.220,00] | vy
ACTIONS SICAV - _ __ Montant/Quantité
PARTS FCP 11.220,00]| - Pensions livrées
AUTRES TITRES |
AUTRES TITRES E | |Nombre d'actions ou de parts
TOTAL 2.873.111,08| 2.422.489,58| 2.892.699,81 7.031.507,74]
o S s S SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 9.876.971,87|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 9.876.971,87|
COMPTES DE REGULARISATION 2.690.983,87)| DIVIDENDES |
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 12.567.955,74] AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 9.876.971,87| TOTAL 9.876.971,87|

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Opinion

Conformément a la mission qui nous a ét& confiée par I'Assemblée Générale de la Société
d'Investissement a Capital Variable « SG OBLIG PLUS », nous avons effectué I'audit des états de
synthese de la SICAV « SG OBLIG PLUS », ci-joints, le bilan au 31 2023, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi
que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif
net de 1.053.829 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 27.018 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
d'Investissement a Capital Variable « SG OBLIG PLUS » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la SICAV conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent &
laudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités

é i ui nous i selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

ilité de la di et des delag a I'égard des états de

synthése
La Direction est de la prép etdela fidéle des états de synthése,
au i en vigueur au Maroc, _ainsi que du contréle interne qu'elle

C idere ire pour la d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capa_ci(é de la SICAV a ivre son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de l'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du SICAV.

Responsabilité de auditeur a 'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
etde qélivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les isi & i que les utili des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
ificati issi i les fausses ions ou le du

es
contrdle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de ir des p d’audif i i non
dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contrble interne de la SICAV ;

des

retenues
des estil faites par la direction, de méme

que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

quant au approprié de I'

inuité et, selon les élé t:

P i le

Nous tirons une

par la Direction du
principe de d probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une i ive lice a des ¢ ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV a
p ivre son i Si nous a l'exi d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése repré les ions et SOUS-j: its d’'une maniére
propre & donner une image fidéle.

Casablanca, le 06 février 2024

Mazars Audit et Conseil
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

SG OPTIMAL OBLIG

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination : SG OPTIMAL OBLIG
Forme juridique : FCP

ICE : 001585455000076
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

L'objectif du FCP est de fournir & ses souscripteurs une performance qui s’aligne @ moyen long terme sur son
Benchmark 100% MBI GLOBAL , a travers des placements essentiellement effectués en produits de taux, tout
en saisissant les opportunités qui pourraient se présenter sur le marché actions.
Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCVM «Obligations

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

PP ) ARl . Moyen et Long Terme», créances représentatives des opérations de pension qu'elle effectue en tant que ces- Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux
Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme » : N N P " h N . Y . P s i a
i - . sionnaire et liquidités, en titres de créances. international et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse
La sensibilité du FCP est comprise entre 1,2 exclu et 5,2 inclus. B " . A . " . PR . h . N o
o : L . e L'univers d'investissement du fonds est constitué de : Actions; Certificats d'investissement et droits d'attribution supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.
Politique d' des H 1 intégrale RN . S i . . N I i . . PP P .
des revenus. ou de souscription; titres de créances négociables ; Titres de créance émis ou garantis par I'état;Obligations Le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous
) privées ; Parts/actions OPCVM; Titres de fonds de placement collectifs en titrisation ; Titres d'organismes de I'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu’une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s’est
placement collectif en capital ; Placements en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en renversée légérement a partir du quatrieme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de l'inflation et des
vigueur; DAT ; Opérations de pension ; Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué & une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le
le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur. Le fonds pourra également investir dans marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.
des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d'annulation Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de

de paiement des intéréts .

'année, avant de profiter des niveaux d’achats intéressants sur les maturités longues. Conséquence de cela, le fonds a
terminé I'année avec une performance de +2,05% et une sensibilité de 5,17.

ACTIF
[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 378.108.059,47| 351.168.766,16)
IACTIONS 9.499.312,00 E
(OBLIGATIONS 56.241.153,74] 52.251.092,45

88.333.661,90]
218.450.990,48]
5.582.941,35

5.647.165,82
2.215.224,00
3.431.941,82

122.734.577 14|

176.183.096,57

1.125.530,00]
1.125.530,00]

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

383.755.225,29

352.294.296,16|

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

15.478.134,38]
15.277.753,42)

200.380,96)

162.950,26

162.950,26]

PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022 |
CAPITAL (A) 387.166.053,59) 333.831.948,48|
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 352.511.067,12 424.440.932,45]
EMISSIONS ET RACHATS 47.024.923,44) -73.885.691,79
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS - -
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -7.538.545,66 -10.719.670,36
FRAIS DE NEGOCIATION -124.436,24) -172.220,89
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -4.706.955,07 -5.831.400,93}
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
COMPTES DE REGULARISATION (C) 837.463,41 92.160,73)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 837.463,41 92.160,73)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) g g

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 10.430.909,08 7.867.287,55]
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 10.430.909,08 7.867.287,55]

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 398.434.426,08 341.791.396,76)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E 9.999.543,34]

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES E 9.999.543,34]

lOPERATEURS CREDITEURS (G) - -
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE E E
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 798.933,59 666.306,32]
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS E 1.967,57|
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 798.933,59 664.338,75|

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 798.933,59| 10.665.849,66
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E E
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L

TOTAL Nl =1

15.478.134,38

162.950,26)

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

399.233.359,67]

352.457.246,42)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []

TOTAL GENERAL = I+lI+llI 399.233.359,67 352.457.246,42

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023| 31/12/2022) Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 12.565.239,11 12.764.543,21| [ACTIONS 9.499.312,00] | | 104.530,62]
Produits sur actions E 104.530,62] | ACTIONS COTEES 9.499.312,00) g g 104.530,62]
Produits sur obligations 1.778.363,38 1.907.045,21 ACTIONS NON COTEES i i J J
EFOSU!IS sur :!Ires doi g Si/lnces négociables 2.513.053,82 3.759.413,07] [oBLIGATIONS 56.241.153,74) 52,251,092,45) 1.778.363,38) 1.907.045,21
roduits sur titres
Produits BDT 7.925.674,40 6.914.896,77 8::::2:1:8:: 823?;;?5;ES ENAGTIONS 56.241.153,74 52.251.092,45) 1.778.363,38] 1.907.045,21
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 24.037,93| g 1 1 ] ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g i : :
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 218.450.990,48| 176.183.096,57] 7.925.674,40 6.914.896,77
Intéréts sur comptes courants a terme 324.109,58] 78.657,544 BON DU TRESOR 218.450A990,48| 176.183.096,57] 7.925.674,40| 6.914.896,77|
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN 88.333.661,90] 122.734.577,14] 2.513.053,82) 3.759.413,07]
Produits sur garanties Fior\_nées_en es_péces BILLETS DE TRESORERIE ] ] 117.875,00) ]
jAutres produits sur opérations financieres . | CERTIFICATS DE DEPOT 32.642.771,90) 4039016123 119248392  1.455702,45
Charges sur opérations financidres (B) 240.466,39] 187.389.04 BONS I?E SOCIETES DE FINANCEMENT 55.690.890,00) 82.344.415,91 1.202.694,90) 2.303.710,62)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 439.981,70 487.306,74 [TITRES D'OPCVM 3 3 . .
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV i | ] ]
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 5.582.941,35| i 24.037,93 E
Intéréts sur comptes courants créditeurs 486,69 82,50 [ TITRES RECUS EN PENSION 5.582.941,35 ] 24.037,93
Charges sur garanties recues en esp_éf'ces PRET ET EMPRUNT DE TITRES | |
JAutres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION i i i i
-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 12.124.770,72 12.277.153,97| |AUTRES TITRES - - - -
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 1 1 1 ]
Produits accessoires TOTAL 378.108.059,47] 351.168.766,16]  12.241.129,53]  12.685.885,67]
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 2.585.969,24 3.049.813,92| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 21.125.300,20 1.288.480,26 324.109,58 78.657,54
Charges externes 181.227,00 213.733,63| [COMPTES A TERME 15.277.753,42) g 324.109,58] 78.657,54f
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 200.380,96 162.950,26)
utres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 2.404.742,24 2.836.080,29
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 5.647.165,82) 1.125.530,00]
Charges non courantes
TOTAL 399.233.359,67, 352.457.246,42) 12.565.239,11 12.764.543,21

II-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 9.538.801,48| 9.227.340,05|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 892.107,60| -1.360.052,50
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 892.107,60] -1.360.052,50 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 228.417,861 199.964,444

il RESULTAT A AFFECTER (IIl+/-E-F) 10.430.909.08] 7.867.287,55| |Valeur liquidative de fin de période 1.744,32 1.709.26)




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B o " Valorisation par titre | Valorisation globale | % par rapport au
| FAVORABLES SEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) o D1 (D) PR
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES
IAGENCE NATIONALE DES PORTS MAO000083857 [Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 7,000 7277468 72,774,630 0,02
7.867.267,5: MAOD00012445  NTTIJARIWAFA BANK T1.761,000 460,00 5.410.060,000
[PRODUITS CAPITALISES (B) 26.987.152,39]  15.156.653,14] 11.830.499,25|
|Commissions de souscriptions et de rachats E MA0000094310 [OBI ATW 31/12/2019 2.97% 7A 99,000 59.066,44 5.847.577,560
Plus Values réalisées 812.137,28) 476.496,2 335.641,0 (ATTIJARIWAFA BANK 6,26
Augmentation des différences destimations 26.175.015,11|  14.680.156,94 11.494.858,17] MA000093700  [OBL SUB ATW 3.57% 29/06/2018 7A 90,000 101.661,28 9.149.515,200
JAugmentation des différences de change i
ICHARGES CAPITALISEES (C) 28.637.419,00  36.951.542,80) 8.314.123,80) MA0000092777  [OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 45,000 101.483,23 4.566.745,350
Moins Values réalisées 551900235 6.307.897.1 788.804,79 [AUTOROUTES DU MAROC MAO000064377 [OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 70,000 50.442,52 04,425,200 023
Diminution des différences diestimations 22993.890,41|  30.471.424,78] 7.477.534,37]
Frais de négociation 124.436,24) 172.220,89) 47.784,65) MAO001526534  |CD BOA 07/03/2023 3.66% 1A 150,000 103.108,84 15.466.326,000
i [BANK OF AFRICA 463
-1.650.266,61) -21.794.889, 20.144.623,0: MAO001523697  (CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 30,000 101.042,05 3.031.261,500
8.780.642,47| _-13.927.602,11 22.708.244,
47.862.386,85 -73.793.531, 121.655.917,91 MAO000093346 _[OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 55,000 101.88123 10.086.241,770
118.244.931,31 46.618.242,2 71.626.689,08) MA0000093353 [Oblig SUB BCP 29/06/2017 4.% 10A 50,000 102.455,77 5.122.788,500
70.382.544,46] 50.029.228,83 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 4,55
87.721.133,17) MA0000094252 |OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31,000 95.448,82 2.958.913,420
56.643.029,3: MA0001526971 D CIH 3.9% 20/04/2023 88,000 102.946,55 9.059.296,400
ICIH BANK 354
VARIATION MAO001528050  [CD CIH 22/09/2023 3.93% 3A 50,000 101.717,76 5.085.888,000
FAVORABLES DEFAVORABLES ! -98% - o 888
[CREDIT DU MAROC [Obiig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 7,000 99.348,05 695,436,350 017
MA0001009192 [BSF EQDOM 27/11/2023 4.06% 3A 100,000 100.772,69 10.077.269,000
[CREDIT EQDOM 3,80
MA0001009085 [BSF EQDOM 04/10/2023 4.17% 3A 50,000 101.692,55 5.084.627,500
MAO002018226  |BDT 14/08/2024 4.75% 15A 263,000 707.956,80 28.392.636,400
Dont part revenu (A7C)
MA002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 200,000 98.184,14 19.636.828,000
TABLEAU DES CREANCES MA002018085  [BDT 20/03/2028 4.90% 15A 170,000 11161273 18.974.164,100
| PLUS TOINS ECHUES NON MA002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 164,000 101.042,74 16.571.009,360
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 130,000 92.185,09 11.984.061,700
5.647.16! 5.647.165,8: MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 120,000 100.950,32 12.114.038,400
2.215.224,01 2.215.224,01
5.431.941,82 3.431.941,82 MA002018218  [BDT 19/06/2024 4.30% 10A 100,000 105.465,43 10.546.543,000
MA0002017921 BDT 4.20% 16/01/2023 10A 100,000 106.815,34 10.681.534,000
MA002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 100,000 80.327,41 8.032.741,000
MA0002013441  [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 90,000 120.061,28 10.805.515,200
MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 82,000 111.491,84 9.142.330,880
DEPOT A TERME 15.277.753,42] 15.277.753,42] MA002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 74,000 103.572,70 7.664.379,800

MAQ002015529 [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 70,000 96.059,37 6.724.155,900
COMPTES FINANCIERS - ACTIF [ETAT MAROCAIN sa72
MA0002016774 BDT 2,40% 01/02/2022 10A 50,000 91.531,81 4.576.590,500
31/12/2023 311 022
ME (2 ANS ET PLUS, MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 50,000 100.694,74 5.034.737,000
ME (INFERIEURS A 2 ANS ) 15.277.753,42) -|
UE REMUNERES MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 50,000 100.575,01 5.028.750,500
OLDES DEBITEURS ) 200.380,96) 162.950,26
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |
.75% 46,000 107.040,95 4.923.883,700
PTES DE TRESORERIE - ACTIE MA0002017939 BDT 16/01/2023 4.75% 20A
‘js 476134 MAOD02013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 45,000 13.632,13 5.113.445,850
B LEAU DES D ETTES MAQ002013862 BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 42,000 107.719,04 4.524.199,680
MA0002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 40,000 98.694,08 3.947.763,200
TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES MA002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 33,000 90.865,47 2.998.560,510
] MA0002018093  |BDT 20/03/2023 5.50% 30A 30,000 109.089,04 3.272.671,200
RE E
MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 30,000 92.553,80 2.776.614,000
RS SUR CONTRATS A TER| ]
REDITEURS - MA0002010934  |BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 30,000 106.128,82 3.183.864,600
RTEURS DE PARTS
EURS DE PARTS MAQ002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 20,000 89.998,50 1.799.970,000
798.93359 0,20 0,2
3 FEC MA0000094021 BI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 2,000 7216577 144.331,540 004
| [FTMIFTAH FONCTIONNAIRES II MA0000051062  OBL FT MIFTAH A1 3.03% 12 18,000 5053137 509,564,660 023
~ | [FT RELEVIUM CI MA0000051294 [OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 39,000 94.263,50 3.676.276,500 0,92
1F 79893359 0,20 798.933,59 0.20]
MANAGEM WA0000095234  [OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 63,000 93.931,87 5.917.707,810 148
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 25,000 103.619,96 2500.499,000
MA0000095945 [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 20,000 101.843,72 2.036.874,400
[ 31/12/2023 31/12/2022 locp 155
MA0000095960 [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 15,000 104.098,79 1.561.481,850
[EMPRUNTS A TERME
NE AT [SAHAM ASSURANCE MA0000012007  [SANLAM MAROC 3.148,000 1.299,00 4.089.252,000 1,02
INEAINT
MAQ001008814 IBSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100,000 79.683,91 7.968.391,000
SOFAC CREDIT 304
MA0001008764 BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 50,000 82.994,15 4.149.707,500
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES MA0001008051  |BSF WAFASALAF 111092023 4.04% 3A 180,000 101.841,55 18.331.479,000
WAFASALAF 712
PORTEFEUILLE TITRES MA0001009168  |BSF WAFASALAF 08/11/2023 3.75% 2A 100,000 100.794,16 10.079.416,000
IACTIONS
ACTIONS COTEES T893 5 [Dépot a terme (2ans et plus) 000 000
JACTIONS NON COTEES Créances représentatives des titres regus en pension 5.562.941,35 140
IOBLIGATIONS 42.602,01
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 42.602,01 [Ciquidité 3 200.380,96 005
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | |Autres actifs 20.024.919.24 524
N 7.704,70) 8 [Total actifs 399.233.350,67 100%
’ 1 Arrété au jour de calcul de la deriére VL pour s trois premiers rimestres de [année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
BILLETS DE TRESORERIE 9:322,00 2 Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
ERTIFICATS DE DEPOT 562.816,14 124179100 5 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
[BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT 88.382,70|
IBDT 319.591,0! .. .. ..
[BONS DU TRESOR 319.591,0! 226.602; 98.534,70] '
ITRES DOPCVM ] COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES A
CTIONS SICAV E
PARTS FCP E E Montant/Quantité |
UTRES TITRES ] —
UTRES TITRES Per’slons livrées

OTAL 812.137,28] _ 5.519.092,35] 476.496,20 6.307.897,13

[Nombre d'actions ou de parts

RESULTATS A AFFECTER
REPORT A NOUVEAU 7.867.287,55
COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE LEXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 7@,
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

7.867.287,55)

Op

on

Conformément a la mission qui nous a été confi¢e dans le réglement de gestion du Fonds  Commun
de Placement «SG OPTIMAL OBLIG», nous avons effectu¢ l'audit des états de synthése ci-joints, P i 5 . 2

1 x 2 B ot liveer un rapport de I*auditeur contenant notre opinion. L assul
qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I'état des soldes un niveau élevé dassurance. qui ne garantit toutefois pas quun audit
de gestion pour Iexercice clos a cette date ainsi que I'état des informations complémentaires A8 nSunisiesionclica permeitin toujaulis, desdstectegtouts anomal]

=t ed S K ; ¢ e anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elle
(ETIC). Ces ¢états de synthése font ressortir un actif net de DH 398 434 426,08 y compris un bénéfice raisonnable de s"attendre a ce que. indivi
a affecter de DH 10 430 909,08. é & i

les que les utili

ats de synthése pris dans leur

audes ou d" et

onnable correspond a
conformé

icative qui pourrait

ont considérées comme

ur ceux—

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux norm a profession au Maroc. nous
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations i ERRRR S REstondaiibag e Gudie
de Iexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de & Aicis ientifions et dvaliions Al 3 Rt
Placement «SG OPTIMAL OBLIG» au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable ificatives, que ou d’erreurs, concevons et mettons en ccuvre
adis e Margo, daudit en ces risques, et réuni des élé probants suffi

es

risque de non-détection d’une anomalie

que celui d’une anomalie
P R

T
pour fonder notre opinion. Le
ultant d'une fraude est plus éle:

Fondenient de 'opinion résultant d*une e a fraude peut a . la
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités g - e COmIp I <'¢>‘{' = du contrdle interne pertinents pour I'audit
. i > Cole croe g s 5 afin de concevoir des procédures d'audit approprides aux circonstances, et non dans le but
qui nous ll)ln.(v?l\’lbenl en vertu d?, ces normes sont '])Iub amplement décrites dans la- section d*exprimer une opinion sur I"efficacité du contréle interne du FCP ;
« Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
"GP conforme 5F R 3 aoa e s
somimes mdgpul(l:m\s du FCP conformément aux Ee,;les de déontologie qui s appl:qusmAa 1 audl! pnnable desestimations comptables fa
des états de synthése et nous nous sommes acq des autres resy bilité ques qui ¥ afférentes fournies par cette derniér
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

nous apprécions le caractére appropr comptables retenues et le caractére

méthode
rection, de méme que des informations

déc

¢ de I'utilisation par la Dire
lon les élé ants obtenu
ou si

tion du

tirons une conclusion quant au caractére approps
i et. sel quant

cipe comptable de continuité d*
‘existence ou non d'une i

e o % T2 s su de jeter un doute
Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a I’égard des états de Si nous n:nnclu:)‘ns a Iexistence
synthése I"attention des lecteurs de notr

au sujet de cette incertitude ou,
fice. Nos concl

rapport. Des év

on exploitation ;

mat
ons s*appuient sur le m s
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthese, amener le
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

nous é s la a la structure et le contenu des états de synth
compris les informations fou dans I'ETIC. et apprécions
v >s opérations et ¢ s cents d'une mani

¢, y
les états de synthése
e propre a donner une

image fidéle.
Lors de la préparation des états de synthése, ¢ est a la Dircction qu’il incombe d*évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant. les questions relatives a la

inuité de I'exploitation et d*appliquer le principe comptable de continuité d"exploitation, sauf
si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offie a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller le
processus d’information financiére du FCP.
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SG PERSPECTIVES

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG Perspectives
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585421000024

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Diversifié
Politique d’affectation des résultats :

Capitalisation intégrale des revenus. La SICAV sera investie en

- Actions , certificats d'investissement et droits d'attribution ou souscription;

- Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par 'Etat ;

- Obligations privées ;
- Titres ¢'OPCVM ;

- Titres de Fonds de Placements Collectifs en Titrisation
- Titres d'Organismes de Placement Collectif en Capital;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV sera investie au maximum a 60% de ses actifs sans les atteindre, hors titres d'OPCVM "actions" et liquidités, en actions, en certificats d'investissements et
en droits d'attribution ou de souscription inscrits a la cote de la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public.
La SICAV sera investie au maximum & 90% de ses actifs sans les atteindre en titres de créances, hors titres d'OPCVM "Obligations”, créances représentatives des
opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités.

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans
le respect des conditions réglementaires en vigueur.

La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites,
regles et conditions de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux international et national, Bank Al Maghrib a continué le

resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d'une hausse généralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous I'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi
qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance s'est renversée légérement a partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de I'inflation
et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué & une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des

tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une sensibilité faible du portefeuille durant le premier semestre de I'année, avant de profiter des niveaux d'achats intéres-
sants sur les maturités longues. En ce qui concerne le marché action, les investisseurs ont adopté une lecture positive de la décision de la banque centrale en la pronant comme

étant I'outil afin de freiner les pressions inflationnistes.

Les réalisations financiéres a fin 2022 ont donné plus de visibilité au marché quant a la reprise post 20-21 avec des secteurs comme les banques, Energie, alimentaire qui ont
contribué positivement au chiffre d'affaires global de la cote avec une évolution de 14,1% & 287,3 Milliards de dirhams.

- Dépots a terme ; Dans le sillage d'un retour d'optimisme & la suite des éléments cités ci-dessus d'un cété, mais également par un effet d'annonce positif tels que I'organisation de la coupe d'Afrique,
- Operations de pension; la coupe du Monde, et PO de la banque CFG d'un autre, le fonds a enregistré une performance de +5,18% en 2023 et une sensibilité de 3,94
- Obligations é assorties de mé d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts
ACTIF . PAsSF___
[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 225.655.969,80) 218.783.516,67|
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 229.249.884,09) 193.106.041,19
CONSTRUCTIONS ’ ,
EMISSIONS ET RACHATS -4.231.590,21 33.224.921,47
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES (COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 19.860,84 160.500,65
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 3.365.015,05 -7.265.748,32)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -360.592,91 -501.281,92)
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2.386.607,06 59.083,60)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C 28.823,66 439.106,28
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 239.967.171,59) 216.201.995,54 | <0 o o R ULARISATION ((C)) jzs'szs’ss 43910628
IACTIONS 83.942.468,53 40.218.151,35 o e
OBLIGATIONS 7.231.706,56) 7.265.183,26) |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) | i
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 28.444.758,73] 75.245.247,83] [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ] ]
[TITRES D'OPCVM E .
BON DE TRESOR 120.348.237,77 93.563.413,10| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.413.552,09| 2.761.512,82)
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES i | |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.413.552,09 2.761.512,82]
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 229.040.698,23} 221.984.135,77]
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 19.485.579,34 1.763.756,40)
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 780.196,19) 1.692.364,70 8EES§$:8”S '%Eﬁggglglggg SJQ%'ETUR'TESSMOB'L'ERES
[COUPONS A RECEVOIR X 1 |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 19.485.579,34) 1.763.756,40)
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 780.196,19 1.692.364,70
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) 1.344.223,83] 251.738,81
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.344.223,83 251.738,81
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.142.245,89 1.024.682,30)
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 1 1
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.142.245,89 1.024.682,30
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 240.747.367,78 217.984.360,24| |POSITION DE CHANGE
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 10.265.379,51 7.039.953,04
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 21.972.049,06) 3.040.177,51
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 10.174.356,16 7.015.178,08| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 1 1
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 91.023,35 24.774.96| |0 I=TES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E 1 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIE
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL lli= L ] ]
TOTAL i =1 10.265.379,51 7.039.953,04) TOTAL GENERAL = I+11+11l 251.012.747,29| 225.024.313,28]
TOTAL GENERAL = I+lI+lIl 251.012.747,29) 225.024.313,28]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 7.908.431,78| 6.964.448,55| [AcTIONS 83.942.468,53) 40.218.151,35| 2.031.741,96 1.928.577,18)
Produits sur actions 2.031.741,96 1.928.577,18]
’ ' ACTIONS COTEES 83.942.468,53) 40.218.151,35) 2.031.741,96] 1.928.577,1§
Produits sur obligations 146.706,14 183.795,42 | ) ~Ti0NS NON COTEES ] ] i ]
Produits sur titres de créances négociables 1.277.862,20) 1.532.285,82]
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 7.231.706,56 7.265.183,26 146.706,14) 183.795,42)
Produits BDT 4.142.368,34 3.101.132,08 OBLIGATIONS ORDINAIRES 7.231.706,56 7.265.183,26 146.706,14] 183.795,42]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 1.665,46| 12.141,63 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS k : ] E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E R E
Prqdyits sur opérations financie}res aterme BON DU TRESOR 120.348.237,77] 93.563.413,10) 4.142.368,34) 3.101.132,08]
Intéréts sur comptes courants a terme 308.087,68 206.516,42| [T BON DU TRESOR 120.348.237,77] 93.563.413,10 4.142.368,34 3.101.132,08)
g‘:ggi:f:;&fgg:ap:f; :%‘g::ése : ;rl'njeespéces TCN 28.444.758,73 75.245.247,83 1.277.862,20]  1.532.285,82
: tiaoe gl BILLETS DE TRESORERIE ; - 4 ;
Autr r t r rations financiér: . g
utres produits sur opérations financieres CERTIFICATS DE DEPOT 10.592.539,43 35.769.448,26) 581.206,73 579.382,07]
Charges sur opérations financieres (B) -408.537,66] -104.725.29] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 17.852.219,30) 39.475.799,57) 696.655,47] 952.903,75
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -408.529,99| -104.642,79| | TITRES D'OPCVM ' h h .
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - k -
Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 4 i 1.665,46 12.141,63
Icr;rt]erets sur comptet_s courants credltegrs -7,67| -82,50 TITRES DONNES EN PENSION ] ]
ttehanimbivialadi by TITRES RECUS EN PENSION 1.665,46) 12.141,69
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES i i
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 7.499.894,12) 6.859.723,26| |AUTRES TITRES 1 1 - 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES k E . ]
Produits accessoires TOTAL 239.967.171,59) 216.291.995,54) 7.600.344,10) 6.757.932,13]
Produits non courants
_ _ Autres
Wﬂ‘i—sm" (D) '4-‘1"112-22?22 -4.032.?3?,;% OPERATIONS FINANCIERES A TERME 11.045.575,70) 8.732.317,74) 308.087,68) 206.516,49
arges externes -115.565, -72.101,
Impots o taxes COMPTES A TERME 10.174.356,1§] 7.015.178,08 308.087,68| 206.516,42
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES A VUE 91.023,39 24.774,99 ]
Dotation aux frais de gestion budgetés -3.933.681,84 -4.023.244,67
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 780.196,19) 1.692.364,70) g
Charges non courantes
_ . TOTAL 251.012.747,29) 225.024.313,28) 7.908.431,78] 6.964.448,55
lI-Résultat net de I'exercice (I+C+D) 3.450.646.45 2.764.377,08
Réqularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -37.094,36 -2.864,26)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -37.094,36 -2.864,26 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2023 31/12/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 732.542,00 746.758,00
ll- RESULTAT A AFFECTER (IH/-E-F) 3.413.552,09] 2.761.512,82 |/aleur liquidative de fin de période 312,66 297,26




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 VARIATIONS A-B isati i satl % par
[ Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par titre | Valorisation globale | | o o,
| FAVORABLES DEFAVORABLES enDH (D=C'a) | (0T B
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES
RESULTAT NET DE L EXERCICE AFRIQUIA GAZ AFRIQUIA GAZ 601,000 4.000,00 2.404.000,000 096
RESULTAT A AFFECTER (A) [AKDITAL AKDITAL 6,190,000 996,00 3.070.240,000 122
PRODUITS CAPITALISES (B) 48518.050,79]  33.483.927,84] 15.034.122,95| ARADET CAPITAL ARADET 5376000 9500 5837350000 T
Commissions de souscriptons et de rachats 19.860,84 160.500,65] -140.639,81 I TLANTA AODO00T 710 ATLANTE — — —— —
Plus Values réalisées 1.779.30057|  3.498.189,0) -1.718.798,45)
Augmentation des différences d'estimations 46.718.799,38]  29.825.238,17 16.893.561,21 [ATTHARIWAFA BANK [RTTIJARIWAFA BANK 42.784,000 480,00 19.680.640,000 784
Augmentation des différences de change | [BANK OF AFRICA IBANK OF AFRICA 15.663,000 179,50 2.811.508,500 112
CHARGES CAPITALISEES (C) -40.614.626,55) -53.929.792,43 13.315.165,88] WAOO000TIEEd — [BCP 25,675,000 275,00 060,625,000
Moins Values réalisées -4.165.997,63]  -3.439.105,42) -726.892,21 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 304
Diminution des différences d'estimations -36.088.036,01|  -49.989.405,09) 13.901.369,08| MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 6,000 95.448,82 572,692,920
Frais de négociation -360.592,91 -501.281,92] 140.689,01 BMCT T BNICT 3.828,000 540,00 3.067.120,000 0,82
Diminution des différences de change ]
F FG BANK 1 141 1.651.022,
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 7.903.424,24 _-20.445.864,59] 268,8: °re pre 668000 = ©51.022,000 0%
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 11.316.976,33]  -17.684.351,77| 29.001.328,10] MAO000011454  [GIH 4.476,000 351,55 1.573.537,800
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -4.260.413,87]  33.664.027,79 XX R - MAQ001528050  [CD CIH 22/09/2023 3.93% 3A 50,000 101.717,76 5.085.888,000 ot
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 5.157.007,28|  49.384.610,46] -44.227.603,19) -
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -9.417.421,15|  -15.720.582.71 6.303.161,56) MAQ001522780  [CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 20,000 98.738,19 1.974.763,800
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i 1 MAQ001525023  [CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 20,000 100.906,51 2.018.130,200
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 221.984.135,77]_206.004.459,79 15.979.675, (CIVENTS DU MAROC AR 3754000 TE80.00 6930500 57
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 229.040.698,23 _221.984.135,77] 7.056.562,
GSUMAR 79.073,000 795,00 3719.235,000 748
Tableau d'analyse de la valeur liquidative VARIATION CREDIT DU MAROC fcom 88,000 797,00 70.136,000 0,03
DESIGNATION 3112/2023 | 3112/2022 |  FAVORABLES DEFAVORABLES CREDIT EGDOM [CREDIT EQDOM 76,000 987,20 75,411,200 002
Valeur liquidative de cigture 154 [DOUJA PROMOTION ADDOHA MAODO0OTI512  |ADDOHA 76791000 433 670,515,030 027
Résultat a affecter (A 652.039.21
A;?'"n:l ::clzfuz 'B) —o%6.565.4 WAO002017621  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 750,000 T06.815.34 76.022.301,000
Nombre d'actions ou de parts (C) 4.216,00 MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 150,000 11161273 16.741.909,500
Valeur liquidative unitaire de cloture (B/C) 15,4_2! MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 140,000 100.694,74 14.097.263,600
Dont part capital (8- A) /C 14,4 MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 110,000 101.042,74 11.114.701,400
Don part revenu A/ C) 0.5 MA002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 100,000 100.950,32 10.095.032,000
TABLEAU DES CREANCES MA002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 70,000 92.185,09 6.452.956,300
MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 64,000 102.320,78 6.548.629,920
CREANCE TOTAL D‘TJLB'IJ[S\N DMUOI??N E%'::%Eusvggg MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 53,000 100.575,01 5.330.475,530
OPERATEURS DEBITEURS 780.196,19) 780.196,1 MA0002016576 [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 50,000 96.841,30 4.842.065,000
COUPONS A RECEVOIR MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 50,000 107.956,80 5.397.840,000
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 780.196,19| 780.196,19| [ETAT MAROCAIN 47,95
25_?;‘?;%’;;%2_‘;?&}%”32;? *U%%NTRAT ATERME MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 45,000 107.040,95 4.816.842,750
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 40,000 96.814,19 3.872.567,600
%ﬁga‘a?gﬁl %l‘-' spg_l'f‘g%li'; ré); :ﬁﬁ’f c[:'iBS'TEURS MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 30,000 98.184,14 2.945.524,200
[PERSONNEL MA0002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 30,000 92.553,80 2.776.614,000
?:%IARPETSE[S)%%T;ESUSLANsATloN — MA002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 27,000 104.684,26 2.826.475,020
DEPOT A TERME 10.174.356,16| 10.174.356,16] MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 20,000 108.572,70 2.071.454,000
MA0002015511 [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 15,000 90.865,47 1.362.982,050
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 10,000 107.143,07 1.071.430,700
3171272023 MAQ002010934 [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 10,000 106.128,82 1.061.288,200
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 10,000 89.998,50 899.985,000
7ggsg¥§ : 52 EN;‘EEF\IATJT\IEEFSESHS A2ANS ) 10.174.356,1¢) IFEC 1 [OBIFEC 12/07/2019 3.49% 15A 6,000 7216577 432.994,620 0,17
BANQUES ;LDES DEBITEURS 91.023,3! [FT MIFTAH n 'MA000005106: [OBL FT MIFTAH A1 3.03% 12 6,000 50.531,37 303.188,220 0,12
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IFT RELEVIUM CI 'MAQ000051294 [OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10A 19,000 94.263,50 1.791.006,500 0,71
TOTAL 10.265.379,51' 7.039.953,04| HPS HPS 1.087,000 622,00 676.114,000 027
IYPER SA (LABEL VIE] MAQ0000011801 [LABEL VIE 1.037,000 4.200,00 4.355.400,000 174
ABLEAU DES DETTES ! )
— AFARGEHOLCIN MAROC AFARGEHOLCIM MAROC 4.237,000 7.920,00 8.135.040,000 324
% PLUS %] MOINS | % | ECHUESET | %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES MAO000011058 59,000 1.760,00 103.840,000 0,04
,59 1.344.223,8: ,59 JAROC TELECOM MAQ000011488 TISSALAT AL-MAGHRIB 52.606,000 700,00 5.260.600,000 2,10
,00 ,00
DIFFERE .59 1.344.223.8: .59 163 ICRODATA 1.209,000 600,00 725.400,000 0,29
EURS SUR CONTRATS ATER .00 ,00 UTANDIS UTANDIS 513,000 250,00 2.378.250,000 0,95
REDITEUR!
icrEuns éJE EAHTS :gg ;gg IOBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 20,000 103.619,96 2.072.399,200
RTEURS DE PARTS ,00 ,00 b MA0000095945 [OBLIG SUB OCP 4.77% 14/12/2023 10,000 101.843,72 1.018.437,200
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.142.245.% ,50 1.142.245,&% ,50 cP 165
i -gg i 'gg MAO000095960  [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 10,000 104.098,79 1.040.987,900
.00 .00 SAHAM SANLAM MAROC 93,000 729900 900,207,000 036
UTRES CREDITEURS 0,0 00 0,00 0,00
- - - 1 [BSF SALAFIN 10/06/2019 3.21% 5A 50,000 101.548,01 5.077.400,500
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 114224589 0,50 114224589 0,50 ISALAFIN SFS ! g - 208
MAO000011744  [SALAFIN 26,000 520,00 13.520,000
COMPTES FlNANClERS - PASS": SAMIR SAMIR 2.092,000 0,00 0,000 0,00
SOCIETE DES DU MAROC SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 207,000 2.257,00 767.199,000 0,19
31/12/2023 31/12/2022
[ [ CD SGWB 22/06/2019 3.31% 6A 73,000 T01.16139 7.315.098,070
0,60
[EMPRUNTS A TERME .
M OLDE. REDITEUR. ol [ MA0001520529 [CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 2,000 99.329,68 198.659,360
D URSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISODEP-Marsa Maroc I ISODEP-Marsa Maroc 14.282,000 278,00 3.970.396,000 158
RUTR 5TES DE TRESORERIE - PA
BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 30,000 82.994,15 2.489.824,500
[TOTAC 0,00 0,00  SOFac cREDIT 1,04
MA001008814  BSF SOFAC 21/04/12022 2.61% 5A 30,000 79.683,91 2.390.517,300
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES SOGELEASE BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.56% 4A 30,000 98.954,40 2.968.632,000 718
EXERCICE SRECEDENT Gcc TGcC 8,084,000 786,00 7.503.624,000 060
PORTEFEUILLE TITRES BLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALU:IES OTAL MAROC OTAL ENERGIES MARKETING MAROC 7.389,000 716000 7.611.240,000 064
:g]r':g,’:: sorees 1.567.269,81] _ 2.170.629,5! 3.371.363,6 3.052:433,67] AFASALAF SF WAFASALAF 2171072020 2,55% 5A 50,000 9651690 7.925.845,000 7,96
1.567.289,81 2.170.629,59| 3.371.363,66| 3.052.433,97)
ACTIONS NON COTEES | IDépét & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
OBLIGATIONS 20.162,41 E Créances des titres recus en pension 0,00 0,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 20.162,41 - .
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g iquidité 3 91.02335 0,04
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | ugesass —Tossaseass T am
TCN 11.415,36] 402.365,82] 125.594,52] E otal actfs 251.012.747.29 100%
BILLETS DE TRESORERIE | Anete au our do caleu de T deriere VL pour fes oS preiiers Umesties e amés et au 31 décermbre pout o qualreme mestie
non inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le
CERTIFICATS DE DEPOT 11.415,36| 182.805,29) 111.731,90) . 3 Gomptes financiers -AGH moine dépot & 1erme s2ans Idée p
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 219.560,59 13.862,62]
BDT 200.555,4@] 1.572.839,81 1.230,84|
BONS DU TRESOR 200.685.40] __1.572.839,81 1.230,84
- 3 - {
TITRES DOPCVM E COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
ACTIONS SICAV ]
PARTS FCP ] | Montant/Quantité
AUTRES TITRES g -
AUTRES TITRES ] - Pensions livrées
TOTAL 1.779.390,57] __4.165.097,63] _ 3.498.189,02 _ 3.439.105,42  IActif Net

[Nombre d'actions ou de parts

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU S
T

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER [AFFECTATION DES RESULTATS 2.761.512,82)
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 2.761.512,82)
COMPTES DE REGULARISATION -2.864,26] DIVIDENDES K
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU R
RESULTAT NET DE LEXERCICE 2.764.377,08] AUTRES (A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 2.761.512,82] TOTAL 2.761.512,82)

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE A OMPTES

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société
d'Investissement & Capital Variable « SG PERSPECTIVES », nous avons effectué I'audit des états
de synthése de la SICAV « SG PERSPECTIVES », ci-joints, le bilan au 31

2023, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette
date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthese font ressortir
un actif net de 229.041 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 3.414 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
d'Investissement & Capital Variable « SG PERSPECTIVES » au 31 décembre 2023 conformément
au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur a l'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la SICAV aux régles de ie qui i a
laudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités

i qui nous selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

ilité de la et des delag a I'égard des états de

synthése

et de la fidéle des états de synthése,
en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle
i comme né pour p: la ion d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

La Direction est ble de la

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité de la SICAV a p ivre son i de i , le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de Iexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuite
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du SICAV.

Responsabilité de 'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les isit i ili des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
notre j pl et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

¢
Enoutre :

* Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éle probants et appropri our fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la

ification, le: issi i les fausses déclarations ou le contournement du

S
contrdle interne ;

* Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne de la SICAV ;

= Nous app le pp des méthodes comptables retenues
etle i des { faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

» Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d itation et, selon les probants obtenus,
quant a l'existence ou non d'une incertitude signi liée a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV a

: ol 4 3 leoxi i i cort e

son i nou 1
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;

= Nous 1 la pi i d’ la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de thy P 1t les opérati et SOUSj ts d'une maniére
propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 06 février 2024

Ma: fAudit et Conseil
MAZARS AUT) I' CONS|

Abdou Souleye DIOP
Associé
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POLITIQUE DE PLACEMENT

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023
SG SOCIAL IMPACT FUND

IDENTIFICATION DE

Dénomination : SG SOCI
Forme juridique : FCP
ICE : 002918480000057
Gestionnaire : Sogécapit

Classification de FOPCVM : Monétaire.
La sensibilit¢ du FCP est en permanence

inférieure ou égale & 0,5

Politique d’affectation des résultats :
Mixte, Les sommes distribuables sont
entiérement ou partiellement distribuées ou
capitalisées selon la décision du Conseil de

Surveillance de I'établisses
du FCP.

L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
L'objectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts de subventionner sous forme de dons des organismes & but non lucratif a vocation sociale et solidaire, afin de les soutenir dans la réalisation de leurs missions et
leurs projets . La séléction de ces projets est décrite comme suit :Sélectin des projets : La sélection des associations, fondations et projets sociaux fera I'objet de décision du comité"Social Impact Bord " Les thématiques
sélectionnées seront en particulier relatives & l'inclusion sociale , a la santé , & 'éducation ,a I'insertion professionnelle , & la condition féminine et au developpement durable , ainsi que tout projet porté par des associations
ou fondations & but non lucratif .Composition du Comité : Le comité sera présidé par le président de la SGMB et sera composé de cing membres au minimum dont le président qui désigne le reste des membres du Conseil
appartenant aux personnalités du monde des affaires, du monde associatif ou é Ses régles de { et pré sont régies par une charte formalisée et consultable sur la plateforme partagée avec
le réseau SGMB . Missions du comité : Le comité sera chargé de : Décider des orientations a retenir pour les appels a candidater a lancer / Examiner les candidatures des associations qui recevront les subventions/Statuer sur
I'affectation des revenus collectés /Décider des moyens d'évaluation 'Reporting,audit,visite sur site,rapport d'activité..) jugés utiles et opportuns/Prendre connaissance des élements de suivi des associations subventionnées/
Proposer périodiquement une liste de noms pour le renouvellement des mandats des membres du Comité. Modalités de communication aux porteurs de parts : Le comité communiquera aux porteurs de parts les projets sélec-
tionnés , les montants engagés et I'mpact qu'ils ont eu sur les populations ciblées via un rapport d'activité annuel qui sera publié sur le site web de SOGECAPITAL GESTION et la SGMB. Les Moyens : Les fonds qui serviront
a financer les projets susmentionnés proviendront des deux éléments ci-dessous : Les dividendes distribués par le fonds auxquels les porteurs de parts s'engagent & renoncer au profit de ces projets sociaux et solidaires ;
Les droits de sortie qui seront appliqués aux porteurs de parts dans le cas de rachats générant des plus-\ values de mamere aannuler la performance générée , avec un maximum de 6% HT des montants rachetés . Les droits
de sortie éventuels seront intégralement versés au compte servant a financer les i et projets L' des porteurs de parts : L'engagement des porteurs de parts & renoncer aux dividendes
distribués et & la plus-value réalisée se matérisalise par la signature du bulletin de souscription du fonds. 'objectif de gestion du fonds vise & générer une performance réguliére alignée sur lindice de référence ( 100% Monia).
- Stratégie d'investissement :
Le fonds investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus,
au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an Le FCP sera investi en : -Titres de créances émis ou garantis par I'état -Titres de créances
négociables -Obligations privées -Titres d'OPCVM monétaires -Dépdt & Terme -Opération de pension -Opérations de placement en devises a 'étranger. -les titres de créances émis par les FPCT -le fonds pourra aussi
effectuer des opérations de prét/emprunt de titres dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur

IAL IMPACT FUND

al Gestion

mnt de Gestion

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse supplémentaire de ses taux
directeurs de 50 pbs a 3,00%.

Le marché obligataire a été témoin d'une hausse généralisée sur l'ensemble des segments de la courbe des
taux sous l'effet conjugué des hausses des taux directeurs ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor.
Cette tendance s'est renversée légérement & partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de
baisses de l'inflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué & une situation confortable
du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit
des levées nettes de 40,7 MrDH.

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre la forte
hausse des taux, et a saisi 'opportunité de cette méme correction haussiére pour implémenter et prendre de la
sensibilité en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.

De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de 1,95% et une sensibilité de 0,30.

ACTIF . passF____

[ ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 70.438.040,39 67.080.512,77
[CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 67.128.554,31 10.934.681,07
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 3.071.780,11 56.388.119,50
/SI\R/Ig\I;{I'I;ISOSNESMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS

\VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 26.637,18 -48.041,54)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 211.068,79 -194.246,26

TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B) 897.275,36 87.223,70

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 73.908.296,58| 69.283.633,87| |COMPTES DE REGULARISATION (C) 515.244,70 453.656,01
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 2.053.616,59 1.709.940,77,
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 55.487.426,14]
[[ITRES D'OPCVM TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 73.904.177,04 69.331.333,25
BONS DE TRESOR 18.420.870,44) 69.283.633.87| |pORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) . .
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATEURS DEBITEURS (D) | | |OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (G) . .
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE [SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| |JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 31.100,88 29.085,50
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT

AUTRES CREDITEURS
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| [cOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 31.100,88] 29.085,50)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I) POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = C+D+E+F+G 73.908.296,58| 69.283.633,87| TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 31.100,88] 29.085,50)
ggyg}rgi ?gﬁ\;‘g:gﬁ S’E‘?;ES;)) 26.981,34 76.784,88| |cOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) ] ]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 26.981,34 76.784,88| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K i i
TOTALIl=H 26.981,34 76.784,88) TOTAL GENERAL = I+I+1l 73.935.277,92] 69.360.418,75|
TOTAL GENERAL = I+I+1l 73.935.277,92| 69.360.418,75)|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2023 31/12/2022
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financiéres (A) 2.092.302.05| 1.035.516,95
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 2.085.145,11 1.029.415,81| [acTions
PRODUITS SUR ACTIONS PP—
PRODUITS SUR OBLIGATIONS
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.146.191,53 \CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 938.953,58 1.029.415,81| [oaLIoATIONS ORDINARES
PRODUITS SUH PRET-EMPHUNT DE TlTRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES TITRES
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 7.156,94 6.101,14 | [riTRES DE CREANCES NEGOCIABLES 55.487.426,14] 1.146.191,53}
INTERETS SUR DEPOT A TERME
|NTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE [BILLETS DE TRESORERIE 5.750.754,24] 107.338,00]
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES ICERTIFICATS DE DEPOT 43.154.927,90) 822.880,08
IJAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 7.156,94 6.101,14 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 6.581.744,00) 215.973,45
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 1.046,10 82,50 [[os DoPCvM
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E | [pcTIONS sicav
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES [PARTS FCP
AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 18.420.870,44] 69.283.633,87] 938.953,58) 1.029.415,81
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.046,10) 82,50| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 715694 810114
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 | [TITRES RECUS EN PENSION 7.156,94] 6.101,14]
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.046,10 ZZ?:E:::::NTS DETTRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 2.091.255,95 1.035.434.,45| [roTtaL 73.908.296,58| 69.283.633,87| 2.092.302,05 1.035.516,95|
JAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres i
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2023 Bi/12/2022 31/12/2023 31/12/2022)
FRAIS DE GESTION (D) 116.904,76) 76.613,59| [COMPTEAVUE 26.981,34 76.784,88
ICHARGES EXTERNES 32.649,03] 21.396,61
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME R E
ICHARGES DE PERSONNEL
IAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 84.255,73 55.216,98| [AUTHES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
[CHARGES NON COURANTES TOTAL 26.981,34] 76.784,88] ] ]

SULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 1.974.351,19 958.820,86
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 79.265.40) 751.119.91 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 79.265,40) 751.119,91
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PRODUITS UTILISES
CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 71.119,793) 68.018,829)

lll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 2.053.616,59 T.700.040.77] |/aleur liquidative de fin de période 1o Bl




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS 31/12/2023 31/12/2022 | VARIATIONS A-B % par
FAVORABLES DEFAVORABLES Valorisation Valorisation ra° po rt
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES Emetteurs Code DC 2 Désignation /Quantité (A)| par titre en | globale en DH PP
DH (C) (D=C*A) au total
Actif
336.952,07]
[Commissions de souscriptions et de rachats | R E E
Plus Values réalisées 262.273,35 17.639,7( 244.633,65] E
 ogmentationdos diférences destimations 74.676.79) ] a67879 1 |aTTIARIWAFA BANK MA0001524729 [CD ATW 2.10% 15/03/2022 2A 59,000 | 101.439,50 | 5.984.935810 | 8,09
Augmenlallon des différences de change | |
ICHARGES CAPITALISEES (C) 51.204,56 247.663,21 196.458,65|
Voins Values réalisées 51.204,56) 211.885,99 160.681,4 { |BANK OF AFRICA MA0001526880 (CD BOA 17/04/2023 3.79% 52 S 57,000 | 102.861,11 | 5.863.083270 | 7,93
[Diminution des différences d'estimations | 35.777,25 35.777,25 E
IFrais de négociation i 1 1
[Diminution des différences de change E |
=6 ST s 23062551 Sts77108 BMCI MA0001528563 (CD BMCI 27/12/2023 3.18% 6 MOIS 60,000 | 100.028,42 | 6.001.705200 | 812
2.339.364,10 1.479.917,26) 859.446,84|
2.233.479,69| 56.841.775,51 54.608.295,82
4.283642,52) 67.224.368,79 N 62940726271 |cDG CAPITAL MA0001527060 [CD CDG CAPITAL 3.74% 27/04/2023 /52S 60,000 | 102.719,32 | 6.163.159,200 8,34
1.150.273,72] 10.382.593,28] 9.232.319,56 |
E 899.889,11
58.321.692,77|
4.572.843,79 CFG MA0001528365 (CD CFG 07/11/2023 3.25% 3M 64,000 | 100.486,91 | 6.431.162,240 | 8,70
|Table la valeur li I VARIATION
FAVORABLES DEFAVORABLES | CREDIT DU MAROC MA0001528464 [CD CDM 30/11/2023 3.27% 9 MOIS 65000 | 100.286,10 | 6518596500 | 882
73.904.177,04] |
71.119,799 3.100,964] { |cREDIT EQDOM MA0001008780 [BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 130,000 | 50.628,80 | 6.581.744,000 | 8,90
19,8 ]
16,% ]
D¢ (A/C) . |
Aarn be EEE| MA0002007096 [BDT 05/04/2004 6,10% 20A 92,000 | 10527214 | 9.685.036,880
TABLEAU DES CREANCES ETAT MAROCAIN 24,91
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEUR (B) MA0002018051 [BDT 13/02/2023 3,37% 2A 87,000 | 100.411,88 | 8.735.833,560
ICOUPON A RECEVOIl E
IVENTES A REGLEMENTS DIFFERES
PERATEURS DEBITEURS - .
UTRES OPERATEURS DEBITEUR: - -
T R D PARTS DEBITEURSTE - locp MA0001411141 [BT OCP 3.69% 28/04/2023 /52S 56,000 | 102.692,04 | 5.750.754,240 | 7,78
\CTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - -
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHE! = -
o DI - - SOCIETE GENERALE MA0001527748 [CD SGMA 31.07.2023 3.42% 9M 61,000 | 10151288 | 6.192.285680 | 838
UTRES OPERATIONS SUR TITRES - .
UTRES DEBITEURS B
OMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
[DEPOTS A TERME Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
_— _ Creapces représentatives des titres recus en 0,00 0,00
ME (2 ANS ET PLUS) -
ME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00[
REMUNERES 0,0
LDES DEBITEURS 26.981,34| 76.784,88
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [ Liquidité 3 26.981,34 0,04
"TES DE TRESORERIE -ACTIF 0.0
TOTAL 26.981,3: 76.784,8}'
ABLEAU DES DETTES (Autres actifs 0,00 0,00
DETTES TOTAL | % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | % [Total actifs 78.985277,92 | 100%
DE1AN DE1AN NON PAYEES 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
IOPERATEURS CREDITEURS -
ISOUSCRIPTIONS A PAYER - - 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES -
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - - 3 Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - -
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 31.100,88 | 0,042% 31.100,88 0,042%]
IPERSONNEL CREDITEUR -
RGANISMES SOCIAUX .
[ETAT CREDITEUR - \
[FtRES CREDITEURS - COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE|
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 31.100,88| 0,042% 31.100,88 0,042%
IEMPRUNTS A TERME - Montant/Quantité
Pensions livrées
Actif Net 73.904.177,04§
COMPTES FINANCIERS = PASSIF [Nombre d'actions ou de parts 71.119,793]
[ 31/12/2023 T 31/12/2022 IETE DE GESTION
IEMPRUNTS A TERME

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

99.804,81 2.418,65| ]

[BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

64.042,81
35.762,00|

2.418,65|

[TITRES D'OPCVM

IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR
[BONS DU TRESOR

162.468,54
162.468,54|

17.639,70)
17.639,7(

211.885,96|

48.785,91
48.785,91 211.885,96

IAUTRES TITRES

JAUTRES TITRES

[ToTAL

262.273,35| 51.204,56| 17.639,70) 211.885,96

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT En DH MONTANT En DH

[RESULTATS A AFFECTER 1.797.164,47[AFFECTATION DES RESULTATS 1.797.164,47
[Décision du 30/03/2023

REPORT A NOUVEAU 87.223,70] CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION 751.119,91] DIVIDENDES 899.889,11

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 897.275,36|

RESULTAT NET DE LEXERCICE 958.820,86] COMPTES DE REGULARISATION

AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL 1.797.164,47[TOTAL 1.797.164,47|

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG SOCIAL IMPACT FUND », nous avons effectué I'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 73 904 177,04 y compris un bénéfice a affecter de DH 2 053 616,59.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SG SOCIAL IMPACT FUND » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthese et nous
nous sommes i des autres il iques qui nous if selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilité de la Direction et des bles de la a I'égard des états
de synthése
La Direction est de I' et de la pi sincére de ces états de

syntheése, au référentiel en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle comme pour p a p d'états de synthese
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a p ivre son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives a la inuité de | et d’ le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le p d'i
P

financiére du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles

lorsqu'il est de s'attendre a ce que,

son comme
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ification, les omissi i les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
I'audit afin de es pi d'audi aux ci et non
dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous i le des retenues et le

des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
nous tirons une quant au ié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d' et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une ignificative liée a des ou

situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itati Si nous a l'exi d'une il i igni ive, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése repré les ions et évé j ts d'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 29 mars 2024.

A'.;a‘l'di & Associés

Commussaires aux comptes
4, Place maréchal Casablanca
TéL:05 22 279916 - Fax: 05 22 205890

A. Saaidi & Asspciés
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

SG TRESOR PLUS

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG TRESOR PLUS

ICE : 001585447000001

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Placement

Classification de ’OPCVM : Obligations Court Terme
: La sensibilité est en permanence comprise entre 0,5
(exclu) et 1,1 (inclus)

Politique d' i
intégrale des revenus.

- Obligations privées d émetteurs bancaires ;
- Titres OPCVM monétaires ou obligataires

- Dépots a terme

. .c -
des : ! - Opérations de pensions.

Le fonds ne peut détenir ni actions, ni certficats o
- Titres de créances émis ou garantis par IEtat ;
~Titres de créances négociables d‘émetteurs bancares ;

ni droits d'

- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titisation (FPCT) ;
- Placement en devises a I'étranger, dans les limites des régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds a pour objectif dofrir aux investisseurs un rendement régulier aligné & son indice de référence en investissant sur des ttres de créances émis ou garantis par 'Etat et en titres de dette d'émetteurs bancaires,

Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « Obligations Court Terme », créances représentatives des opérations de pension quii effectue en tant que cessionnaire et liquidités,
en titres de créances émis ou garantit par Etat et en titres de dette d'émetteurs bancaires.
Par ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

. ni parts FOPCVM « actions », ni parts d OPCVM « diversifiées, ni parts dOPCVM « contractuels ». Univers dinvestissement

Le fonds pourra réaliser des opérations de prétlemprunt de itres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur.
Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes etiou d'annulation de paiement des intéréts

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Surl'année 2023, et dans un contexte 6 [

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

& par d

niveaux

| et national, Bank Al Maghrib
a continué e resserrement de sa politique monétaire  travers une hausse supplémentaire de ses taux directeurs de 50 pbs & 3,00%

Le marché obligataire a été témoin d'une hausse généralisée sur ensemble des segments de la courbe des taux sous Ieffet conjugué des hausses des taux
directeurs ainsi qu'une situation moins confortable du Trésor. Cette tendance S'est renversée Iégérement & partr du quatriéme trimestre tenant compte des
anticipations de baisses de linflation et des prévisions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué & une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur
le marché un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MIDH, soit des levées nettes de 40,7 MiDH

Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilté, afin d'immuniser le fonds contre la

. etasaisi I

meme correction haussiére pour implémenter et prendre de la sensibilité en se repositionnant sur des maturités plus sensibles.

De ce fat, le fonds a terminé I'année avec une performance de 3,51% et une sensibilité de 0,92.

ACTIF
ACTIF 31/12/2023 31/12/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTALI=A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 868.845.864,76) 815.663.128,05
IACTIONS
(OBLIGATIONS 287.283.008,02 202.726.893,34
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 352.535.141,98 327.258.357,89
[TITRES D'OPCVM E E
BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

229.027.714,76

1.138.090,50|
1.138.090,50]

285.677.876,82

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

869.983.955,26)

815.663.128,05

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

41.006.137,91

40.697.424,64

308.713,27|

20.434.140,40]

20.031.506,84]

402.633,56

TOTAL NI =1

41.006.137,91

20.434.140,40]

TOTAL GENERAL = I+l1+l1l

910.990.093,17]

836.097.268,45]

PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
CAPITAL (A) 811.455.691,22) 792.900.789,75
[CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 810.908.247,96 943.377.854,79
EMISSIONS ET RACHATS -49.339,85 -144.159.377,08)
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 2.339.394,36 -5.694.457,95|
FRAIS DE NEGOCIATION 0,00 0,00
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1.742.611,25 -623.230,01
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.007.235,67 -1.129.603,31
COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.007.235,67 -1.129.603,31
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . -
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 22.384.832,63) 13.442.603,57
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 22.384.832,63 13.442.603,57]
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 834.847.759,52 805.213.790,01
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 75.144.455,98) 29.960.045,59
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 75.144.455,98 29.960.045,59
OPERATEURS CREDITEURS (G)
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 997.877,67] 923.432,85
PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS 0,00 2.458,59
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 997.877,67] 920.974,26
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 76.142.333,65) 30.883.478,44|
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - p
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) : -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL =L 0,00 0,00
TOTAL GENERAL = I+11+11l 910.990.093,17 836.097.268,45

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2023 31/12/2022 Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Produits sur opérations financieres (A) 29.291.295,20) 19.269.715,40[ [AcTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions
Produits sur obligations 9.492.044,99 4.784.877,42] :g:gz: ﬁg-II\-IECEgTEES ] ] ] ]
Produits sur titres de créances négociables 10.215.095,69 9.234.688,12
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 287.283.008,02) 202.726.893,34) 9.492.044,99 4.784.877,42
Produits BDT 8.434.156,45] 3.924.083,59 OBLIGATIONS ORDINAIRES 287.283.008,02) 202.726.893,34 9.492.,044,99 4.784.877,42
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 96.820,01 85.614,21 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E E E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E E g
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 229.027.714,76) 285.677.876,82) 8.434.156,45) 3.924.083,59)
:”:‘?’?ES sur Compies CO“"”‘”IS aterme 1.053.178,06 1.240.452,06 [T BON DU TRESOR 209.027.714,76) 28567787682  8.434.156,45]  3.924.083,59
Merels sur comples courants a vue TCN 352.535.141,98) 327.258.357,89  10.215.005,69]  9.234.688,12
Produits sur garanties données en especes
Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00} BILLETS DE TRESORERIE | 1 1 1
CERTIFICATS DE DEPOT 352.535.141,98] 327.258.357,89 10.215.095,69 8.976.858,32)
Charges sur opérations financiéres (B) -1.756.963,80) -650.347,02] BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT . : : 257.829,80)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -1.756.721,87 -650.263,87| | TITRES D'OPCVM - E E E
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV i ] ]
Charges sur emprunts ] ]
Intéréts sur comptes courants créditeurs -241,93| -83,15 OP::Q IE(:'NIESM.II;’ERNLIJT\I(‘)I’R[?:“::RSIE[;R TITRES 96.820,01 85.614,21
Charges sur garanties regues en espéces ’ 96.820,01 85.614,21
Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION ] 1 1
TITRES RECUS EN PENSION -
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 27.534.331,40 18.619.368,38| | AUTRES TITRES g g g g
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES E ] - -
P"Odu!ts accessoires TOTAL 868.845.864,76| 815.663.128,05| 28.238.117,14) 18.029.263,34]
Produits non courants
- - Autres
Frais de gestion (D) -3.833.284,85 -3.873.341,88|
Charges externes ~402.819.81 380.476.39| | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 42.144.228,41 20.434.140,40| 1.053.178,0§] 1.240.452,06]
Impbts et taxes COMPTES A TERME 40.697.424,64) 20.031.506,84] 1.053.178,0§] 1.240.452,0]
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES A VUE 308.713,27] 402.633,56)
Dotation aux frais de gestion budgetés -3.430.465,04] -3.492.865,49
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.138.090,50)
Charges non courantes
I-Résultat net de T'exercice (11C+D) 53.701.046.55 14.746.026.50 __TOTAL 910.990.093,17] 836.097.268,45  20.291.20520]  19.269.715,40
Réqularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -1.316.213,92 -1.303.422,93|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -1.316.213,92) -1.303.422,93] EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés 31/12/2023 31/12/2022
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4.171.583,62 4.164.630,20
Ill- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 22.384.832,63) 13.442.603,57] [Valeur liquidative de fin de période 200,12 193,34




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS 3112/2023 31122022 | VARIATIONS A-B Valorisation par| _ Valorisation | % par rapport
| FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) titre Ien I!)H (%) globale en DH ;uptolal '/’\pctil
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 27.534.331,40} (D=C*A)
RESULTAT NET DE L EXERCICE 23.701.046,55 8.955.020,05) MAQ000094591  |OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 240,000 79.920,04 19.180.809,600
RESULTAT A AFFECTER (A) 22.384.832,63 8.942.229,06|
PRODUITS CAPITALISES (B) 23734.485,97|  18.738.836,09 4.995.649,92) MA0000093320  [Oblig SUB ATW 29/06/2017 2.81% 7 197,000 102.075,01 20.108.776,970
Commissions de souscriptions et de rachats E E N
Plus Velues réalisées 167250460 1548.261.49) 124.333,11 MA0000095713  [OB SUB ATW 5.17% 30/12/2022 10A 150,000 100.003,21 15.000.481,500 oo
Augmentation des différences d'estimations 22.061.891,37|  17.190.574,56| 4.871.316,81 |IATTIJARIWAFA BANK ’
Augmentation des différences de change k MA0000096026  [OBL SUB COCO ATW 5.13% 28/12/2023 95,000 100.031,06 9.502.950,700
CHARGES CAPITALISEES (C) -17.443.244.91|  -24.496.473,92| 7.053.229,01|
Moins Values réalisées 3.415.205,85|  -2.171.491,5 1.243.714,35) MA0000092777  [OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 77,000 101.483,23 7.814.208,710
Di ti iffé 'estimati -14.028. -22.324.982,42 .296.943,
P des diérences destmations 028.039.06)  -22.524.98 8296.943.59 MA0001523648  [CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 30,000 98.701,36 2.961.040,800
rais de négociation | |
Diminution des différences de change | h MA0001523697 |CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 300,000 101.042,05 30.312.615,000
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 6.291.241,06) -5.757.637,82 12.048.878,93
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 28.676.073,60] __ 7.684.965,70 20.991.107,99 MA0000095929  [OBLIG BOA PERPETUELLE 5.29% 08/12/2023 150,000 100.331,77 15.049.765,500
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 957.895,82] -145.288.980,39 146.246.876,21 .
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 466.453.521,70|  63.240.433 1 403.213.088,57] MA0000095416  (OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 150,000 102,198,562 16.329.778,000
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -465.495.625,86) -208.529.413,52 +256.966.212,39 MA0000092561  (OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 100,000 | 102.58694 | 10.258.694,000
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) § 1 BANK OF AFRICA 10,61
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 805.213.790,01| _942.817.804,70) 1376 6
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+(G) 834.847.759,52  805.213.790,01] 29.633.969,51 MA0001526880  [CD BOA 17/04/2023 3.79% 52 S 100,000 102.861,11 10.286.111,000
Tableau danalvee de 1o valews auidative T VARIATION MA0001526898  [CD BOA 19/04/2023 3.79% 52 S 100,000 102.827,38 10.282.738,000
DESIGNATION si/12/2028 | 32022 FAVORABLES DEFAVORABLES MA0000090870 (OB SUB PERP BMCE 3.62% 03/06/09 50,000 103.240,25 5.162.012,500
Valeur liquidative de cloture 193,34} 6,78
Résultat a affecter (A) 22.384.832.63 _ 13.442.603,57] 8.042.229,06] MA0000093882  [OBI BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV 340,000 100.130,35 34.044.319,000
e, LRI ol T 2098 085 MA0000094922  [OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 100,000 100.008,51 10.000.851,000
Combre d actions ou d_e parts. (f:’ 4.171.583,62] 164 6.95! BANQUE CENTRALE POPULAIRE - A -008, -000.851, 594
aleur liquidative unitaire de cléture (B/C)
| Dont part capital (8 - A)/ C 464 MA0000093346  [OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 50,000 101.881,23 5.094.061,500
Dont part revenu (A/ C) 2,14
MA0000096059 ~ [OBL SUB PERPETUELLE COCO BCP 5.07% 29/12/2023 | 50,000 100.007,56 5.000.378,000
TABLEAU DES CREANCES MA0000095721 OB SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 10ANS 200,000 105.332,27 21.066.454,000
CREANCE TOTAL D.'L",:"S\N D"."l?,:’i\sN f‘%'é%ffv:gg MA0000093783 (OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 50,000 101.186,90 5.059.345,000
OPERATEURS DEBITEURS 1.138.090,5 1.138.090,5 BMCI 320
COUPONS A RECEVOIR 1.138.090.50) 1.138.090,50)
TS DIFFERE MAO0000094161  |OB BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 30,000 100.531,06 3.015.931,800
URS SUR CONTRAT A TERME
UTRES OPERATEURS DEBITEURS CAM MA0001528324 |CD CAM 3.44% 31/10/2023 1A 200,000 100.635,77 20.127.154,000 2,21
FIEURS DE PARTS DEBITEUR MA0001527060 [CD CDG CAPITAL 3.74% 27/04/2023 /525 365,000 102.719,32 37.492.551,800
DE PARTS DEBITEURS
ES RATTACHES CDG CAPITAL 6,35
[AUTRES DEBITEURS MAO0001527714  |CD CDG CAPITAL 28/07/2023 3.56% 525 200,000 101.687,16 20.337.432,000
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT ATERME 40697 42464 4069745464 CFG MA0001528365 [CD CFG 07/11/2023 3.25% 3M 436,000 100.486,91 43.812.292,760 281
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0000092462 |OBL SUB CIH 09/01/2015 & 3.70% sur 10ANS 400,000 103.824,60 41.529.840,000
MA0001528043  (CD CIH 22/09/2023 3.85% 2A 300,000 101.526,47 30.457.941,000
31/12/2023 31/12/2022 ICIH BANK 9,75
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 40.697.424,64) 20.031.506,84] MA0000092991  (OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 / 10 A 168,000 100.367,07 16.861.667,760
EPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 308.713,27] 402.633,56 MA0001525056  |CD CDM 2.24% 30/05/2022 2A 300,000 100.859,59 30.257.877,000
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0001528357  CD CDM 31/10/2023 3.16% 6M 200,000 100.528,15 20.105.630,000
41.006.137,91] 20.434.140,40) ICREDIT DU MAROC 8,86
'ABLEAU DES DETTES MA0001528464  |CD CDM 30/11/2023 3.27% 9 MOIS 200,000 100.286,10 20.057.220,000
lﬁ TOTAL T PLUS |5 WOINS |- | ECHUESEF ¢ MA0000095820  OBL SUB CDM PERPETUELLE 20/07/2023 5.45% 100,000 102.575,53 10.257.553,000
DE 1 AN| DE 1 AN NON PAYEE!
OPERATEURS CREDITEURS . = S MAO0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 634,000 100.931,66 63.990.672,440
ISOUSCRIPTIONS A PAYER - -
T DIFFERE - B MA0002014084  |BDT 15062016 3.50% 10A 300,000 102.320,78 30.696.234,000
RS SUR CONTRATS ATER - B
S CREDITEURS - - MA0002013383  BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 280,000 104.465,80 29.250.424,000
TEURS DE PARTS - -
EURS DE PARTS - - MA0002018143  BDT 25/04/2023 3.9% 230,000 103.701,61 23.851.370,300
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 997.877,52 0,12 997.877,6] 0,12
- - MA0002018176  [BDT 17/11/2023 3.9% 2A 211,000 103.474,59 21.833.138,490
- - - ETAT MAROCAIN 25,14
T 55787761 003 5578776 012 MA0002018119  [BDT 25/04/2023 3.9% 2A 200,000 103.674,95 20.734.990,000
MA0002016303 ~ |BDT 18/01/2021 2.05% 5A 150,000 98.694,08 14.804.112,000
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0002018242  [BDT 10/07/2023 3.45% 3A 100,000 | 10191570 | 10.191.570,000
[ 31/12/2023 31/12/2022 MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 87,000 96.841,30 8.425.193,100
INTS A TERME MA0002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 49,000 107.143,07 5.250.010,430
ES (SOLDES CREDITEURS) ]
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES FEC MA0000093528 [Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 179,000 100.252,12 17.945.129,480 1,97
S COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL MAQ001527748  [CD SGMA 31.07.2023 3.42% 9M 439,000 101.512,88 44.564.154,320
MA0001528340  (CD SGMB 31/10/2023 3.39% 1A 200,000 100.626,34 20.125.268,000
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES SOCIETE GENERALE 8,35
PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT MA0001520537  |CD SGMB 29/03/2019 2.92% 7A 110,000 103.228,33 11.355.116,300
PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES|
ACTIONS | IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ACTIONS COTEES |
ACTIONS NON COTEES E [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
OBLIGATIONS 509.826,00] 149.760,95| 652.003,61
OBLIGATIONS ORDINAIRES 509.826,00) 149.760,95| 652.003,61 308.713,27 0,03
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS |
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS R IAutres actifs 24183551514 459
TCN 204.681,54] 435.956,03] 268.739,4 1.131.187,49|  [Total actifs [ 910.990.093.17 | 100% |
BILLETS DE TRESORERIE N 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
CERTIFICATS DE DEPOT 204.681,54] 435.956,03 10.484,4 1.033.678,71 2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 258.254,9¢ 97.508,78| 3 Comptes financiers -Actif moins depél a terme >2ans
BDT 815.994,06 2.469.423,82| 60. 962,0; 382.690,41
BONS DU TRESOR 815.994,06| 2.469.423,82] 60.962,0° 382.690,41
TITRES D'OPCVM 651.919,00 1.068.798,99| 5.609,99|
ACTIONS SICAV - COMPLEMENT D'INFORMATIO
PARTS FCP 651.919,0( 1.068.798,99| 5.609,99)
AUTRES TITRES - o
AUTRES TITRES ] 7| _ __ Montant/Quantité
TOTAL 1.672.594,60| 3.415.205,85] 1.548.261,49 _ 2.171.491,50| Pensions livrées
[Nombre d'actions ou de parts
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 13.442.603,57|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 13.442.603,57| N
COMPTES DE REGULARISATION -1.303.422,93| DIVIDENDES | =7\ 1
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU ] Yo \a Jal‘)\moumc“
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 14.746.026,50] AUTRES (A PRECISER) g(}(f‘xf—;;d POGENCH 10
AUTRES PRELEVEMENTS 55, PoASNEL s 08
TOTAL 13.442.603,57] TOTAL 13.442.603,57] ol 005‘5‘,2.‘ 4
Fart

RAPPORT DU COMMISSAIRE A OMPTES

significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :
= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun

de placement « SG TRESOR PLUS », nous avons effectué I'audit des états de synthése du FCP
« SG TRESOR PLUS », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits
et charges, l'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 834.848
KMAD y compris un bénéfice a affecter de 22.385 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SG TRESOR PLUS » au 31 2023 au référenti
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synthése

etde la fidéle des états de synthése,

en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
i comme ire pour p tre la pi ion d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

La Direction est de la
au

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du FCP.

Responsabilité de 'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la

ification, les omissi i les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour

l'audit afin de concevoir des d'audit iées aux ci et non

dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
o 4

et le caractere des faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une i ignificative liée a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'altirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése ¢ les { et i ts d'une maniére
propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 06 février 2024

ARt el Sangeil
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

SG VALEURS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG VALEURS

Forme juridique : SICAV

ICE : 001588139000067

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de 'OPCVM : Monétaire

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM "monétaires”, créances représentatives des opérations
de pension qu'elle effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de |'actif susvisé est en

permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an.

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises & I'étranger, dans

les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension,

dans le respect des limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2023, et dans un contexte macroéconomique toujours marqué par des pressions inflationnistes aux niveaux
international et national, Bank Al Maghrib a continué le resserrement de sa politique monétaire a travers une hausse sup-

(FJ':smrEIuei:s fon des ré © fon intégrale La SlCA,V pourra investir un maximl{m de 10% de son actif net (#an'skdes obligations subordonnées perpétuelles assorties de méca- Efﬁ:?éiigeo(:ﬁi S:(Saitraeuz i{:cxtfylnjgsindg‘Egepﬁzjszéoone{:'iéralisée sur I'ensemble des segments de la courbe des taux sous
. E-'ms;fgf:&ggﬂgs?mﬁﬁiT:%‘fg:\;lzglac‘fnnsﬁigﬂgn"em des intéréts. I'effet comuguégdes hausses des taux directeurs aigns\ qu’une situation moins confonagble du Trésor. Cette tendance s'est
- Titres de créances émis ou garantis par I'état renversée légérement a partir du quatriéme trimestre tenant compte des anticipations de baisses de I'inflation et des prévi-
- Titres de créances négociables sions de baisses des taux directeurs, le tout conjugué a une situation confortable du Trésor. Ce dernier a levé sur le marché
- Obligations privées un montant de 192,5 MrDH contre des tombées de 151,8 MrDH, soit des levées nettes de 40,7 MrDH.
- Titres ’'OPCVM monétaires Dans ces conditions, la gestion a débuté I'année sur une faible sensibilité, afin d'immuniser le fonds contre la forte hausse
- Dépots a terme des taux, et a saisi I'opportunité de cette méme correction haussiere pour implémenter et prendre de la sensibilit¢ en se
- Opération de pension repositionnant sur des maturités plus sensibles.
- Titres émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de 3,02% et une sensibilité de 0,46.
- Obligati subordonnées é assorties de mé i d’absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts
ACTIF . passF
ACTIF 31/12/2023 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 613.479.715,96) 687.902.328,65
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 691.905.915,83] 1.520.943.912,71
ICONSTRUCTIONS ’ ’
EMISSIONS ET RACHATS -81.395.104,75] -828.022.045,48
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 516.391,12 -1,578.251,07]
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION 0,00 0,00
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.452.513,76 -3.441.287,51
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1= A+B [COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.203.828,49 7.348.974,79
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 674.654.732,54] 691.258.218,67| Tonm ana. - aon
IACTIONS ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 1.203.828,49 -7.348.974,79
(OBLIGATIONS 187.023.319,02] 140.675.294,25| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 356.796.199,07| 325.410.629,31 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00|
ITITRES D'OPCVM E E
BON DE TRESOR 130.835.214,45| 190.959.048,83| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 14.570.561,33] 9.774.310,90)
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES E 34.213.246,28 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 14.570.561,33) 9.774.310,90)
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES i ] TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 629.254.105,78 690.327.664,76)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 44.683.897,34 0,00]
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) y 7 |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 1 1 |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 44.683.897,34) 0,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE - §
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G)
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 936.560,28] 1.410.355,20
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 8.051,80 8.051,80
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 928.508,48] 1.402.303,40]
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 674.654.732,54 691.258.218,67| |POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 219.830,86 479.801,29)
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) g | TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 45.620.457,62 1.410.355,20
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) E -| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES EXI\TQHSE‘-SF?SAO-[IIEDFIIE'\QECREDITEURS) 0,00 0,00]
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 219.830,86 479.801,29 SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ! !
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E 1 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L 0,00 0,00]
TOTAL Il =1 219.830,86 479.801,29| TOTAL GENERAL = I+lI+l 674.874.563,40 691.738.019,96)
TOTAL GENERAL = I+11+lll 674.874.563,40| 691 .738.019,96|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
NATURE 31/12/2023 31/12/2022
ACTIONS E E E E
Produits sur opérations financieres (A) 20.835.824,55/ 20.315.074,48| | ACTIONS COTEES ]
Eogu?:s aur agtl?on? 5.463.766,79 3.367.045,99 |—o NS NON COTEES . . ] .
roduits sur obligations . -463.766, -367.049, OBLIGATIONS 187.023.319,02) 140.675.294,25) 5.463.766,79) 3.367.045,99)
g:ggﬂ::: o ::::: gepgsﬁﬂnces négociables 8.333.125,29 7:838.186,57) ™ 55 | GATIONS ORDINAIRES 187.023.319,02 14067529425 546376679  3.367.045,99
Produits BDT 6.186.726,02) 6.911.802,16 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E E E
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 852.206,49 2.198.039,76| | OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] ] h ]
Produits sur autres titres BON DU TRESOR 130.835.214,45] 190.959.048,83} 6.186.726,02] 6.911.802,16]
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 130.835.214,45| 190.959.048,83} 6.186.726,02 6.911.802,16}
Intéréts sur comptes courants a terme 0,00] 0,00] [TcN 356.796.199,07] 325.410.629,31 8.333.125,25] 7.838.186,57|
Intéréts sur comptes courants avue BILLETS DE TRESORERIE 25.673.010,00 10.092.096,00) 1.012.321,30 196.821,00)
Produits sur garanties données en espéces CERTIFICATS DE DEPOT 312.012.527,07] 258.302.00150  6.701.04184 633505250
Autres produits sur opérations financieres 0,00 0.00 | BoNS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 19.110.662,00) 57.016.441,81 61976211 1.306.313,07
Charges sur opérations financieres (B) -287.946,54) -16.572,39| |TITRES D'OPCVM 1 1 1 1
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -287.946,54] -16.480,07| | PARTSFCP ]
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille ACTIONS SICAV | E 1 i
Charges sur Operations Financieres A Terme OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E 34.213.246,28 852.206,49| 2.198.039,76}
Charges sur emprunts TITRES DONNES EN PENSION E ] -
Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 92,32 | TITRES RECUS EN PENSION 34.213.246,28 85220649  2.198.039,76
Sierzes o garenesogiea e cepices | | ! |
AUTRES TITRES ] ] ] ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 20.547.878,01 20.298.502,09| AUTRES TITRES ! ! 1 !
Autres produits de gestion (C) TOTAL 674.654.732,54) 691.258.218,67]  20.835.824,55  20.315.074,48
Produits accessoires
Produits non courants Autres revenus financiers
_ _ OPERATIONS FINANCIERES A TERME 219.830,86| 479.801,29| E E
Frais de gestion (D) -3.999.729,04 -5.768.242.87| [CoupTES A TERME ] ] ]
Charges externes -330.644,20 -476.841,40
gg?:;segtdtgxpe;’sonnel COMPTES A VUE 219.830,86| 479.801,29 E
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés -3.669.084,84] -5.291.401,47| |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES ]
Dotation aux amortissements
Charges non courantes TOTAL 674.874.563,40| 691.738.019,96) 20.835.824,55| 20.315.074,48]
I-Résultat net de I'exercice (1+C+D) 16.548.148,97| 14.530.259,22
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E -1.977.587,64 -4.755.948,32
_:{égularisation des revenus de I'exercice en cours (E) = -1.977.587,64 -4.755.948,32 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2023 31/12/2022
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 3.112.046,00 3.517.323,00
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 14.570.561,33 9.774.310,90] [valeur liquidative de fin de période 202,19 196,26




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS 31/12/2023 311212022 | VARIATIONS A-B lOuantita| Valorisation | Valorisation % par rapport au
| FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation (A) par titre en | globale en DH ° ptotal :I::iif
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 20.547.878,01] _ 20.298.502,0 249.375,9_2| DH (C) (D=C*A)
RESULTAT NET DE L EXERCICE 16.548.148,97]  14.530.259,2 2.017.889,75
RESULTAT A AFFECTER () 1457056133 9.774.310.9 4.796.250.43 IAGENCE NATIONALE DES PORTS MAO000093965 [OBI ANP 3.02% 04/06/2019 10A 18,000 | 61.488,63 | 1.106.795,340 0,16
PRODUITS CAPITALISES (B) 12.270.333,76]  10.889.396,19) 1.380.937,57] MA0000093320 [Oblig SUB ATW 29/06/2017 2.81% 7 197,000| 102.075,01 |20.108.776,970
Commissions de souscriptions et de rachats 0,00} 0,00
Plus Values réalisées 3.486.171,29) 77364344 2.712.527,85 MAO0001524729 [CD ATW 2.10% 15/03/2022 2A 145,000 | 101.439,59 | 14.708.740,550
Augmentation des différences destimations 878416247  10.115.752,79 133159028]  [ATTIJARIWAFA BANK 77
Augmentation des différences de change 0,00} 0.0 MAO0000096026 [OBL SUB COCO ATW 5.13% 28/12/2023 142,000 | 100.031,06 | 14.204.410,520
CHARGES CAPITALISEES (C) 772317781 -13.676.282,27] 5.953.104,46)
Moins Values réalisées -1.033.657,53 -4.214.930,95) 3.181.273,42 MA0000092447 |OB SUB ATW 3.61% 22/12/2014 10A 30,000 | 100.081,58 | 3.002.447,400
Diminution des diférences destimations 666952028 94613513 277183109 MAG001523607 [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 207,000 | 101.042,05 | 20.915.704,350
Frais de négociation 0,00] 0,0
Diminution des différences de change 0,00} 0,0 MAO0001526534 (CD BOA 07/03/2023 3.66% 1A 200,000 | 103.108,84 |20.621.768,000
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 4.547.155,95| 8 .
RESULTAT GLOBAL (E}=(A}+(D) 19.17.717.28 B ANK OF AFRICA MAO0001527631 [CD BAO 14/07/2023 3.27% 6M 194,000 | 101.547,56 |19.700.226,640 1277
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -80.191.276,26 -835.371.020,27] ’
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)  |3.283.937.412,33| 4.092.911.561,27] -808.974.148,94 MAOQ001526880 [CD BOA 17/04/2023 3.79% 52 S 143,000 | 102.861,11 | 14.709.138,730
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -3.364.128.688,59| -4.928.282.581,5¢) 1.564.153.892,95)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0,00 00 MA0000095416 |OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 100,000 | 102.198,52 | 10.219.852,000
ACTIF NET AU DEBUT DE LEXERCICE(G) 690.327.664,76| 1.518.711.260,21 -828.380.595,49 MAO000093882 [OBT BCP NC 2.94% 20712/2018 10A REV 700,000 | 100.130,35 | 10.013.035,000
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+/-(F)+(G) 629.254.105,78] _690.327.664,76) -61.073558,98]  [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 2,22
Tabloau danalyse de la valeur liguidative T VARIATION MA0000096059 [OBL SUB PERPETUELLE COCO BCP 5.07% 29/12/2023 50,000 | 100.007,56 | 5.000.378,000
DESIGNATION 3i2/z023 | 322022 | FAVORABLES DEFAVORABLES MA0001528563 [CD BMCI 27/12/2023 3.18% 6 MOIS 290,000 | 100.028,42 | 29.008.241,800
Valeur liquidative de cloture 202,19 196,24
Résultat 4 affecter (A) 14.570.561,33)] 9.774.310,90| 4.796.250,43] MA0000093783 (OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 83,000 | 101.186,90 | 8.398.512,700
Actif net de cidture (B) 629.254.105,76| _690.327.664,7 10735808  (BMCI 7,08
Nombre diactions ou de parts (C) 3112046000 3517.323,0 | -405.277.00 MA0000094161 (OB BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 51,000 | 100.531,06 | 5.127.084,060
Valeur liquidative unitaire de cloture (B/C) 202,19 196,2 59
Dont part capital (B-A)/C 197,52 193,49 4,03] MA0000095721 (OB SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 10ANS 50,000 | 105.332,27 | 5.266.613,500
Dont part revenu (A /) 468 27! 1.9 CAM MAO001528324 [CD CAM 3.44% 31/10/2023 1A 100,000 | 100.635,77 | 10.063577,000 7,49
TABLEAU DES CREANCES MAO0001527714 [CD CDG CAPITAL 28/07/2023 3.56% 525 700,000 | 101.687,16 | 10.168.716,000
ICDG CAPITAL 2,12
PLUS MOINS ECHUES NON|
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MAO001527060 [CD CDG CAPITAL 3.74% 27/04/2023 /525 40,000 | 102.719,32 | 4.108.772,800
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS A RECEVOIR CFG MAO0001528365 [CD CFG 07/11/2023 3.25% 3M 300,000 | 100.486,91 |30.146.073,000 247
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE R
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME MAO0001526971 [CD CIH 3.9% 20/04/2023 239,000 | 102.946,55 | 24.604.225,450
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS o
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ICIH BANK MA0000092991 |OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 / 10 A 97,000 | 100.367,07 | 9.735.605,790 549
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ’
%ﬁm;mvens ET COMPTES RATTACHES MA0001528035 [CD CIH 3.60% 22/09/2023 1 AN 27,000 | 101.176,63 | 2.731.769,010
AUTRES DEBITEURS MA0001527839 |[CD CDM 08/08/2023 3.25% 6M 300,000 101.318,65 |30.395.595,000
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME MAO0001528357 (CD CDM 31/10/2023 3.16% 6M 150,000 | 100.528,15 | 15.079.222,500
ICREDIT DU MAROC 8,24
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0000095820 [OBL SUB CDM PERPETUELLE 20/07/2023 5.45% 50,000 | 10257553 | 5.128.776,500
- 31/12/2023 31/12/2022 MAO0001528464 (CD CDM 30/11/2023 3.27% 9 MOIS 50,000 | 100.286,10 | 5.014.305,000
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - -
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) - [CREDIT EQDOM MAO0001008780 [BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 100,000 | 50.628,80 | 5.062.880,000 0,75
DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 19.830,86] 479.801.29) MAO0002018051 [BDT 13/02/2023 3,37% 2A 546,000 | 100.411,88 | 54.824.886,480
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1 E
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002018135 [BDT 25/4/2023 3.7% 338,000 | 102.871,89 |34.770.698,820
TOTAL 219.830 EI 479.801,29)  |[ETAT MAROCAIN 19,39
ABLEAU DES DETTES MAO0002015347 [BDT 14/01/2019 2.85% 5A 300,000 | 101.962,54 |30.588.762,000
MA0002018275 [BDT 07/8/2023 3.30% 105,000 | 101.436,83 |10.650.867,150
DETTES TOTAL % PLUS | %| MOINS % ECHUES ET %
DE 1AN DE 1 AN NON PAYEES IFEC MA0000093528 [Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 269,000 | 100.252,12 |26.967.820,280 4,00
OPERATEURS CREDITEURS
SOUSCRIPTIONS A PAYER IFT AUTO MOBILITY MA0000051393 [OBL FT AUTO MOBILITY 19/06/2023 3.76% 4A 100,000 | 80.730,66 | 8.073.066,000 1,20
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER IFT UTILITIES MAO0000051369 [OBL FT UTILITIES 15/02/2023 3.84% 2A 100,000 | 100.478,17 |10.047.817,000 1,49
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS JAIDA MA0001009234 [BSF JAIDA 3.90% 21/12/2023 2A 50,000 | 100.145,10 | 5.007.255,000 0,74
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0001411141 [BT OCP 3.69% 28/04/2023 /525 250,000 | 102.692,04 | 25.673.010,000
IPERSONNEL locP 6,77
RGANISMES SOCIAUX
[ETAT MA0000093023 [OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 200,000 | 100.080,44 |20.016.088,000
UTRES CREDITEURS
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF IRCI FINANCE MAROC MAO0000095986 [OBL RCI FINANCE 22/12/2023 3.67% 2A 100,000 | 100.097,77 |10.009.777,000 148
MAO001527748 [CD SGMA 31.07.2023 3.42% M 300,000 | 101.512,88 | 30.453.864,000
COMPTES FINANCIERS = PASSIF MAQ001528332 [CD SGMB 31/10/2023 3.12% 5M 244,000 | 100.522,96 |24.527.602,240
ISOCIETE GENERALE 8,90
[ 31/12/2023 31/12/2022
NTSATERE MA0001524919 |CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 50,000 | 101.099,70 | 5.054.985,000
ES (SOLDES CREDITEURS] B ISOFAC CREDIT MAO0001007915 [BSF SOFAC 05/02/2020 2.88%5A 100,000 | 40.872,15 | 4.087.215,000 0,61
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
S COMPTES DE TRESORERIE - PASSIE MAO0001008681 [BSF SOGELEASE 25/11/2021 2.31% 3A 50,000 | 99.066,24 | 4.953.312,000 0,73
0.00] 0.00] MA0000093973 [OBI WAFASALAF 27/06/2019 7A2.91% 44,000 | 102.270,09 | 4.499.883,960 0,67
DETAIL DES PLUS'OU'MOINS VALUES REAL'SEES IFT ENERGY CII MA0000051328 [OBL FT ENERGIA 14/11/2022 3.15% 3 100,000 | 100.965,79 |10.096.579,000 1,50
IDépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE :I EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS vALUESJ [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
ACTIONS
ACTIONS COTEES | Liquidité 3 219.830,86 0,03
ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 3.610,98| 47.601,19| 790.677,20| |Autres actifs 0,00 0,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 3.610,98| 47.601,19| 790.677,20) [Total actifs 674.874.563.40 100%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | 2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDOVM
TN 33354464 343.159,66 78.853,17] Sasisazi| 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
BILLETS DE TRESORERIE 27.750,88| 11,06 |
CERTIFICATS DE DEPOT 73.760,46| 333.553,40 17.743,17 492.655,72
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 9.595,20 61.110,00| 50.497,99| \
o7 Fot-100.04 COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE IFS
BONS DU TRESOR ! . - 44.25' 2.881.100,04
TITRES D'OPCVM 1.706.018,20] 502.931,75| | Montant/Quantité
ACTIONS SICAV | " —
PARTS FCP. 1.706.018,20] 502.931.79 ] [Pensions livrées 44.683.897,34|
AUTRES TITRES K JActif Net 629.254.105,78]
AUTRES TITRES - [Nombre d'actions ou de parts 3.112.046,00
TOTAL 3.486.171,29| 1.033.657,53| 773.643,44| 4.214.930,95|
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT MONTANT - ,\\ - S“" N
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 9.774.310,90 —F R 2 men
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 9.774.310,90) QG | ;,\bda‘\“f;c,\
COMPTES DE REGULARISATION -4.755.948,32| DIVIDENDES ] " 55, Ba F’\S.\B\.i‘«- ) 10
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - G 5 ’/:?- 3 AO 26
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 14.530.259,22] AUTRES (A PRECISER) Té\ 1.006
AUTRES PRELEVEMENTS "—';\Yx L
TOTAL 9.774310,90' TOTAL 9.774.310,90]

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

i ives lorsqu'il est de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par 'Assemblée Générale de la Sociéte
d'Investissement a Capital Variable « SG VALEURS », nous avons effectué I'audit des états de
synthése de la SICAV « SG VALEURS », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2023, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi
que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif
net de 629.254 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 14.571 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
d'Investissement & Capital Variable « SG VALEURS » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur a 'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la SICAV conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a
laudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

de la

de la dii et des a I'égard des états de

synthése

de la etdela fidéle des états de synthese,

en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
comme né ire pour pe la p! d'états de synthése exempts

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

La Direction est

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité de la SICAV a ivre son itation, de i le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du SICAV.

Responsabilité de 'auditeur a I'égard de P'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
j i et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.

En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
probants i et iés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

détection d’'une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
ificati issions Vi i les fausses dé 1s ou le du

es
contrdle interne ;
= Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour

l'audit afin de ir des d'audit app aux cir non
dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de la SICAV ;
= Nous apprécions retenues

le caractére approprié des méthodes comptables
des estimati

etle faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une quant au approprié de I' par la Direction du
principe de inuité d's et, selon les él probants obtenus,

quant & I'existence ou non d'une incertitude lice a des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ de la SICAV a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'exit d'une i i igni ive,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
éléements probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les i { fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése repré les opérations et ] ts d’'une maniére
propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 06 février 2024

114 Mazars Audit et Conseil
AM\? \ T CONSENL,
20 55 n
Tél. - ( A

- I
Abdou Spuleye DIOP

Associé




