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Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors tittes dOPCVM «
actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,
cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier
et ouvert au public. L'objectif du fonds est d'offrir aux souscripteurs un outil de placement qui propose
une perspective de rentabilité comparable & celle du marché boursier.

une progression de +12,80% profitant
centrale & partir de juin et d'autres éve

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Le marché boursier
Aprés une année 2022 ol la bourse de Casablanca a été impactée par plusieurs facteurs notamment I'envolée de l'inflation, le durcissement monétaire qui en a découlé ainsi que
les incertitudes géopolitiques qui ont pesé sur les perspectives de croissance mondiale et nationale, I'année 2023 a été moins difficile que prévu. En effet, le MASI a enregistré

des per

solides des

I'annonce de la

de la Coupe du Monde au Maroc en 2030.

cotées, de la pause dans la politique de resserrement monétaire de la banque

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA

son allocation

Avec un caractére défensif matérialisé par une exposition sur le marché des actions aux
alentours de 75% du portefeuille, FCP CAM ACTIONS a dégagé une performance au titre
de I'année 2023 de 8,79%. La gestion du FCP a néanmoins progressivement augmenté

POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

du marché.

afin de capter la

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le COUPON ENCAISSE
ACTIF 31112/2023 31112/2022 PASSIF 31112/2023 3111212022 COUPON COURY
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 638.225,2 562.851,84 Exercice clos le | Exercice clos le
E%m@'gjcﬂ oNS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 562.287,36) 561.378,90) 31112/2023 3111212022
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 21.23964 2548 Produits sur opérations financiéres (A) 13.470,21 17.525,62
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 4514 1,39 |PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 13.470,21 17.525,62|
BROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 63.309,5 389439  PRODUITS SURACTIONS 13.47021 17'525.62)
FRAIS DE NEGOCIATION 175341 45331 [PRODUITS SUR OBLIGATIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -6.902,9 -1.994,98  |PRODUITS SURTITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IPRODUITS SUR TITRES OPCVM
REPORT A NOUVEAU (B) IPRODUITS SUR BON DU TRESOR
TOTAL [= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -6,26 1,13] [PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 620.003,92 489.054,07  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) [PRODUITS SUR AUTRES TITRES
IACTIONS 586.214.3 396.667.00 : 133, 328,
ACTIONS o RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 143317 332878 |op 0DUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
TITRES Bopoun o FoOCBLES 53.780,54 9238707 — INTERETS SUR GOMPTES COURANTS AVUE
‘ I T ae—— R R DA
[EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
iA=L DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION.
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICharges sur opérations financiéres (B
OPERATEURS DEBITEURS (D) ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
COURONS ABECEVOIR ) OPERATEURS CREDITEURS (G) 573,29 29227 (CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES

ENTES A REGLEMENTS DIFFERES ISOUSCRIPTIONS A PAYER |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 573,29 20227  (CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
IPERSONNEL
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 13.470.21 17.525,62
A €S OPERATIONS SUR TITRES (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1.672,49 1Ba0 5y e aton (6]
|AUTRES DEBITEURS [Produits accessoires
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF g_?ﬁrAN'SMES SOCIAUX [Produits non courants
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [Frais de gestion (D) 12.175,86| 14.191,22
IAUTRES CREDITEURS 49073 89283 [Charges extemes 600,55 699,95
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 118174 95670 mpotsettares
arges de personnel
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) IAutres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 11575,31 13.491,27]
TOTAL I = C+D¥E+F+G+H+l 620.003.92 489.05407  |POSITION DE CHANGE (K) IDotation aux amortissements
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 21594,0! 79.269,48 TOTALT= FrGHHTIITK 354578 774780  (Charges non courantes
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) _ _ _
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME lI-Résultat net de l'exercice (IC-D) 33340
IDEPOTS A VUE REMUNERES EANGUES [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 5,62
(SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SCLDES DEBITEURS) 21.594,09 7926948 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES lAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALII=H 215940 79.269.48 TOTAL =K
TOTAL GENERAL = #1I#1IT 641.597,9 568.323,55 TOTAL GENERAL = FII+I 541.597,91 555.323.55‘ - RESULTAT A AFFECTER (I+/-EF) 113317 332879
‘ VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES
DESIGNATIONS 311212023 () | 311212022 B) [ S | CREANCES TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES TotaL | % D_ILL':J/?N % DmlmrfN % NEJN o
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 13.470.21 17.525,62 405541  [OPERATEURS DEBITEURS PAYEES
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 2943 3.334,40 2.040,05  [COUPONS A RECEVOIR OPERATEURS CREDITEURS 573,29(0,089% 573,29 0,089%
RESULTAT A AFFECTER (A 1331 3.328,78 219561  |VENTES AREGLEMENTS DIFFERES l,\:sgﬂﬁ%‘fg&ﬁﬁE’Q?ERD,FFERES i i
PRODUITS CAPITALISES (B) 70.353,79 321,39 70.032,3§ DIFFERENCE D ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME
(Commissions de souscriptions et de rachats 45,14 1,39 43,75 {  [AUTRES OPERATEURS DEBITEURS RUTSES OPERATEURS CREDTEORS A e | 0557 573,29 0,089%
[Plus Values réalisées 10.893,47| 320,00 10.573,47 | |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR mN R R e ERS &Ts .290,089% .29 0.089%
lAugmentation des différences d'estimation 50.415,14| 50.415,14| | [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences de change |  [DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES| 1.672 do 261% 1.672.49_0,261%
CHARGES CAPITALISEES (C) 19549,86  117.894,23 98.344,37 [PERSONNEL
IMoins Values réalisées 17.796,45) 2.314,98 15.481,47] ORGANISMES SOCIAUX
IDiminution des différences destimation 115.125,94 115.125,94 {  [AUTRES GPERATIONS SUR TITRES
s do né ] UTRES OPERATIONS SUR TITRES
E?r:fnﬂ:;negzg'z‘;é"mnws de change 175341 453,31 1.300.19 ég{;ﬁig%‘gg&fﬁmmsww o UTRES CREDITEURS 490.730.076% 49073 0.076%
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) M7.572,84 __ 168.376,73 DEPOTS A TERME CoME TS DERECLLARISATION PASSIF 1.181.760.184% 118176 0.184%
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D)
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
ISouscriptions (y compris comples de regul des revenus) COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) - -
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) Exercice clos Te Exercice clos fe Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) ME ZANSETPLUS 3111212023 3111212022 311212023 3111212022
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 73.170,44 ERME (INFERIEURS A 2ANS ) [EMPRUNTS A TERME
REMUNERES
LDES DEBITEURS ) 21594.05 79.269.48 BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
] o S RS TermcomReS SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d'analyse de la valeur liquidative MPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
VARIATIONS A-B N 21504,05 79.260,48 TOTAL T
DESIGNATIONS 311122023 (A) | 31/12/2022 (B) | FAVORABLES |DEFAVORABLES
/aleur liquidative de cloture . 102,44 9,01 -
Resultat a affecter (A) 113317 3.328.78) 219561 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B 566.181,75 73.170.44 g

ombre d'actions ou de parts (C) 736,57 5.526.57] 21 .(% ] — - — — - —

/aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 11,4 102,44 .01 B . Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C 1.2 101,84 4] g — E"‘f"“" Code Maroclear Désignation Quantité | e ValorisationGlobale F Tl
Dont part revenu (A/C) 20 060 1 049 CIMENTS DU MAROC CIMENTS DU MAROC - 13000 1.680,000 21.840,000 — 3,40% |

AFRIQUIA GAZ . _ MA0000010951 _ AFRIQUIA GAZ 4.000,000 16,000,000 249%
ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN ITISSALAT AL MAGHRIB MAD000011488 _MISSALAT AL MAGHRIB B 100,000 41.900,000 653% |
ilation des revenus du ille par catégorie SNEP_ MADO00011728 O —— 490,000 12.250,000
PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAILDES REVENUS |  (HYPERSA(LABELVIE) - MA0000011801 Hyper SA (LABEL VIE) S 4.200,000 42,000,000
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos e | Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le| | BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP . 275,000 57.750,000
3111212023 311212022 3111212023 3111212022 {TAQA MOROCCO MA000012205 _ TAQA MOROCCO 1,100,000 18.700,000
[ACTIONS 586.214.38 396.667.00 13.470.21 -
ACTIONS COTEES 586.214,38 396.667,00 13.470.21 IO = MADOOU012247. SORIMAR e . 195,000 39.975,000
| ACTIONS NON COTEES |SODEP SA MARSA MAROC = 312 SODEP MARSA MAROC 278,000 39,198,000
EONS DU TRESOR ] LAFARGE HOLCIM MAROC ___MAO000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 1.920,000 21.120,000
OBLIGATIONS ORDINAIRES ] RTINS SO0 - AP A 250000 50.000,000
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] |BANK OF AFRICA MAO000012437 BANK OF AFRICA 179,500 30.156,000
e B i e Dm e
EONS DS SOCIETES DE FINANGEMENT : u:::rm - - e MAooooous;s ::(::TAELCZAPAVMENT SYSTEMS Sy i
. ER 622,000 43.540,000
TTRES D'OPCVM 33.789.54 92.387.07 = —
ACTIONS SICAV P 1ﬁ GROUP 2627 CFG BANK — - — 141,500 19.951,500
AU T EES 33.789.54 92.387.07] ] BANK OF AFRICA = 235 DA BANK OF AFRICA 1P 55 3,470 13,880
FeeT E FCP MSIN SOLIDARITE MAOOO0036352 ____ FCP MSIN SOLIDARITE — - 160,140 33.789,540
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES = =
TITRES DONNES EN PENSION s — — e 337%
i) = = — a0
TOTAL 620.003,92 489.054,0 13.470,21 1752562  |Autres actifs = 0,00
A f = 0,00 |
B - S— 20, —l
Compios 2 terme (322028 o I T p— = e 64159797 100,00%
Comptes & vue : R -
SIS surope " NEANT “umtoc

[TOTAL

EVOLUTION DU

NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2023 31112/12022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 5.736.5. 5.526.,57|
|Valeur liquidative de fin de période 111.4! 102.44

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

Montant / Quantité

(Acif et

639352190 2

576570

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES v':ﬂress PLUS VALUES Aux porteurs de parts du
FCP "CAM ACTIONS "
s.sss.ag 17.796,45 2.314@‘ Chez MAROGEST
8.836,8 17.796,45 320,00 2.314,98| éni i _Sidi
CTIONS NON COTEES I’Ggreou‘:;fl.e Zénith, Lotissement Tawfiq -Sidi
[
[OBLIGATIONS ORDINAIRES AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Opinion
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS P . 5 - . " .
CN Conformément & la mission qui nous a été confiée
IBILLETS DE TRESORERIE dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
PO Placement « CAM ACTIONS », nous avons effec-
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT To56 tué l'audit des états de synthése ci-joints qui com-
- prennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte
2.056,61 de produits et charges, I'état des soldes de gestion
pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de
synthése font ressortir un actif net de DH 639.352,19
10.893,47 17.796,45 320,00 231408 Y compris un bénéfice a'affecter de DH 1.1}3,17.
Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
BLEAU D AFFEC ATIO DES RESU TS mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
WONTANT WONTANT | 0% il que da o sivaion fmancise f 6 b
RESULTATS A AFFECTER 3.328,78 | AFFECTATION DES RESULTATS 3.328,78 b g pa
IDECISION DU 30/03/2023 trimoine du Fonds Commun de Placement « CAM
ACTIONS » au 31 décembre 2023 conformément au
REPORT ANOUVEAU - | capITaL 3.328,78 forentiol tabl : M
COMPTES DE REGULARISATION 5,62 | DIVIDENDES o] [eterentiel CO(TPI? © en vigueur au Maroc.
RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION REPORT ANOUVEAU e eeﬁegtzle!“:gtre audit sefon les Normes
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3.334,40 | AUTRES (APRECISER) de Ia Profession au Maroc, Les responsablités qui
TOTAL 3.328,78 | TOTAL 3.328,78 nous i en vertu de ces normes sont plus
POLITIQUE DE L'OPCVM amplement décrites dans la section « Responsabilité

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants de
I'établissement de gestion du fonds commun de pla-

cement conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d’audit.

Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése
La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincere de ces états de synthése,
ément au référentiel en vigueur au
Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'i
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du
FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de l'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s’attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états
de synthése comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, conce-
vons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;
* nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux cir-
constances, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére approprié des mé-

thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de I'utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthese représentent les opérations
et événements sous-jacents d’une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 21 mars 2024.

A. Saaidi & Associés
Commissaire aux Cq

A SSH
Cl A
4, Ple !

Baliaa SAATDY
Associée

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP CAM MONETAIRE
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La politique d'investissement cherche & offrir aux porteurs de parts une valorisation de leur trésorerie
comparable  celle du marché monétaire. Les actifs du FCP sont investis en permanence & hauteur de
50% au moins, hors titres d'OPCVM "monétaire” et liquidité, en titres de créances de durée initiale ou
résiduelle inférieure & un an tout en respectant la réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Au cours de I'année 2023, la liquidité bancaire a vu son déficit se creuser de prés de 20 Mrds de DH passant de 87 Mrds de DH en 2022 a 107 Mrds de DH a fin 2023. Cette
dégradation est essentiellement due 4 la forte hausse de la monnaie fiduciaire dans un contexte ou les réserves de change ont poursuivi leur amélioration.

Face a cette dégradation de la situation de liquidité bancaire, la Banque Centrale a été amenée a renforcer davantage ses injections de liquidité sur le marché monétaire afin de
maintenir les taux monétaires proche du taux directeur. Dans ce sens, I'encours de la monnaie centrale a atteint 130 Mrds de DH en décembre 2023 contre un déficit de liquidité

du marché monétaire de 107 Mrds de DH.

Dans ce contexte de forte présence de la Banque centrale qui constitue un appui considérable a la situation de la liquidité bancaire, les taux monétaires sont restés globalement
stables et ont évolué  des niveaux proches du taux directeur en l'occurrence 3%.

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

a3,04%.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Majoritairement investis en dette souveraine, bancaire et financiére, FCP CAM Monétaire
constitue une solution de placement liquide, sure et performante. Le fonds a achevé 'an-
née 2023 sur une performance positive de 3,18% largement supérieure & celle de son
indice de référence composé de 30% MBI Court Terme et 70% Repo qui est ressortie

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le

Exercice clos le

Exercice clos le

Exercice clos le

ACTIF 311212023 311212022 PASSIF 311212023 311212022
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 588.641.281,2 360.926.688,66
EEomé\rlgSCHONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 370.903.505,97| 297.757.642,83
EMISSIONS ET RACHATS 214.078.156,09 65.729.250 45|
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
MO LSSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.500.261,3 -516.946,45)
FRAIS DE NEGOCIATION -298.782,0 -172.711,00)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.458.139,85 -1.870.547,17]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IREPORT A NOUVEAU (B)
TOTALT=AB ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 1.322.243,25 1.853.637,75
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 564.903.202,04| 600.970.822,00  [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
IACTIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 15.644.856,56 7.606.233,11
[OBLIGATIONS 232.249.414,73) 291.423.797,64
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 142.378.144,84) 13.558.411,72]
ITITRES D'OPCVM 7.446.820,8¢ 33.242.167,72) TOTAL [= ACTIF NET = A+B+C+D+E 605.608.381,06) 370.386.550,52
BONS DE TRESOR 405553160 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 216.327.885,15 270.254.568,99)
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 182.828.821,61 25869991422 [DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 182.884511,13) 258.179.354,22)
IAUTRES TITRES OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 33.443.374,02) 12.075.214,77)
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 246.273,30 IOPERATEURS CREDITEURS (G) 298.782,00 245.377,00|
IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME O L R NTRAT ATERME
{AUTRES OPERATEURS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 298.782,00) 245.377,00|
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) , 1 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 31.191.421,75 20.732.209,41
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 764.001,17| 635.104,50
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 31.191.421,75 2073220941 [PERSONNEL
[AUTRES DEBITEURS g ! ORGANISMES SOCIAUX
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 30979.655,.24 IAUTRES CREDITEURS 557.384.73) 476.294,79
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 206.616.44 158.809,75
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D¥E+F+G+H+ 627.320.552,3 621.712.032.31 TOTAL I = F¥G+H+I+J*K 217.390.668,32 271.135.050,49|
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 195.678.497,0! 19.809.577,70  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS ATERME (INFERIEURSA2ANS) 41.090.602,74 19376639.74  BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 154.587.894,31 43293799  [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTALII=J

TOTAL GENERAL = I+1I+1II

195.678.497, Og 19.809.577.70)
(*) 822.999.049,3: 641.521.610,01

(*) Liinventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des titres empruntés et redonnés en pension au 31.12.2023

ETAT DES SOLDES DE GESTION

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALII =L

TOTAL GENERAL = I+lI+1I

641.521.610,01]

[6) 822399.049.35‘

(*) Linventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des titres empruntés et redonnés en pension au 31.12.2023

TABLEAU DES CREANCES

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

Exercice closle | Exercice clos le
31/12/2023 3111212022

[Produits sur opérations financieres (A) 25.663.003,80) 12.300.769,08)
IPRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 22.819.277,10) 11.124.989,85
PRODUITS SUR ACTIONS
IPRODUITS SUR OBLIGATIONS 10.623.157,56 5.613.386,03
[PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 8.660.400,00 143989697
IPRODUITS SUR TITRES OPCVM
IPRODUITS SUR BON DU TRESOR 3.528.99973 1.070.665.99)
IPRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 6.719.79 1040.86
IPRODUITS SUR AUTRES TITRES
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.843.726,70) 1.184.779,23
INTERETS SUR DEPOT A TERME 1.220.054,30) 51224520
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
IPRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
|AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.623.671,90) 672.534,03)
(Charges sur opérations financiéres (B] 1.955.167,95] 236.698,29
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 2.913,13
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 291313 433,34
|AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.952.254,82 236.264,91
ICHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.952.254,82] 23626491
[-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 23.707.835,85) 12.073.070,79)
[Autres produits de gestion (C)
IProduits accessoires
IProduits non courants
[Frais de gestion (D) 3.739.432,33 1.902.032,40)
[Charges externes 745.909,11 468.192,60
Impos et taxes
(Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
IDotation aux frais de gestion budgetés 2.993.523,22 1.433.839,80)
[Dotation aux amortissements
[Charges non courantes
I-Résultat net de Fexercice (*C-D) 19.968.403,52 10471
[Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -4.323.546,9 -2.564.805,28
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
[Produits utilisés
(Charges imputées

- RESULTAT A AFFECTER (I 15.644.856, 56‘ 7.606.233,11

ABLEAU DES DETTE

VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON
DESIGNATIONS 3111212023 (A) | 3111212022 (B CREANCES TOTAL . .
@ ® [FavorasLes [DEFAVORABLES D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 2 12.073.070,79_11.634.765,0§
RESULTAT NET DE L EXERCICE 1 10.171.038,39_ 9.797.365,13 [OPERATEURS DEBITEURS
RESULTAT A AFFECTER (A 1 X 7.606.233,11 .038.623,4 ICOUPONS ARECEVOIR
[PRODUITS CAPITALISES (B) 028.237,8 154.939,73 .873.298,13] IVENTES A REGLEMENTS DIFFERES
[Commissions de souscriptions et de rachats J IFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME
IPlus Values réalisées 4.011.030,03 154.939,73  3.856.090,30) {  |AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
lAugmentation des différences d'estimation 2.017.207,83) 2.017.207.83) | /ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
Iumentation des différences de change bl it ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS|
IAugmentation des différence E
CHARGES CAPITALISEES (0) NI FRT BTV IER T B KR DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 31.191.421.75 31.191.421,75
IMoins Values réalisées 1.552.890,18  2.025.48690|  472.596,72) b
IDiminution des différences d'estimation 68101526  681.015,26 p
: . IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 31.191.421.75 31.191.421,75
[Frais de négociation 298.782,00 172.711,00 - 126.071,00  |AUTRES DEBTEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
2.724.273,43__ 6.900.839,11

[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 21
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)

[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

37
60!

IDiminution des différences de change

IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C] 5
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 1
6.682.063.869,45{ 5.327 408.024,47]
6.466.663470.1

9.821.422,24
5.400.399,3()

67.582.888,20|

5.259.825.136,27|

147.817.511,10|
1.354.655.844,98|

41

206.838.333,88

0.386.559,52| 297.921.711,64
5.608.381,06| 370.386.559,52|

DEPOTS A TERME

41.090.602,74|

41.090.602,74|

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

DETTES TOTAL

PLUS

% DUNAN

IOPERATEURS CREDITEURS

298.782,00(0,036%|

ISOUSCRIPTIONS A PAYER
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES

[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
UTRES OPERATEURS CREDITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

298.782,00/0,036%|

298.782,00] 0,036%|

1] U
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
[PERSONNEL

764.001.17|

10,093%)| 764.001,17| 0,093%

IORGANISMES SOCIAUX
T

TA
UTRES OPERATIONS SUR TITRES
UTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

557.384,730,068%) 557.384,73 0,068%|
206.616.,440,025%| 206.616,44] 0,025%|

[EMPRUNTS A TERME

COMPTES FINANCIERS SSIF

x ., o
VARIATIONS A-B

DESIGNATIONS 31/12/2023 (A) | 31/12/2022 (B) | FAVORABLES | DEFAVORABLES|

/aleur liquidative de cloture . 128,37] Y g

Résultat a affecter (A) 15.644.856,56 _ 7.606.233.11 _ 8.038.623.45) ]

Actif net de clture (B! 605.608.381,06] 370.386.559,52 235.221.821,54] 1
lombre d’actions ou de parts (C) 4.572.771,20)
/aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 132,44

Dont part capital (B -A)/ C ]

Dont part revenu (A7 C)

B[S

>
(&
BN

3:28
0,80

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

des revenus du par catégorie
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le
3111212023 311212022 3111212023 311212022

IACTIONS
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES

4.055.531,60|

IBONS DE TRESOR
BONS DU TRESOR

BLIGATION:
OBLIGATIONS ORDINAIRES
Ol ES EN ACTIONS

4.055.531.61
3| 291.423.797,64!

(S

BLIGATIONS CONVERTIBLI
OELIGAT\ONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

3.528.999.75|
3.528.999.75

1.070.665,99|
1.070.665.99|

AUTRES TITRES

TITRES DONNES EN PENSION
TITRES RECUS EN PENSIO!

Ci
BILLETS DE TRESORERIE 885,
CERTIFICATS DE Dl 98.802.160,3 3.649.158,72 6.759.479,99
INS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 43.575.9 9.909.253.00| 1.046.034.28
[TITRES D'OPCVM .446.8:
ACTIONS SICAV
S FCI 7.446.820.8f 33.242.167.7.
IAUTRES TITRES
FCPT
OPCR

N
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
TOTAL

i y

Comples & terme
Comptes a vue
Autres produis sur opé ié

1

220.054,81

<5 crc BANK O E
Co sems 313023339 1A

[TOTAL

1

220.054.81

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le
31/12/2023

[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin de Ia péri

iode

[Valeur liquidative de fin de période

Exercice clos le

3112/2022
2 X

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES VALUES PLUS VALUES VALUES
CTIONS NON COTEES
927.471,79 . 2! 28.462,60| 256.981,53|
927.471,7 25.511,2¢ 28.462,60| 256.981,5!

[OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

100.634,48|
100.634,48|

!

835.227,81]

IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
CN

933.277,56|

1528340
I nacco1s28448 : 30 TAres

Exercice clos e Exercice clos e - -
Exercice clos le | Exercice clos le
311212023 3112/2022

EGANSETPLUS 31112/2023 311212022

“2E (NFERIEURS AZANS ) 41.090.602.74 19.376639.72  [EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

S RS rermicomReS 154.587.894.31 432.937.98  ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

MPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
195.678.497,08 19.800.577.,70 | TOTAL I

s2s
23 3.35 M

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts du

FCP "CAM MONETAIRES "

Chez MAROGEST

Immeuble Zénith, Lotissement
Maarouf-

Casablanca

Tawfiq -Sidi

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée
dans le reglement de gestion du Fonds Commun de
Placement « CAM MONETAIRES », nous avons ef-
fectué l'audit des états de synthése ci-joints qui com-
prennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte
de produits et charges, I'état des soldes de gestion
pour l'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états
de synthese font ressortir un actif net de H
605.608.381,06 y compris un bénéfice a affecter de

Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres

I'établissement de gestion du fonds commun de pla-
cement conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d’audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése
La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincere de ces états de synthése,
ément au référentiel en vigueur au
Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité

et donnent, dans tous leurs aspects une
image fidele du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patri-
moine du Fonds Commun de Placement « CAM MO-
NETAIRES » au 31 décembre 2023 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

F de I'opinion
Nous avons effectué notre audit selon les Normes
de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui

1.249.962, 8
IBILLETS DE TRESORERIE 5
PO 966.380,7 11.715,11 471.949,44|
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 220.876.3! 10.360,00| 461.328,12
573.829,04| 3.767,54|
573.829,04| 3.767,54|
4.011.030,03| 552.890,18] 154.939,73| 2.025.486,90|
DH 15.644.856,56.
MONTANT MONTANT
IRESULTATS A AFFECTER 7.606.233,11 AFFECTATION DES RESULTATS 7.606.233,11
IDECISION DU 30/03/2023
REPORT A NOUVEAU - | CAPITAL 7.606.233,11
COMPTES DE REGULARISATION -2.564.805,28 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 10.171.038,39 | AUTRES (A PRECISER)
TOTAL 7.606.233,11 | TOTAL 7.606.233,11
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilité
de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants de

de I' 1 et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'i
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du
FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de l'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s’attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états
de synthése comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, conce-
vons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;
* nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux cir-
constances, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére approprié des mé-

thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de I'utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthese représentent les opérations
et événements sous-jacents d’une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 21 mars 2024.

A. Saaidi & Associés
Commissaire aux Cq

Al SSH
Cl A
4, Ple !
Babiaa SAATDY
Associée

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP CAM OBLIGATIONS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

RAPPEL DE

L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs , hors titres OPCVM
"obligations MLT", créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que ces-
sionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés.

en 2023. Cette d

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Comme en 2022, le marché obligataire a évolué en 2023 sous I'effet des décisions de la politique monétaire menée par la banque centrale. En effet, aprés les deux hausses du taux directeur
effectuées en Septembre et Décembre de I'an précédent, BAM a encore une fois activé le levier de la politique monétaire afin de contrer 'envolée des prix en optant pour une troisiéme
hausse du taux directeur de 50 pbs en Mars pour le porter a 3%.
Du c6té du financement du Trésor, le comportement de ce dernier sur le marché primaire des BDT s'est caractérisé par de fortes levées brutes ayant atteint un volume de 178 Mrds de DH
sans pour autant exercer une pression sur les taux d'intérét dans un contexte d'amélioration remarquable de la demande. En effet, les investisseurs ont mobilisé prés de 484 Mrds de DH
de soumissions au titre de de I'année 2023 contre 252 Mrds de DH en 2022.
Dans ce contexte, la courbe des taux a observé un de

arésulté d'une hausse plus importante du segment moyen et long terme de la courbe
que celle observée au niveau du court terme. Dans le détail, le court terme S'est légérement délesté de 3 pbs tandis que le moyen terme a pris 40 pbs et e long terme a augmenté de 110 pbs.

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Dans un contexte de forte hausse des taux d'intérét long terme sur le marché obligataire et
malgré des efforts d'ameélioration de son TRI, FCP CAM OBLIGATIONS a réalisé au titre
de I'année 2023 une contreperformance de 3,73% contre -4,05% pour le MBI Long Terme.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le COUPON ENCAISSE
ACTIF 311212023 3111212022 PASSIF 31/12/2023 31112/2022 COUPON COURY
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 236.887.698,70) 137.704.889,49| Exercice closle | Exercice clos le
MERRAINS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 150.870.615,08) 585.254.514.74) 3111212023 3111212022
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES G e SRIPTIONS ET DE RACHATS 104.865.437.72 41595595988 Iproduits sur opérations financiares (A) 9.719.655,02 20.436.163,98
[AMORTISSEMENTS R oS DS DI e DT AT e 5.231.277.58 664104279 |[PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 9.440.468,19 19573.647,14)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION 95.971.55 41004145 PRODUITS SURACTIONS
-95.971, -410.041, PRODUITS SUR OBLIGATIONS 2.451.784,63 851266888
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -23.983.660,1 -22.542.581.21  |PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3.900.646,57] 4.934.077,29)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IPRODUITS SUR TITRES OPCVM
REPORT A NOUVEAU (B) IPRODUITS SUR BON DU TRESOR 3.083.341,50) 6.123.089,09)
TOTAL = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 2.414.202,98 677.50498  |PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 469549 381188
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 555.198.956,08 33992507653  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) IPRODUITS SUR AUTRES TITRES
BSLINS ons 2 2el \a7567 28040 FESULTAT DE LEXERCICE A AFFECTER (E) 6.186.740,11 3.847.177,88
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 44829.095.15 80303968 S S DR aE S QFEATIONS FINANCIERES 27918773 eyt
o Tome ey R e
PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 339.229.660,41 201.894.361,2!
T R Eg NSION DETITRES 303.014.190.1 201.534.74743  IDETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 302:634.787.04 201.894.36125  |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 279.187,73 410.092,18
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 36.504.873,37) e, erations financiéres (B 26545112 1513.046.62
arges sur opérations financiéres 451, 513.046,
R A EURS DEBITEURS (D) 373.842,62 IOPERATEURS CREDITEURS (G) 78.040,95 402471,44  [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 248,26 538,38

S A RS DIFFERES 373,842,627 SOUSCRIPTIONS A PAYER ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 248,26 538,38
IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
(AUTRES OPERATEURS DEBITEURS R R RS SR CONTRAT A TERME ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 468.202,86) 1.512.508,44)

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 78.040,95 40217144 (CHARGES S 4
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) d HARGES SUR EMPRUNT:
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS  (H) CHARGES SUR GARANTIES RECURS EN LSPLCES
D PIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 24.690.537,30 5:127.910,67) JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 468.202,86 1.512.508,44
[ETAT
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES 24.690.537,30) 5.127.910,67 CRESDIOTEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 456.981,62 851.683,43 [ Résultat sur opérations financiéres (A-B) 9.251.204.80 18.923.117.16
[AUTRES DEBITEURS PERSONNEL [Autres produits de gestion (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX IProduits accessoires
AT [Produits non courants
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES CREDITEURS 242,478 8 786.197,90 [Frais de gestion (D) 1.953.635,14 3.837.700,52
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 21450282 6548553 (Charges exermnes 262.089.09 614.032.10
mpos et taxes
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) (Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
COMPTES Flm\Nt:lER;OZ/(A:I?IIIF=(.l‘;m+E+F+(M'HI R 4505230727 [POSITION DE CHANGE (K) Dotation aux frais de gestion budgetés 1.691.546,05 3.223.668,42
- . . N 5 = ). X E . .. [Dotation aux amortissements
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) (COMPTES FINANGIERS - PASSIF (._?G*HH”*K S30.764.652.9 B Z e non courantos
N Sl
BANQUES (SOLDES CREDITEURS! lI-Résultat net de l'exercice (IC-D) 15.085.416.64]
Eé’é%‘%iss(nseoégﬁﬁs[’é?'ﬁ???s) INTERMEDIAIRES 4.989.988,77| 324.801,27| SOC%TES(DE BOURSE & AUTRES)‘NTERMEDWRES Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -11.238.238,76)
RUTRES COMPTES DE THESORERIE AeTIE IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF . ovorc
Acomptes sur dividendes de 'exercice (F)
TOTAL il =J 4.989.988.77] 324.801.27 TOTAL Iil = E[f’ad,;fs ?,:‘;,iﬁ;es
TOTAL GENERAL = +II+1IT (%) 585.253.324,77) 345.377.788,47) TOTAL GENERAL = +1I+1ll (7 585.253.324,77 345.377.788,47)
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 6.186.740,11 3.847.177,ﬁ‘
(*) Linventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des fitres empruntés et redonnés en pension au 31.12.2023 (*) Linventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des titres empruntés et redonnés en pension au 31.12.2023
VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES
DESIGNATIONS 311212023 () | 311212022 B) [ S | CREANCES TOTAL DUN AN oA | RECOUVRES DETTES roraL | % D!:JLhijiN " D@[ﬁ:ts" % NEJN "
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 251.204,80_18.923.117,16 | 9671.91236 |OPERATEURS DEBITEURS 373.842,6 373.842,6 PAYEES
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 297.569,66_15.085. COUPONS A RECEVOIR OPERATEURS CREDITEURS 78.040,950,023% 78.040,95_0,023%)
RESULTAT A AFFECTER (A 186.740,11 _ 3.847. VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 37384262 37384262 [SOUSCRIPTIONS A PAYER 1
PRODUITS CAPITALISES (B) 15.223.519,00  6.416.381,79  8.807.137,21 DIFFERENCE D ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME CHATS AREGLEMENTS DIFFERES
[Commissions de souscriptions et de rachats q AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OE?EQSE g@sEgi'ErgUggrt:sRsEUDRchEolMgﬂATERME 78.040,95[0,023% 78.040.95] 0.023%
IPlus Values réalisées 135119872 6.416.381,79 5.065.183,07  |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ] ’
Augmentation des différences d'estimation 13.872.320,28 13.872.320,28 {  ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
Iugmentation des différences de change |  [DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 24.690.537,3 24.690.537,3 CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 456.981,62/0,132% 456.981,62] 0,132%
CHARGES CAPITALISEES (C) 25.430.830,37  48.187.109,61 22.756.279,24 PERSONNEL [PERSONNEL
IMoins Values réalisées 25.334.858,82 28.958.96300  3.624.104,18 1 ORGANISMES SOCIAUX } }
[Piminution des différences d'estimation 18.818.105,16/  18.818.105,16| R [AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 24.690.537,3 24.690.537,3( s .
s do né : - 'S OPERATIONS SUR TITRES
IFrais de négociation 95.971,5 410.041,45 314.069,90) {  |AUTRES DEBITEURS UTRE! - -
Diminution dos diférences do change COMPTES DE REGULARISATION ACTE \ COMTES DE REGUL ARTSATION PASSTE Rk G0k MOl
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C 10.207.311,37_-41.770.727,82_31.563.416,45 DEPOTS A TERME 1 EMPRUNTS A TERME - -
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A}*(D) .020. .94 33.902.978,68
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 107.279.640,70 -415.278.454,88 522.558.095,58)
ISouscriptions (y compris comples de regul des revenus) | 1.463.904.397,93 5.796.237.305.40 4.342.332.907,47 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) | 1.346.624.757,23 6.211.515.760,28) 4.864.891.003,05) 1 - -
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) j f Exercice clos Te Exercice clos fe Exercice clos le | Exercice clos le
[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 142.220.572,35_595.431.577,17) 453.202.004,82 ME ZANSETPLUS 3111212023 3111212022 311212023 3111212022
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 245.488.641,79 142.229.572,35 103.259.069,44) erue M‘—);(. NEERIEURS A 7ANS | ] | EVPRUNTS ATERVE
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
] o S RS rermcomRes 4.989.988.77 32480127 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
Tableau d'analyse de la valeur liquidative MPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
VARIATIONS A-B N 4.989.988.77 324801271 | TOTAL T
DESIGNATIONS 31/12/2023 (A) | 31/12/2022 (B) | FAVORABLES |DEFAVORABLES

/aleur liquidative de cléture 23,91 28,69 1 4,74
Resultat a affecter (A) 6.186.740,11| __3.847. INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B 245.488.641,79|_142.229.57

ombre d'actions ou de parts (C) 1.981.151, 1.105. N ” -

/aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 3,91 - . s 5 Valorisation s % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C 0.79 = - — il - b Uniairs__ Velorisstion Globele T SPRED
Dont part revenu (A/ C) 3.12 [BANGUE CENTRALE POPULAIRE = = 375,000 ——

s

ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

I LAT AL M)
ATTUARIWAFA BANK

DIRECTION DU TRESOR ET DES FiN.

18/05/2018 4.02%

161.042.780 _

99.005,470

100.694.740

28.684.471.610
787.500

111.612,730 _
13183

101.423,540

B 28/06/2018 4%

SUB ATW F 290620 7A

IBONS DE TRESOR
BONS DU TRESOR

B
OBLIGATIONS ORDINAIRES

3.083.34°

S EN ACTIONS

OBLIGATIONS CONVERTIBLE!
‘P(?HGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
BILLETS DE TRESORERIE

avszs.ug,gg'

2.451.784,

3.900.646.57]
47.42:

1.691.178,51 2.827.015,66|
62.045 8¢ 2.107.061,63|

50|

CERTIFICATS DE DEPO
INS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 36.199.345.2 2.1

ITRES D'OPCVM 75.721.233,48|
ACTIONS SICAV -

PARTS FCP. 75.721.233.48| el

WUTRES TITRES

FCPT B -

OPCR g -
AUTRES TITRES

303.014.190.

TITRES DONNES EN PENSION 303.014.190,
TITRES RECUS EN PENSION

PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 69

TOTAL 555.198.956,08|  339.925.076,53| 9.719.655,92

des revenus du par catégorie
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le IAMOBILIER EV HOTELIER
311212023 311212022 311212023 311212022
IACTIONS — —
ACTIONS COTEES , E E { S
ACTIONS NON COTEES joce sa
3.083.341.50 |BANQUE CENTRALE

RE
OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER

FT RELEVIUM C1

FCP CAM OBLIBANQUES

OBL SUB BMCE A du 28062016 3 74 10 ans.
™

FCP CAM OBLIBANQUES DEP CiH

| Fcp ALpHA secure FuND

FCP ALPHA SECURE FUND

| cREDIT AGRICOLE DU MAROC
SOCIETE GENERALE

8SF EQDOM 310522270 39M

lcrep

i y

[TOTAL

Comples & terme
Comptes a vue
Autres produis sur opé ié

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le

31/12/2023

Exercice clos le
3112/2022

[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période
[Valeur liquidative de fin de période

1.981.151
12:

0 1.105.
1

EXERCICE ACTUEL

MOINS
VALUES

PLUS VALUES

{ 1595320

115.651,2 15.953,20
721.923,09 10.597.413,28
9 10.597.413,28

12.769.902,21]

[OBLIGATIONS ORDINAIRES 78.945,42 12.769.902,21|  1.559.335,52|
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - -
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
CN 342.442,67]  1.951.590,13 677,76|  1.867.037,43
IBILLETS DE TRESORERIE 5.325,17
PO 66.656,07| 677,76|  1.367.344,80|
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 6 1.946.264,96| 499.692,63|
3.597.428,75 .
2.453.064,39
1.144.364,36|

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

1.351.198,72| 25.334.858,82] 6.416.381,79

TS

ET HOTELIER

Licquie
Dépots

~0en80C
** Quantités en préts de thre
- MADO01008814 : 180 Titres
- MAOO1008870 : 100 Ttres

e Bt Vi
| —— e S Montant / Quantité — onung T
L ~302.634.787,040
[Actif Net o 245.488.641,7%0 = | %“ v
[ = — 1.981.151,000 e -

s S\

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts du

FCP " CAM OBLIGATIONS "

Chez MAROGEST

Immeuble Zénith, Lotissement
Maarouf-

Casablanca

Tawfiq -Sidi

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun
de Placement « CAM OBLIGATIONS », nous avons
effectué l'audit des états de synthése ci-joints qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de
gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que
'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthese font ressortir un actif net de
DH 245.488.641,79 y compris un bénéfice a affecter
de DH 6.186.740,11.

Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres

I'établissement de gestion du fonds commun de pla-
cement conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d’audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése
La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincere de ces états de synthése,
ément au référentiel en vigueur au
Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
Lors de la préparation des états de synthese, cest
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité

et donnent, dans tous leurs aspects une
image fidele du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du pa-
trimoine du Fonds Commun de Placement « CAM
OBLIGATIONS » au 31 décembre 2023 conformé-
ment au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER 3.847.177,88 AFFECTATION DES RESULTATS 3.847.177,88
IDECISION DU 30/03/2023

REPORT A NOUVEAU - | CAPITAL 3.847.177,88
COMPTES DE REGULARISATION -11.238.238,76 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 15.085.416,64 | AUTRES (A PRECISER)

TOTAL 3.847.177,88 | TOTAL 3.847.177,88
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

F de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes
de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilité
de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants de

de I' 1 et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'i
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du
FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de ['auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond & un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s’attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états
de synthése comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, conce-
vons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;
* nous acquérons une compréhension des éléments
du contrdle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux cir-
constances, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

+ nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de I'utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthese représentent les opérations
et événements sous-jacents d’une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 21 mars 2024.

A. Saaidi & Associés

4,
Bakiaa SAAIDT
Associée

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP CAM OBLIRENDEMENT
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira au moins 90% de ses actifs, hors titres dOPCVM « obligations moyen et long terme »,
créances représentatives des opérations de pension qul effectue en tant que cessionnaire et liquidités,
en titres de créances. Le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net  des opérations de
placement en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Comme en 2022, le marché obligataire a évolué en 2023 sous leffet des décisions de la politique monétaire menée par la banque centrale. En effet, aprés les deux hausses du taux directeur
effectuées en Septembre et Décembre de Ian précédent, BAM a encore une fois activé le levier de la politique monétaire afin de contrer 'envolée des prix en optant pour une troisiéme

hausse du taux directeur de 50 pbs en Mars pour le porter & 3%

Du cété du financement du Trésor, le comportement de ce dernier sur le marché primaire des BDT s'est caractérisé par de fortes levées brutes ayant atteint un volume de 178 Mrds de DH
sans pour autant exercer une pression sur les taux d'intérét dans un contexte d’amélioration remarquable de la demande. En effet, les investisseurs ont mobilisé prés de 484 Mrds de DH de

soumissions au titre de de I'année 2023 contre 252 Mrds de DH en 2022.

Dans ce contexte, la courbe des taux a observé un mouvement de pentification en 2023. Cette demiére a résulté d'une hausse plus importante du segment moyen et long terme de la courbe
que celle observée au niveau du court terme. Dans le détail, le court terme s'est légérement délesté de 3 pbs tandis que le moyen terme a pris 40 pbs et e long terme a augmenté de 110 pbs.

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

De par sa politique de placement axée sur un niveau relativement faible de sensibilté et
un Taux de Rendement Interne intéressant, le FCP CAM ObliRendement a pu résister & la
hausse des taux en 2023. Il a, en effet, réalisé une performance de 3,64% battant ainsi son
indice de référence, le MBI Moyen Terme, qui a terminé I'année & 2,89%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le
31/12/2023

Exercice clos le
31/12/2022

ACTIF
IMMOBILISSATIONS CORPORELLES NETTES (A)
IN:

[TERRAI

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

[PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

AL | = A+B

TOT}
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS
[OBLIGATIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
[BONS DE TRESOR
[EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
|IAUTRES TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
I[COUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES
IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME
|IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL
|IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
[CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

270.077.134,66
144.845.763,03|
21.781.581,07|
26.500.802,35

76.948.988,21

291.012.905,56|
115.240.274,04|
5.307.069,42|
7.022.738,50|
163.442.823,60|

3.032.040,00|
3.032.040,00]

41.271.720,09|

41.271.720,09

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

152.721,55

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+| 270.077.134, Gg 335.316.665,65|
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 152.721,5! 10.472.338,66|
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 10.241.890,41
IDEPOTS A VUE REMUNERES

230.448,25|

TOTALII=J

10.472.338,66)

PASSIF

Exercice clos le
31/12/2023

Exercice clos le

31/12/2022

TOTAL GENERAL = I+II+1II

152.721.5!
270.229.856,21|

345.789.004,31

4,:‘

CAPITAL (A) 186.191.094,6 ;
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 142.676.089,66) 1000.000,
EMISSIONS ET RACHATS 44.242.540,62) 142.296.539,64|
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 110.829,3 -4.853.229,73)
FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -838.364,92 -3.605.964,86)
REPORT A NOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 2.202.387,88
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.720.285,17) 2.985.514,69)
TOTAL [ = ACTIF NET = A*B+C+D+E 193.113.767,71 137.822.850,74)

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 76.947.664,73 207.821.412,23)
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. 76.947.664,73 162.317.811,85
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 45.503.600,38)
IOPERATEURS CREDITEURS (G)
[SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 168.423,77] 144.732,34)
PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES CREDITEURS 13.174,7 7.236,62
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 155.248,99 137.495,72)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 77.116.088,50  207.966.144,57
[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALN =K
TOTAL GENERAL = I+II+IIl 270.229.856,21 345.789.004,31

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

Exercice clos le Exercice clos le

31/12/2023 31/12/2022
IProduits sur opérations financiéres (A) 11.189.514,43| 8.341.006,59|
IPRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 11.108.425,67| 7.894.013,12
IPRODUITS SUR ACTIONS
[PRODUITS SUR OBLIGATIONS 5.290.924,11) 3.182.405,08
IPRODUITS SURTITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 4.026.386,07| 3.607.274,64)
IPRODUITS SUR TITRES OPCVM
[PRODUITS SUR BON DU TRESOR 1.784.953,82| 1.104.134,51]
[PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 6.161,67| 198,89
[PRODUITS SUR AUTRES TITRES
IPRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 81.088,76) 446.993,47|
INTERETS SUR DEPOT ATERME 29.589,04) 264.760,27|
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 51.499,72| 182.233,20|
[Charges sur opérations financiéres (B} 875.050,09 369.510,52
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 3.653,57| 260,30
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 3.653,57| 260,30|
|IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
[CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 871.396,52 369.250,22
ICHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 45.262,25
ICHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 826.134,27| 369.250,22|
[-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 10.314.464,34| 7.971.496,07|

IAutres produits de gestion (C)
IProduits accessoires
[Produits non courants

[Frais de gestion (D)

[Charges externes

Impos et taxes

(Charges de personnel

Autres charges de gestion courante

2.166.008,69 1.699.913,02
91.264,12 85.418,88

lAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)
IProduits utilisés
harges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (Il

[Dotation aux frais de gestion budgetés 2.074.739,07] 1.614.494,14)
[Dotation aux amortissements

(Charges non courantes 55

Il-Résultat net de I'exercice (I*C-D) 8.148.455 sq 6.271.583,05)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -3.428.170,48) -3.286.068,36]

4.720.285,17

985.514,69

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

ABLEAU DES DETTE

ECHUES| |
VARIATIONS A-B PLUS MOINS | ECHUES NON
DESIGNATIONS 311212023 (A) | 311212022 (B) [ CREANCES TOTAL DUN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES TotaL | % D!LL':J:N o D'{IUOI:NASN % NE(;rN “
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 10.314.464,34] OPERATEURS DEBITEURS PAYEES| |
RESULTAT NET DE L EXERCICE 148.455,6! COUPONS A RECEVOIR OPERATEURS CREDITEURS
IRESULTAT A AFFECTER (A] 720.285,1 VENTES A REGLEMENTS DIFFERES Lm
PRODUITS CAPITALISES (B) .270.812,54) 98.898,40) 171.914,14) DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME CHATS A REGLEMENTS DIFFERES
(Commissions de souscriptions et de rachats |  |AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - R R SR CONTRATATERME
IPlus Values réalisées 3.306.753,32 98.898,40|  3.207.854,92) | |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR N:EANT ] CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
Augmentation des différences d'estimation 4.964.059,22 4.964.059,22 | |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ]
Iugmentation des différences de change 4 |DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 168.423.77/0.062% 168.423,77 0.062%
CHARGES CAPITALISEES (C) 4.145118,24  8.558.002,09  4.412.974,75 PERSONNEL [PERSONNEL
IMoins Values réalisées 4.145.118,24  3.704.863,26 440.254.98  [ETA ] ORGANISMES SOCIAUX
IDiminution des différences d'estimation 4.853.229,73  4.853.220,73 4 |AUTRES OPERATIONS SUR TITRES G‘#TRE S GPERATIONS SURTITRES
Ezzfnﬂ:;‘negzg'z‘;é"mnws de change ] i ég{;ﬁig%‘gg&fﬁmmsww o 1 UTRES CREDITEURS T3174.78/0.005% 73.174.78 0.006%) ]
l% PRTTTRT COMPTES DE REG COMPTES DE REGULARISATION PASSIE 155.248,990.057%) 155.248, 9% 0.057%)
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D)

8.845.979,
46.444.928,50)
1.349.191.604,6

-1.302.746.676,1

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)

1.883.578.312,12|
-1.741.281.772,48|

39:64

438.535.096,38|

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G]
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

137.822.859,74| 1.000.000,00/ 136.822.859,74
193.113.767,71 137.822.859,7. 55.290.907,97|

9! 4|
534.386.707,52|

VARIATIONS A-B
31/12/2022 (B) | FAVORABLES | DEFAVORABLES|

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

Exercice clos le
31/12/2022

Exercice clos le
31/12/2023

ME (2 ANS ET PLUS]

Exercice clos le
31/12/2023

Exercice clos le
31112/2022

ERME (INFERIEURS A 2 ANS )

El 10.241.890.41

REMUNERES
LDES DEBITEURS

LDESDEBITEURS) _____________
- BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

mm’

MPTES DE TRESORERIE - ACTIF.

152.721,55) 10.472.338,66|

[EMPRUNTS A TERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

—NEANT —

TOTAL

DESIGNATIONS 3171212023 (A)

/aleur liquidative de cloture 1.032,00) ] 36.32] g
Résultat a affecter (A) 4720.28517] _ 2.985.514,69  1.734.770.48) g INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B 193.113.767.71]_137.822.859,74] _55.290.907.97]

lombre d’actions ou de parts (C) 187.125,00 138.421,00) 48.704,00) g  — -

/aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 1.032,00] 995,68 36.33) g Emetteurs Code DCYY] Dizigration Comntan % par tappost
Dont part capital (B -A)/ C 1.006,78] 974,11 32,67 ] (A par titre en DH globale en DH au total Actif
Dont part revenu (A7 C) 25,22] 21,57 ,65] ] (D=C*A)

AFRIQUIA GAZ MADO00094500 OBL AFRIQUIA GAZ A 040620 200.00 100,971.01 20,194,202.00 7.47
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS ARADE! CAPITAL ARADEI 730738 448% 7R | 300,00 Toz.13a.63 36,476,576.00 756
ilation des revenus du. ille par catégorie ATTUARIWAFA BANK MAD000095291 OBL ATJ PERPETUELL 4.58% 40.00 91,266.66 3,650,666.40 1.35
‘MAOD000093700 OBL ATW 29-06-18 3.57% 15.00 101,446.88 1,521,703.20 0.56
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS MAOO00094542 OBL ATW 25062020 5.31 280.00 106,328.99 29,772,117.20 11.02
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le [ Exercice clos le S AACODOOD A0S, OBLS CAM 111017 4.22% 10 S50 100,505.05 5,925,797.95 5
311212023 311212022 311212023 3111212022 CREDIT AGRICOLE DU MAROC
ACAT(I;%%SNS COTEES CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAD001523986 CD CIH 250621 2.61 110.00 95,746.90 10,532,159.00 3.90
ACTIONS NON COTEES MAD001522780 CD CIH 29/09/2020 2.59% 105.00 98,902.15 10,384,725.75 3.84
[BONS DE TRESOR 1.784.953.82
BONS DU TRESOR. 1.784.953 82 EQDOM MADO01009085 BSF EQDOM 05102023 4.17% 200.00 101,692.55 20,338,510.00 7.53
BLI | 115.240.274,04]  5.290.924.11| 0
OBLIGATIONS ORDINAIRES "~~~ ¢ 5.290.924.1 405 MAOO01008871 BSF EQDOM 250822 2.70% 170.00 95,151.02 16,862,473.40 6.24
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS| MAO0000051294 OBL FT RELEVIUM (1 140122 49.00 94,263.50 4,618,911.50 - 1n
[TCN 5.307.069.4: 4,026.386.07] EERELEVIURET)
BILLETS DE TRESORERIE MAO000094468 OBLABEL28052025 200.00 101,161.25 20,232,250.00 7.49
CERTIFICATS DE DEPOT 384895274 134122842 180022770  1.782.207,02 HYPER SA (LABEL VIE) 3.45AMORT
TI_I_BROEI\ISSD[?‘%PS&%ETES DE FINANCEMENT ;ggg%g%g ga 3 ggsgg Sg 2226.158.37 e OCP SA MADODCOS3635 OBL OCP 14-05-18 4.72% 85.00 101,794.22 8,652,508.70 3.20
ACTIONS SICAV MAOO00093619 OBL OCP 14-05-18 4.03% 294.00 101,519.32 29,846,680.08 11.04
FCP 26.500.802, 7.022.738.50 ————
IAUTRES TITRES. SOCIETE GENERALE E MAD001520370 CD SGMB 220619 3.31% 245.00 101,288.23 24,815,616.35 9.18
5%%{2 SOFAC CREDIT MA0001008814 BSF SOFAC 210422 32.00 80,016.19 2,560,518.08 0.95
2.61%AMO
AUTRES TITRES 21 MADO01008764 BSF SOFAC 210222 50.00 82,994.15 4,149,707.50 1.54
TITRES DONNES EN PENSION 76.948.988,21 2
TITRES RECUS EN PENSION MAG001008533 BSF SOFAC 130721 70.00 55,785.11 4,184,957.70 155
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 6.
TOTAL ZT00T7A346E 29701290558 1115992539 8.076.246,32 e S R == ey g =
fi ” FCP CAM OBLIBANQUE MAO000039117 FCP CAM OBLIBANQUE 18,376.00 1,047.85 19,255,291.60 7.13
FCP MAROGEST CASH MA0000037251 FCP MAROGEST CASH 56,975.00 127.17 7,245,510.75 2.68
Comples & terme 10.241.890,41] Liquidités 0.00 152,721.55 0.06
Comptes a vue . ” Autres actifs 0.00 0.00 0.00
Autres produits sur
[ TOTAL 10.241.890,41 2958 TOTAL ACTIF 270,229,856.21 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2023 3112/2022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 187.125.0
[Valeur liquidative de fin de période 1.032.0

9
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Pensions livrées

Montant/quantité
76,947,664.73

Actif Net

193,113,767.71

Nombre d'Actions ou de Parts |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS Aux porteurs de parts du
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES| /' ee  |PLUS VALUES| 0 e O A OBL IRENDEMENT *
o ches waRocest
IACTIONS NON GOTEES I’Ggreou‘:;fl.e Zénith, Lotissement Tawfiq -Sidi
2.621.759,3 58,44
2.621.759.3 2.220.15844)  Casablanca
233.583,41 874.756,29)
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 233.583‘46‘ 38.383,29 AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Opinion
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS . R . ; " .
CN 2310179-@@‘ Conformément & la mission qui nous a été confiée
IBILLETS DE TRESORERIE dans le réglement de gestion du Fonds Commun
PO 773.286,75) 28,56 553.984,04  de Placement « CAM OBLIRENDEMENT », nous
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1.537.492.43 557,60) 5596449 ayons effectué laudit des états de synthése ci-joints
32.002.68 qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le
32.002,68] compte de produits et charges, I'état des soldes de
gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que
'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthese font ressortir un actif net de
3.306.753,3 4.145.118,24) 98.808,40] _3.704.863,26| DH 193.113.767,71 y compris un bénéfice a affecter
de DH 4.720.285,17.
BLEAU D AFFEC ATIO DES RESU TS Nous_ certifions que \e_:s états de synthése cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
MONTANT MONTANT ceres et QOnnem, gans tOL!S leurs aspect§ sl_gmﬁca-
RESULTATS A AFFECTER 2.985.514,69 | AFFECTATION DES RESULTATS | 2.085.51a60 | IS Une image fidéle du résultat des opérations de
DECISION DU 30/03/2023 I'exercice _eco_u\e ainsi que de la situation financiére
REPORT ANOUVEAU T CAPITAL 2.085.514,69 et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
COMPTES DE REGULARISATION -3.286.068,36 | DIVIDENDES | ¢ CAM OBLIRENDEMENT » au 31 décembre 2023
RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION REPORT ANOUVEAU - con,\f;rmement au reférentiel comptable en vigueur
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 6.271.583,05 | AUTRES (APRECISER) ?u aroc. de Popinion
TOTAL 2.985.514,69 | TOTAL 2.985.514,69 Nous avons effectué notre audit selon les Normes
POLITIQUE DE L'OPCVM de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilité
de l'auditeur a 'égard de I'audit des états de synthése

» du présent rapport. Nous sommes indépendants de
I'établissement de gestion du fonds commun de pla-
cement conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d’audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése
La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincere de ces états de synthése,
ément au référentiel en vigueur au
Maroc ainsi que du contrdle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
Lors de la préparation des états de synthese, cest
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du
FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de ['auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond & un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s’attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états
de synthése comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, conce-
vons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;
* nous acquérons une compréhension des éléments
du contrdle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux cir-
constances, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

* nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

+ nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de I'utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthese représentent les opérations
et événements sous-jacents d’une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 21 mars 2024.

A. Saaidi & Associés

4,
Bakiaa SAAIDT
Associée

Boursenews du 29 Mars 2024
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ETE DE GESTION

FCP CAM OBLIBANQUES
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

conditions de la réglementation en vigueur.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira au moins 90% de ses actifs, hors titres FOPCVM «obligations court terme », créances
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres
de créances émis ou garantis par IEtat ou émis par les banques marocaines.
Aussi, le fonds pourra aussi effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres dans les limites, régles et

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Comme en 2022, le marché obligataire a évolué en 2023 sous leffet des décisions de la politique monétaire menée par la banque centrale. En effet, aprés les deux hausses du taux directeur
effectuées en Septembre et Décembre de Ian précédent, BAM a encore une fois activé le levier de la politique monétaire afin de contrer 'envolée des prix en optant pour une troisiéme
hausse du taux directeur de 50 pbs en Mars pour le porter & 3%
Du c6té du financement du Trésor, le comportement de ce dernier sur le marché primaire des BDT s'est caractérisé par de fortes levées brutes ayant atteint un volume de 178 Mrds de DH
sans pour autant exercer une pression sur les taux d'intérét dans un contexte d'amélioration remarquable de la demande. En effet, les investisseurs ont mobilisé prés de 484 Mrds de DH de
soumissions au titre de de I'année 2023 contre 252 Mrds de DH en 2022.
Dans ce contexte, la courbe des taux a observé un mouvement de pentification en 2023. Cette demiére a résulté d'une hausse plus importante du segment moyen et long terme de la courbe
que celle observée au niveau du court terme. Dans le détail, le court terme s'est légérement délesté de 3 pbs tandis que le moyen terme a pris 40 pbs et e long terme a augmenté de 110 pbs.

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE

Avec un univers d'i

LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

axé sur la dette

FCP CAM ObliBanques

CAM ObliBnaques a dég:

offre une rentabilité supérieure a celle du marché des taux a court terme. En 2023, FCP

référence composé de 85% MBI court terme et 15% MBI moyen terme.

et bancaire,
constitue un véhicule de placement sar et liquide. De surcroit, il

agé une performance de 3,57% contre 3,32% pour son indice de

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le COUPON ENCAISSE
ACTIF 3111212023 311212022 PASSIF 311212023 311212022 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 608.374.644,16 257.914.077,73 Exercice clos le | Exercice clos le
TERRAI ICAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 265.563.444,57] 11000.000,00 311212023 311212022
ﬁﬁ?‘?&??ﬁ&'%fﬁsmous CORPORELLES E%ﬁﬁ.\gg‘%ﬁé %écsmgcmpnous ET DE RACHATS 399160.195.79 2091479199 \produits sur opérations financiéres (A 25.224.259,16/ 6.593.339,08
IAMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 3.667.350,4 -2.330.974,97  [PRODUITS SR GPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 24.064.390,64 6.262.366,57)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION PROBUITS SUR OBLIGATIONS 13656161 33400353
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (E) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES ~16.344,66 72974529 IpRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 712062800 21106.61834
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B PRODUITS SUR BOR DUTRESOR 3.328.001,62] 506.445,70)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 6.128.442,69 P ET 1955 y
A RODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 199,34
TOTAL [= A*B RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) PRODUITS SUR AUTRES TITRES
FPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (€) 1.395.943.969,76 450.363.981,71|  |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 17.188.732,73 5.318.391,87]
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.159.868,52 330.972,51
[OBLIGATIONS 576.500.404,98 242.219.851,64| INTERETS SUR DEPOT A TERME 885.200,01 131.265,75
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 60.620.018.54 15.998.912,28) TOTAL [ = ACTIF NET = A*B¥C¥DYE 26! 6960  (INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[TITRES D'OPCVM 139.628.638,31 14.008.797,27)  [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F 20. : IPRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
BONS DE TRESOR 33.312.750,0 DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION, 186.165.966,81  |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 27466851 199.706,76)
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 585.882.157,67] 187.136.420,52  [OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES 2458836843 18.308.700,6¢ o o
IAUTRES TITRES (Charges sur opérations financiéres (B) 1.483.117,93 203.102,53
IOPERATEURS CREDITEURS (G) ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 35,01 644,03
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 2.951.584,70) ISOUSCRIPTIONS A PAYER CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 39,01 644,03
COURONS ARECEVOIR ik [ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS ICHARGES SUR AUTRES QPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.475.378,92 202.458,50
{ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) b b IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.472.640,77) 202.458,50)
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) gégggﬁhlgf DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 434.930,15 137.891,36 6.390.236,55
IPERSONNEL
ETAT ORGANISMES SOCIAUX
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES ETAT IProduits non courants
IAUTRES DEBITEUR IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF IAUTRES CREDITEURS 26.764,94 10.607.02  [Frais de gestion (D) 979.005,24)
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 408.16521 127.28434 harges externes 75.658,39)
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 29.236.142,4¢ mpols et taxes
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) Gharges e personnel 1 courante
u jon cou
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) PosmoNpECHANGE(Y I I Dotaion Zﬁg frais & geston budgetes 3.223.312,95 903.346,85
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I = F+G+H++J+] -966.
O gglﬁ\)ﬂ;&ﬁ?;gﬂ%\ggﬂ;@l{s - PASSIF (L) Charges non courantes
TOTAL Il = C#+D¥E+F+G+HH 1.428.131.696.92 459,363 981.71 l-Résultat net de Texarcice [iF S4T30
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J] 35.526.640,23 8.481.046,72  |BANQUES (SOLDES CREDITEURS Bt DL 2L
O N AN R s PLL(JS)% SOCIETES DE BOURSE &AUTRES)\NTERMED\AIRES Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 92.839,44|
DEPOTS A TERME (NFERIEURS A2ANS ) 35.324.465,7 813126575  |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Acomptes sur dividendss de Fexercice (F)
roduts utilisés
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 202.174,47 349.780,97] TOTAL Tl = (Charges imputges
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES TOTAL GENERAL = +II+IIl (7)1.463.658.337,153 467.845.028,43
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF - RESULTAT A AFFECTER (I+/-EF) 17.188.732,73) 5.318.391,87
(%) L'inventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des fitres empruntés et redonnés en pension au 31.12.2023
TOTALngﬁélgll-\t < TR ™ Agg'ggg'ggg ﬁ Asg'gﬂggg Zg
ST ()1.463.658.337, B TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES
(*) Liinventaire des actifs du dépositaire ne tient pas compte des titres empruntés et redonnés en pension au 31.12.2023
PLUS MOINS | ECHUES NON ECHUES
ETAT DES SOLDES DE GESTION cremees TOM | DUNAN | DUNAN |RECOWRES | |perres TotaL | VS| oms |y | ey
OPERATEURS DEBITEURS 2.951.584,70 2.951.584,70) PAYEES
VARIATIONS A.B COUPONS A RECEVOIR 2.951.584,70) 2.951.584.7 I OPERATEURS CREDITEURS
DESIGNATIONS 3111212023 (A) | 3111212022 (B) ENTES A REGLEMENTS DIFFERES
FAVORABLES |DEFAVORABLES|  [DIFFERENCE DESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 23.741.141,23) R R S ARTS DEBITER
sggggﬂ :i‘LEEECI:rgE:CICE fg?g;- ,,% ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ]
( 188.732, DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 00305 y
PRODUITS CAPITALISES (B) 8.089.310,94  224.769,30 PERSONNEL S | 434930150030 434.930.75 0.030%
(Commissions de souscriptions et de rachats |  [ETAT T T
Plus Values réalisées 2.090.985,4 224.769,30 g :ﬁlsgg gggﬁéﬂggs SURTITRES I }
IAugmentation des différences d'estimation 5.998.325,4( B 26.764.94/0.002% 26.764.94] 0.002%
[uameniaton des diférances do change | [cOMPTES DF REGUARSATION AGTE — — 1@@/ R
CHARGES CAPITALISEES (C) 2.107.330,14 _ 3.285.489,56 5. 5, 5. 5,
IMoins Values réalisées 2.107.330,14) 954.514,59 1.152.815,55
IDiminution des différences d'estimation 2.330.974,97 1 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIER PASSIF
[Frais de négociation f
IDiminution des différences de change Exercice clos le 31/12/2023] Exercice clos le 31/12/2022 Exercice clos le | Exercice clos le
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C -3.060.720,26 DEPOTS ATERME G ANS ETPLUS) 31/12/2023 3111212022
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D)] =

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G]

IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 631.691.819,58

2.257.671,61,

263.232.469,60, 368.459.349,98

1.971.525.636,64|

IDEPOTS A TERME (INFERIEUL N 246! 13126 [EMPRUNTS A TERME
BANOUES ( SGLDES DEAITE R TRVZVS aezanmr]  DAGAES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES.
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE. UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [
ToTAL 35.526.640.231 8.481.0a6.72 TOTAL [

INVENTAIRE DES ACTI

o e === Sem—— S
Tableau d’analyse de la valeur liquidative ) Dar titre an O siobaie en O
VARIATIONS A-B ——— SerToR AR SRR AT e B = — EEE
DESIGNATIONS 31/12/2023 (A) | 31/12/2022 (B) | FAVORABLES | DEFAVORABLES| kst — s —
/aleur liquidative de cloture 1.048,02] 1.011,83 36. E £ =i > = x
Résultat a affecter (A) 17.188.732,73 _ 5.318.391,87] _11.870.340.86) ] T T S e S X SR ELI ELIEERL . 18000 oA TR 1o
Actif net de cloture (B 631.691.819,58263.232.469.,60) e e S hE e e
lombre d’actions ou de parts (C) 602.750,00 ] e z z
/aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 1.048,02] E D e s e e i e S s
Dont part capital (B -A)/ C 1.019,50) ] e ke ) i s ans
Dont part revenu (A/ C) 28.52 ] R e e e e et SR A E o Tormeeas e oae
e Teoo TeseTEE e Fee
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS i m—— e == — =
ilation des revenus du ille par catégorie ey T5555 e =
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS e ————— S=moo S— s
CATEGORIES DE TITRES Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le | Exercice clos le oG CARITAL mrAcooisTssTT = FroE ey a7
211212023 311212022 2112/2023 211212022 o orous e o Sre sAnwos o3 74 3255 Zes00 Tooasa st =
IACTIONS ST AR s aieaE T T = s
ACTIONS COTEES srsssseees Sersos e wam T ey ey
ACTIONS NON COTEES CRTOIT AGRICONE B0 MARGE e <5 cans seoazons saon oo oo Sosveson Sax
IBONS DE TRESOR 33.312.750.00| "AccoooRanse OBL CAM 14/12/7020 4.3 7% 120.00 i00.780.0% o099
BONS DU TRESOR 33.312.750.00) 70 Secoam == =555 ereees ==
BLIGATION: -500.404,98
OBLIGATIONS ORDINAIRES 576.500.404,98 S TR TeeTEE ST TR oo e osa
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS s e — =
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS Aoooowses +iv00 ey
N CREGIT AAGRTER £ HOTECIER SiAooorEI T 7500 >se
BILLETS DE TRESORERIE E= = Bl Tos o0 Cx
CERTIFICATS DE DEPOT 4339142680  12.019.888,28|  6.497.318,5! 2.130.230,45 R e e — s T
ONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT. 17.228. 3.979024.00) 623.309'4! 27641839
[TITRES D'OPCVM 139.628.638,31 _ 14.008.797.27] oy 15500 ovTrevs CX32
A RRNs gieAv 139.628.638.31 14.008.797 21 Aacosisaots Fxy rorares =
AUTRES TITRES - S e TAAGCOSoSeES 00 00 Too 57 ae o
FCPT FONDS D EQUIPEMENT COMMUNAL MADOO1571 790 CO veC 301219 3 &% 5100 R rXTY ©.7a
OPCR = = Sut recaasassee 235 AR 7es.00 C—— = e
AUTRES TITRES T SerieciseE s oo Frx=ren Ses
585,882.157,67 SC FiRACE MARGE Sancooiooses: S et sajiossoaa 3 ae Soo0 ey rxss
TITRES DONNES EN PENSION 585.882.157,67] 42052 SOt E CEnERAE T Saasooissoeix o senm seossers s3I o0 = oas
TITRES RECUS EN PENSION 274.668,51 s Aos1o0rRTe e SorAc 33111s 255 AR r60.00 oie
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 9938 oracs s Sorrsoiee s s =5
TOTAL 1.395.943.969,76 459.363.981,71  24.339.059,1 i .
—— <
Autres revenus financiers 300.00 7
Comples & terme 885.200,01 SATASATAT e e T 3=
Somples avie 1 ope @ 57 WAFSAL 51643575 3055 e ===
[TOTAL Y 131.265.75] §85.200,01 Ab SEiEeT BANK mRoesseTTET S Seier sane =7 75500 rxy;
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS R == e 3 =
CREDIT AGRICOLE DU MAROC v - —
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM e = = = = =
CEry
Exercice clos le | Exercice clos le T66 66

31/12/2023

3112/2022

[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période

602.750.0 260.1

[Valeur liquidative de fin de périot

1.048,02

COMPLEMENT D'INFORMATIO

Pensions livrées 585,647,903.04)
ActifNet 631,691,819.58)
Nombre d'Actions ou de Parts 602,750.00)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Tawfiq -Sidi

Conformément & la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun
CAM OBLIBANQUES », nous
avons effectué I'audit des états de syntheése ci-joints
qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de
gestion pour l'exercice clos a cette date ainsi que
informations  complémentaires (ETIC).
Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 631.691.819,58 y compris un bénéfice a affecter

Nous certifions que les états de synthése cités au pre-

sont réguliers et sincéres
une

I'établissement de gestion du fonds commun de pla-
cement conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous

rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond & un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit

nous sommes acquittés des autres r
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d’audit.
Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése
La Direction est responsable de I'établissement et
de la présentation sincére de ces états de synthése,
& 1t au référentiel en vigueur au
Maroc ainsi que du contréle interne qu’elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d’anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthese, cest
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I' 1 et d'appliquer le principe comptable

image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du pa-
trimoine du Fonds Commun de Placement « CAM
OBLIBANQUES » au 31 décembre 2023 conforme-
ment au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes

EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES| \, uee  [PLUSVALUES| e
CTIONS NON COTEES
445.692,42 322.030,83
dpbr X Aux porteurs de parts du
OBLIGATIONS ORDINAIRES 611.462,96 254.120,79 Eﬁp ;:QO%EE'EANQUES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS oz Semith, 1
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS Mahetie  zenith,
CN 496.278,65_ 1.080.209,8 346361  378.362,07  Jaarout
[BILLETS DE TRESORERIE
PO 486.147,64  912.18148 346361  215.084,97
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1013101 168.028.39 16327800 ~ AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
537.551,45 12.423,37] Opinion
537.551,49 12.423,37]
de Placement «
2.090.985,48  2.107.330,14 __ 224.769,30 __ 954.514,59)
l'état des
de DH 17.188.732,73.
MONTANT MONTANT C
RESULTATS A AFFECTER 5.318.391,87 | AFFECTATION DES RESULTATS | 5.318.391,87 mier e
IDECISION DU 3010373023 et donnent, dans tous leurs aspects
REPORT ANOUVEAU - |_CAPITAL 5.318.391,87
COMPTES DE REGULARISATION 92.839,44 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5.411.23131 | AUTRES (APRECISER) o lopint
e 'opinion
TOTAL 5.318.391,87 | TOTAL 5.318.391,87
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilité
de l'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthese
» du présent rapport. Nous sommes indépendants de

de continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du
FCP.

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de l'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

réalisé it aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :
- nous identifions et évaluons les risques que les états
de synthése comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, conce-
vons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d’'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
ification, les ires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;
- nous acquérons une compréhension des éléments
du contréle interne pertinents pour l'audit afin de
ir des procé d'audit iées aux cir-
constances, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur lefficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;
- nous apprécions le caractére approprié des mé-

thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;
- nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de I'utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;
* nous évaluons la présentation d’'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.
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FCP MAROC CREANCES
PAROEEST EXERCICE CLOS LE 31/12/2023 —

CREDIT AGRICOLE DU MAROC

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT EEEE——
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMEN
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Comme en 2022, le marché obligataire a évolué en 2023 sous I'effet des décisions de la politique monétaire menée par la banque centrale. En effet, apres les deux hausses du taux directeur

Le FCP Invastira san actf, hors liquidités et créances représentatives des opérations de pensions re- effectuées en Septembre et Décembre de I'an précédent, BAM a encore une fois activé le levier de la politique monétaire afin de contrer l'envolée des prix en optant pour une troisiéme

Fortement impactée par la hausse des taux long terme et ne bénéficiant pas d'un effet

cues, en totalité et & tout moment en titres de créances émis ou garantis par I'Etat tout en respectant hausse du taux directeur de 50 pbs en Mars pour le porter & 3%. coupon de par sa politique de placement orientée intégralement vers la dette souveraine,
Ia réglementation en vigueur. Du c6té du financement du Trésor, le comportement de ce dernier sur le marché primaire des BDT s'est caractérisé par de fortes levées brutes ayant atteint un volume de 178 Mrds de DH Ia performance du FCP Maroc Créances s'est inscrite en territoire négatif. Ainsi, le fonds a
sans pour autant exercer une pression sur les taux d'intérét dans un contexte d’'amélioration remarquable de la demande. En effet, les investisseurs ont mobilisé prés de 484 Mrds de DH enregistré une contreperformance annuelle de 8,23%.
de soumissions au titre de de I'année 2023 contre 252 Mrds de DH en 2022.
Dans ce contexte, la courbe des taux a observé un de en 2023, Cette demniére a résulté d'une hausse plus importante du segment moyen et long terme de la courbe

que celle observée au niveau du court terme. Dans le détail, le court terme s'est légérement délesté de 3 pbs tandis que le moyen terme a pris 40 pbs et le long terme a augmenté de 110 pbs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 31/12/2022 COUPoN ERCRSSE
Snanoe inaeozz CAPITAL SNl DEBUT DEXERCICE e teres Tii05 42559
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ' 52.397 5 1 5
TERRAINS (] EMISSIONS ET RACHATS F -97.361.539,14) NATURE 311212023 3111212022
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS _ _ _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 26.527,65 -1.047.279,59  [Produits sur @A) 432.9476 2.510.956,87
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION p [Produits sur actions
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2.565.207,10) -2400.460,74  [Produits sur obligations 101.417,25 128.235,29)
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Prodits sur Bons de Trésor 312.638,15 2.337.019,44)
N COMPTES DE REGULARISATION (0 - sos0sm0n Produts sur acquisilons ef cessions temporaires de tre 18.892,27| 45.702,14)
FORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 12.363.534,25 2249882119 |COMPTES GULARISATION (C) 1 - 406.097.01 oot sur opérations financiéres a terme
]ACTION: Y Intéréts sur comptes courants & terme ,
OBLIGATIONS 2.395.189,72 347704035 [RESULTAT EN INSTANCE gﬁpFFFEECC%-",'EO,\r((DD,’ ] Intéréts sur comptes courants & vue ,
¥:¥§Eg B%SSEQNCES NEGOCIABLES [Produits sur garanties données en espéces
R E X g aut duit érations financie E
ogmmel  somare  FEMNSELBESSEASEERG
IOPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE -690.992,31 12.503.932,99 ’ ’ Charges sur opérafions financisres (8] 350573 3153489
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D¥E 12.488.330,62) [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres ~13.505,7 73153486
(\UTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES [Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 11,57 (OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES : 9.252.24930  |Gharoce sur emprunts
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Ineréis sur comptes courants crétours ]
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) [Charges sur garanties ragues en espaces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 11,57 [SOUSCRIPTIONS A PAYER autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE ,
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 419.441,94 2.479.422,01
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produits de gestion (C)
[Produs accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit s
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () AT ONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H roduits non courants
(COMFTES BE REGULARISATION ACTIF CREDUEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 453599 9.842,85 E?a'fgg: e ! e 2
R SOCIAUX Impots et taxes - 1.350,5¢ -3.153,51
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) e _ 6426  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS ] g |Autres charges de gestion courante
IDotati frais de gestion budgeté: -43.082,87] -238.273,95|
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.535,95] 077860 [Dotation aux prraé‘s”s;g:s ion budgetés : !
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 12.363.534,2" 22.498.832,76 Sgg:}:gn DE gmgé K (Charges non courantes 6250
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 129.332,32 368.377,39 i Resui Fexercics (RCD CRPRT PRETs
BEPOTS ATERME (2ANS ET PLUS) TOTAL 1= F3GEHHEIEK T SZOUIETS  Requiariation dos vovenus do foxercics e cours E — R RT)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 1  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) Réqul T E 182052
IDEPOTS A VUE REMUNERES S T IN AN ] Sqularisation des revenus de lexercice en cours (E) -1.820.521,10
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 129.332,32) 368.377,39 IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) R — o -
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES lAcomptes sur de I'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALMI=1 129.332,32 368.377,39 TOTALII =L
TOTAL GENERAL = +IFHIIT 12.492.866,5 22.867.210,15 TOTAL GENERAL = FIFII 12.492.866,57] 22.867.210,15
I lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 374.612,48 417.071,95
VARIATIONS A-B ECHUES
PLUS MOINS | ECHUES NON
REANCE TOTAL
DESIGNATIONS 311212023 | 31M2/2022 | ppyoRaBLES | DEFAVORABLES CREANCES © D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % D.'LL#:N % D’ﬂﬁ:’ﬂ % NEoTN %
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 419.441, 2.479.422,01 -2.059.980,0 ggEIRD?)LESuARFS{EDCEEB\y(r)TFL{JRS PAYEES
RESULTAT NET DE L EXERCICE 374, 9: -1.862.980,51 OPERATEURS CREDITEURS
RESULTAT A AFFECTER (A) 374.612,48 71,9 - 42.459,4 VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER B g
PRODUITS CAPITALISES (B) 2.909.912, 763.078,9 2.146.833,16| DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE ] ]
Commissions de souscriptions et de rachats AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER B E
Plus Values réalisées 326,29 650.613,45 -650.287,16) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS B B
des diffé d 2.909.58582  112.4655( 2797.120,32 [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
Augmentation des différences de change DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ] ]
CHARGES CAPITALISEES (C) 440131107 492887913  527.567,1§ CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 4.535,95 q 453595 0
Moins Values réalisées -2.565.533,39  -3.051.074,1 485.540,80 IPERSONNEL , ,
Diminution des différences d'estimations -1.835.778,58 -1.877.804.94  42.026,36) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ORGANISMES SOCIAUX E ]
Frais de négociation IAUTRES DEBITEURS ] T B B
Diminution des différences de change ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS - -
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -1.491.399,86 -4.165.800,18 2.674.400,32 DEPOTS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.535,95 q 453595 0
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 1.116.787,38_-3.748. 2.631.940,8
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -97.767.636,15 97.767.636,15
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 108.634.756.6 -108.634.756,63 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) - 206.402.392,78/206.402.392,78) . .
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) Exercice clos Te Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 13.605.118,00_115.121.482,38 -101.516.364,3 ME ZANSETPLUS 3111212023 3111212022 31/12/2023 3111212022
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 12.488.330,62 1.116.787,31 3 MEEM‘,—)MEE,E%RS ASANS] - EVMPRUNTS ATERVE 1
DES DEBITEURS 129.332.32) 368.377.39 3
S D RS ) TERVEDIARES :| :’ [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
P iquidati BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRE:
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION ; T%lé DSE T&RE%ORERIE TERMEL S] j UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 31/12/2023 | 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES 129.332,32) 3:‘65-377 39 TOTAL E
Valeur liquidative de cloture
Résulat  affecter (A] INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B)
Nombre d'actions ou de parts (C)
Valeur liquidative unitaire de cloture (B /C) Eonath
Dont part catal (B-A]7C Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part revenu (A/ C) (A) par titre en DH tlobale en DH au total Actif
ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN 9 o
OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000095002 0BL ONCF 030521 28,00 85,542.49 1,395,185.72 19.17
ilation des revenus du ille par catégorie _____
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS _AMORT3 53
Catégories de TITRES 31/12/2023 311212022 3112/2023 3111212022 TRESOR MAQ002017848 BDT 19-02-2024 2.50% 52W 10.00 102,808.80 1,028,088.00 823
IACTIONS
[ACTIONS COTEES ] ] MAD002015701 BDT 2010020 2.4% 43.00 99,005.47 4,257,235.21 34.08
IACTIONS NON COTEES - -
OBLIGATIONS 2.395.189,72 3.477.040,3: MAQ002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 9.00 100,575.01 905,175.09 1.5
OBLIGATIONS ORDINAIRES 2.425.222,36|
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - 30.032,64] E
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS i i
DT 9.968.344,53] 1 MAD002014654 BDT 14.06.17 3.20% 10 ANS 13.00 101,042.74 1,313,555.62 10.51
BONS DU TRESOR 9.968.344.53 312.638.15 _ 2.337.019.44
CN MAD002007922 BDT 050606 5.15% 20A 23.00 107,143.07 1,464,290.61 19.73
[BILLETS DE TRESORERIE ] ] -
ICERTIFICATS DE DEPOT 4 Liquidités 0.00 0.00 129332.32 1.04
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ,
[TITRES D'OPCVM i 0.00 0.00
IACTIONS SICAV 1 Autres actifs 0.00 0.00
PARTS FCP g
[AUTRES TITRES TOTAL ACTIF 12,492,866.57 100.00
JAUTRES TITRES B ]
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 9.160.642,72) 18.892,27) 45.702,14)
TITRES DONNES EN PENSION T 9.160.642,72,
ITITRES RECUS EN PENSION , 18.802,27) 45.702,14)
PRET ET EMPRUNT DE TITRES ,
|Autres revenus financi
|Autres produits sur & B
12.363.534,25) 19,155.530,91 432.947,51 2.510.956,87]

Autres revenus fil

foTat ‘ I M O il COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le

Pensions livrées
Actif Net

Exercice clos le

90,397.00

311212023 3111212022 Nombre d’Actions ou de Parts _
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & Ia fin e Ia période 5039701 .
Valeur liquidative de fin de période 138,19

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERGICE EXERGICE PRECEDENT RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRE PLUS VALUE! PLUS VALUE!
o vl S USVALUES|  ya1yes USVALUES| v ues Opinion Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
Fauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonn n niveau élevé d'assurance, qui
(ACTIONS E Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de placement T s i Lo RUECTEERId S L i el o B e
(ACTIONS COTEES 7 b « FCP MAROC CREANCES », nous avons effectué I'audit des états et détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs.
IACTIONS NON COTEES i B ci-joints, qui comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice et slles sont comme lorsquiil est Ge s'atiendre & ce que, individueliement
IOBLIGATIONS 791.209,15| clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre de la période allant du 1°" ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
IOBLIGATIONS ORDINAIRES 791'209’15 janvier au 31 décembre 2023. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD 12.488.330,62 dont un prennent en se fondant sur ceux-ci
- J b bénéfice a affecter de MAD 374.612,48.
) Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 4 i Nous certifions que les états et d ts annuels cités au premier paragraphe ci-
dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat ¥ NOUR mannnone wr sysene B8 sgnesiaue e gtatsde) synities scompostent. desssinerna e
[TCN 326,29 1.774.324,24 65061345 3.051.074,19 significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
des de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de rocédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
BONS DU TRESOR 32629 1.774.324,24] 65061345 3.051.074,1 placement « FCP MAROGC CREANCES » au fitre de la période allant du 1% janvier au 31 décembre 2023 e i i oyt ig i by {07 Smegta e
BILLETS DE TRESORERIE b b admis au Maroc. d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude
CERTIFICATS DE DEPOT , 1 peutimpliauer s collusion. la aiaficaton, s omissions velontaires, o5 fausses déciaraions ou e
Contournemant du controle interme
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT g B i
g de ropinion - Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour 'audit afin de
[TITRES D'OPCVM ‘concevoir des d'audit aux ‘et non dans le but d'exprimer une
[ACTIONS SICAV ] ] Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabliités qui nous opinion sur 'efficacité du controle interne de la société de gestion du fonds
PARTS FCP ] incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de Iauditeur v L RS I GRS SSSIE T TSRO TSR L RN
IAUTRES TITRES a I'égard de I'audit des états de synthéses » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun des faites par la direction, de méme que des informations y
de 3 aux régles de déontologie qui s’appliquent a l'audit des états de synthése et nous afférentes fournies par cette derniere
|AUTRES TITRES - nous sommes acquittés des autres qui nous selon ces regles. Nous = Nous concluons quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe comptable de
[TOTAL 326,29 2.565.533,39) 650.613,45  3.051.074,19 estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant & I'existence ou non d'une
opinion d'audit liée & des ou situations de jeter un doute important
SUr la capacité du fonds a poursuivie son exploitation. Si nous concluons & Fexistence d'une
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS Responsabilité de Ia direction ot des responsables de la gouvernance a 'égard des états de synthése kst dadjaninGstvey Hious Boinmes tani it Tt 0 e e e Toun Tt e
ne sont pas adéquates, d exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
La Direction est i de la etde la fidéle des états réglementaires et documents probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient
MONTANT MONTANT annuels, au en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne par ailleurs amener le fonds a cesser son exploitation
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 417.071,95 gu'alis it oL ls chetantle exemplaid: = Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y compris
REPORT ANOUVEAU ~ | CAPITAL 417.071,95 significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs les. informations fournies Gans les &tats de synthese, et apprécions si les états de synthese
. . les et dlune maniére propre & donner une image
COMPTES DE REGULARISATION 1.820.521,10 |DIVIDENDES Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qul incombe d'évaluer la capacité du FCP a fidele.
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - son . de le cas écheéant, les questions relatives a la continuité de
RESULTAT NET DE LEXERCICE 2.237.593,05 | AUTRES (A PRECISER) i et d'appliquer le principe de d auf si la direction a lntention de Casablanca, le 22 mars 2024
AUTRES PRELEVEMENTS liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. ”
071, 071, Lo Gomm x Comptes
TOTAL 417.071,95 [TOTAL M7.071,95 Il incombe aux de la de surveiller le d’ du FCP. eRmE o o
POLITIQUE DE L'OPCVM Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états de synthése
Rachia
DISTTRIBUTION Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons Assocthli
X CAPITALISATION effectué notre audit selon les Normes de la profession au Maroc.
AUTRE Fiddhroc
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FCP CAM DYNAMIQUE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

I'indice de

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP CAM DYNAMIQUE est un FCP actions de
de 85% au moins de ses actifs en actions cotées & la bourse des valeurs de Casablanca. L'objectif
de gestion du FCP est d'offirir aux porteurs de parts un rendement & moyen et long terme supérieur &

toutes les valeurs cotées "MASI".

Il'est investi en a hauteur

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Aprés une année 2022 ol la bourse de Casablanca a été impactée par plusieurs facteurs notamment I'envolée de l'nflation, le durcissement monétaire qui en a découlé ainsi que
les incertitudes géopolitiques qui ont pesé sur les perspectives de croissance mondiale et nationale, 'année 2023 a été moins difficile que prévu. En effet, le MASI a enregistré
une progression de +12,80% profitant cotées, de la pause dans la politique de resserrement monétaire de la banque

centrale a partir de juin et d'autres éveé

solides des

des per

I'annonce de la de la Coupe du Monde au Maroc en 2030.

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Compte tenu de son allocation défensive, FCP CAM DYNAMIQUE a réalisé une per-
formance sur 'année 2023 de 9,35%. La gestion du FCP a consisté progressivement &
augmenter la poche actions du portefeuille afin de capter au maximum la performance
du marché. La valeur liquidative du fonds s'est valorisée en fin d'année & 2 156 DHS.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 31/12/2022 4 COUPoN ERCRSSE
Snanoe inaeozz CAPITAL SNl DEBUT DEXERCICE S 508 a65.4 7T 80T
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) y 1 5. ;
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS -1.593.738.6: 102.539.78 NATURE 31/12/2023 31/12/2022
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 2.809,3 204,75 _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -5.087.206,3 -5.041.934,08  |Produits sur @A) 223.8396 219.312,13
[AMORTISSEMENTS RAIS DE NEGOCIATION -37.250,92) -16.194,03  [Produits sur actions 223.342,9 219.090,06
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 665.571,06 49615494  [Produits sur obligations 10,25
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables F
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor p
_ |COMPTES DE REGULARISATION (C) P 478,08 [Prodults sur acquisitions et cessions temporaires de tire 474,91 211,82
TOTAL1 = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) ERE 478,08 [oroduits sur autres fitres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 5.727.902,79) 6.686.568,38) ’ g [Produits sur opérations financiéres a terme
ASTIONS s SSBRUE  STIAB05 IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D 55 inérets sur complescourants 3 torme
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES R © ' [Produits sur garanties données en espéces
ggﬁ%%@rggggg 59.854,02 912.739,38)  |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 52.155,91 53.061,09  |Autres produits sur opérations financieres 21,81
O O RS O CQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 1 |RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 52.155,91 i [ S ——— —
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL = ACTIF NET = A+B+C¥D¥E 5.810.430.16) 6.766.151.38 J—Hha@es sur acquisition et cessions temp de fires 20450
(AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,08 0,08 |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,08 008 |Charges sur emprunts
VENTES A RECLEMENTS DIFFERE ] [PPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) [Charges sur garanties ragues en espaces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE ,
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 221.794,5 219.312,13
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Rutres prodults de gestion (G)
rodults accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit s
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () A TIONNAIRES OU EORTEURS DE PARTS (H roduits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 148.767,0
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDUNVRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 13.942,03 1416068 Charges externes 555,50
ORGANISMES SOCIAUX Impdts et taxes 203.44
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) e .40 747 [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS - A |Autres charges de gestion courante 60,50 5,50
IDotati frais de gestion budgeté: -147.947,62 -164.985,36|
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 13.950,43) 1416808 Potation aux prra;‘s”s; gestion budgetés g :
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 5.727.902,79) 6.686.568,88) Sggﬂlgn DE 8::,’:25 K (Charges non courantes 6250
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 96.477,84 93.750,62) oo
I-Résultat net de Fexercice (+C-D) 73.027,51 53.705,27)
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H#I+J+K 13.942.11 14.160.7
[Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E 20.871,60 644,18
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 8,36 7
IDEPOTS A VUE REMUNERES S TN AN 838 [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) ~20.871,61 644,18
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 96.477,84 93.750,62| IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) ] - -
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur de l'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALMI=1 96.477.8 93.750,62) TOTAL I =L 836
TOTAL GENERAL = [+II+ill 5.824.380,6%1 6.780.319,50 TOTAL GENERAL = FIIHII 5.824.380,63
I lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 52.155,91 53.061,09)
VARIATIONS A-B ECHUES
PLUS MOINS | ECHUES NON
REANCE TOTAL
DESIGNATIONS 311212023 | 31M2/2022 | ppyoRaBLES | DEFAVORABLES ¢ cES © D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % D.'LL#:N % D’ﬂﬁ:’ﬂ % NEoTN %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 221.794.57‘ 219.312,13 2.482,44) ggEIRD?)LESuARFS{EDCEEB\y(r)TFL{JRS PAYEES
73.027,51 7 19.322,24) OPERATEURS CREDITEURS 00| 00)
52.155,91 18| VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER 00 t%
PRODUITS CAPITALISES (B) 328182551 DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 00l 00l
Commissions de souscriptions et de rachats 2.809,39 2.604,64 AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER ,00) .00
[Plus Values réalisées 929.646,24) 1 383.988,76) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 00| 00
des diffé d 3.904.080,73) 884862 3.895.232,11 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 00 00
IAugmentation des différences de change DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 00 00|
ICHARGES CAPITALISEES (C) -4.250.679,12 -1.984.121,12 2.266.558,00) CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 13.942,03 0,24 13.942,03 0.2
IMoins Values réalisées -264.075,1§ -49.502,54) 214.572,64) IPERSONNEL ,00] 00
[Diminution des différences d'estimations -3.949.353,02  -1.918.424,55  2.030.928,47] IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ORGANISMES SOCIAUX ,00] 00
Frais de négociation -37.250,92) -16.194,0: 21.056,8 IAUTRES DEBITEURS ] T 840 0.00) 840 0.00)
IDiminution des différences de change ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS ,00] .00
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 585.857,24 _-1.429.410,27) DEPOTS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 13.950,43 0,24 13.950,43 0,24
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 638.013,1
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 103.017,84 1.696.757,71
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 10301784 290.756,81 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -1.987.514,52) . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur, Exercice clos Te Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.273.331,34 ME ZANSETPLUS 211212002 3111212022 31/12/2023 3111212022
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 955.726,72] NFI{EEM(I—MEE'EEgRS ASANS] EVMPRUNTS ATERVE 3,3% 7%
LDES DEBITEURS 96.477.84) 9375062, 3
" S D RS ) TERVEDIARES :’ [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | |
2 BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRE:
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION ; T%lé DSE T&RE%ORERIE TERMEL S] UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF { j
DESIGNATION 31/12/2023 | 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES 96.477.84| 93.750,62 TOTAL 8,36 7,38
aleur liquidative de cloture 3.156.13
Résultat a affecter (A) 52.155.91 910,68 INVENTAIRE DES ACTIFS
Actif net de cloture (B) 5.810.430,18 955.726.7
ombre d'actions ou de parts (C) 503,01 Emetteurs Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) ) par titre en DH globale en DH au total Actif
Dont part capital (B -A)/C © T
Dont part revenu (A7 C) (
AFRIQUIA GAZ AFRIQUIA GAZ VN100 94.00 4,000.00 376,000.00 6.46
BLEAU D ANAL SE DES REVEN AKDITAL AKDITAL 60.00 496.00 29,760.00 0.51
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MADO00094351 OBL ADI 310120 2.91% 3,597.00 0.00 0.00 0.00
des revenus du par catégorie MA0000011819 ADI 1,200.00 115.50 138,600.00 2.38
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS ARADE! CAPITAL MADO00012460 ARADE! 217.00 245.00 96,565.00 Tee
Catégories de TITRES 311212023 31/112/2022 3111212023 311122022 ATTUARIWAFA BANK MAD000012445 ATTUARI 2,121.00 460.00 975,660.00 16.75
lcTions S eeE 0T STTEES AUTO-HALL MAO000010969 AUTO-HALL N100 1,300.00 67.75 88,075.00 1.51
ACTIONS COTEES 2668048 T 577382920 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP VN 10 1,550.00 275.00 426,250.00 7.32
ACTIONS NON COTEES E BMCE BANK MA0000012437 BMCE 1,097.00 179.50 196,911.50 3.38
OBLIGATIONS
OBLIGATIONS ORDINAIRES 856,67 8.858,87) 1025 | [LESEULE JMAGsenol a8 S RARK 791.00 IkLEa JLsaE S0 192
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -8.858,87| -8.858,87| ) CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 222.00 1,680.00 372,960.00 6.40
5 I(:).?L\GAT\ONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - g COSUMAR MAGDO0012247 P 1318.00 — S 7,030,00 roT
BONS DU TRESOR ] ] ] DISWAY MAD000011637 DISWAY 180.00 650.00 117,000.00 2.01
[TcN HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS MAD000012619
BILLETS DE TRESORERIE ] 3 3 o o — ook L]
CERTIFICATS DE DEPOT ] ] ] HYPER SA (LABEL VIE) MADO00011801 HYPER SA (LABEL VIE) 15.00 4,200.00 63,000.00 1.08
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT B E E ITISSALAT AL MAGHRIB MAD000011488 1AM 3,770.00 100.00 377,000.00 6.47
[TITRES D'OPCVM 912.739,38] -
ACTIONS SICAV , p LAFARGE HOLCIM MAROC LAFARGE HOLCIM MAROC 105.00 1,920.00 201,600.00 3.46
PARTS FCP 912.739,38 - MUTANDIS SCA MAD000012395 MUTANDIS 2,115.00 250.00 528,750.00 9.08
/AUTRES TITRES il
AUTRES TITRES ] ] ] = [ 11728 sNp 231.00 490.00 113,190.00 194
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 474,91 211.82| SODEP MARSA MAROC 2312 s MAROC 1,396.00 278.00 388,085.00 6.66
TITRES DONNES EN PENSION ' ] R TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MO
TITRES RECUS EN PENSION — 1 474,91 211,82 i i e L o -]
PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] h ] TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 T6CC 1,314.00 186.00 244,404.00 %.20
[Autres revenus i B 21,81 MA0000801235 D.A BOA 1/55 7.00 3.47 28.29 0.00
Autres produits sur ? E| E 21,81 E o TR
TOTAL 5.727.902,79  6.686.568,88 223.839,65 219.312,13 MATONISET FCPCAM ACTIONS 537.00 111.46 103
Liquidités 0.00 0.00 1.66
Autres revenus fir i¢
TOTAL ‘ 5.727.902,79‘ 6.686.568,88 223.839,6 219.312,13) DLTER metiie 0.00 S0 0.00
TOTAL ACTIF 5,824,386.15 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2023 3112/2022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 1.841.0
[Valeur liquidative de fin de période 3.156.13

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

Montant/quantité
Pensions livrées 0.00
Actif Net 5,810,430.18
Nombre d'Actions ou de Parts 1,841.00]

RAPPORT DU COMMISSAIRE Al

COMPTE

garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de

détecter toute anomalie significative qui pous
d'erreurs et elles sont comme

rrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES| "o [PLUSVALUES| P iee idony

[ACTIONS 911.008,95_  264.075,18 __ 544.724,23) 49.502,54 Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de placement

IACTIONS COTEES 911.008,95 264.075.18] 544.724.23) 49.502,54 « FCP CAM DYNAMIQUE », nous avons effectué l'audit des états et

[ACTIONS NON COTEES ] ] oints. qui comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice

clos 2 cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre de la péricde allant du 1°¢°

[OBLIGATIONS k wvier au 31 décembre 2023. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD 5.810.430,16 dont un
OBLIGATIONS ORDINAIRES B E enefice 2 affecter de MAD 52.155,91
OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS ] : —— " il

l 7l Sessus réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat

[TCN b ns de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de
[BONS DU TRESOR ] p < CAM DYNAMIQUE » au titre de la période allant du 1 janvier au 31 décembre 2023 conformément
IBILLETS DE TRESORERIE i | el comptable admis au Maroc.

CERTIFICATS DE DEPOT 1 I e A
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT - -

FITRES D'OPCVM 186372 93325 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous

: en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de

IACTIONS SICAV - - - 2 régard de I'audit des états annuels » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds
PARTS FCP 18.637.2! g 933,25| placement. conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de
IAUTRES TITRES 2<e et nous nous sommes acquittés des autres ui nous selon

AUTRES TITRES 1 ] 1 i< Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés

onder n inion d'aud

roTAL 92964624 264.075,18 _ 545.657,48 _ 49.502,54 I

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états de synthése
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS ot ue 1o e s T —
ts annuels, au en vigueur au Maroc, ainsi que du
MONTANT MONTANT Ole interne qu'elle comme our la i d'états annuels exempts
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 53.066,59 e 9 quiscsjescdimaulenticle:m oy dameni;

[REPORT ANOUVEAU - | CAPITAL 53.066,59 Lors ge Ia préparation des états annuels, C'est 4 la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP &
COMPTES DE REGULARISATION 644,18 | DIVIDENDES - poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - rexploitation et d'appliquer le principe de i N sauf si la direction a I'intention
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 53.710,77 | AUTRES (A PRECISER) de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

AUTRES PRELEVEMENTS Il incombe aux de la de surveiller le d’i du FCP.
TOTAL 53.066,59 | TOTAL 53.066,59

POLITIQUE DE L'OPCVM Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états de synthése

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne

des états de synthese prennent en se fondant

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément

lorsquiil est de s'attendre a ce que,

. elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs

sur ceux-ci.

t aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre

jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre

= Nous identifions et évaluons les r

isques que les états de synthése comportent des anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des

procédures d'audit en réponse a

appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie si

es risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
ficative

résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d'une erreur,

car la fraude peut impliquer la co

llusion, la les

. les fausses

déclarations ou le contournement du controle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour 'audit afin
de des i

audit approp u

une opinion sur I'efficacité du contr

= Nous apprécions le caractére ap)
des

x et non dans le but d'exprimer
ole interne de la société de gestion de du fonds ;

proprié des méthodes comptables retenues et le caractére

faites par la direction, de méme que des informations y

afférentes fournies par cette derniére :

- Nous

de I'utilisation par la direction du principe comptable

de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant & I'existence ou non

dune lice a des

important sur la capacité du fonds
d'une incertitude significative, nous
sur les informations fournies dans

ou de jeter un doute
a son Si nous ar

sommes tenus d'attirer 'attention des lecteurs de notre rapport
les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces

informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient

sur les éléments probants obtenus

jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations.

futurs pourraient par ailleurs amener le fonds a cesser son exploitation

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthese, y
compris les informations fournies dans les états de syntheése, et apprécions si les états de synthese

P les et
fidele.

Casablanca, le 22 mars 2024

Le Commisspire aux Comptes

Rachid BOYUMEHR
Associ

d'une maniére propre a donner une image

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

IETE DE GESTION

SICAV MAROC CROISSANCE
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE
Classification : DIVERSIFIEE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV MAROC CROISSANCE est une SICAV diversifiée de capitalisation qui investit dans des
actions et des titres de créances. Son objectif est d'offrir aux actionnaires un placement fructifiant leur
patrimoine & moyen et long terme en tirant le meilleur parti du marché des actions et du marché de la
dette. Dans cette perspective de diversifcation, les actions et/ou assimilés n'excéderont pas 60% de
ses actifs au méme temps, lnvestissement en titres de créances ne dépassera pas 90% des actifs.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Aprés une année 2022 o la bourse de Casablanca a été impactée par plusieurs facteurs notamment I'envolée de I'inflation, le durcissement monétaire qui en a découlé ainsi que les
incertitudes géopolitiques qui ont pesé sur les perspectives de croissance mondiale et nationale, année 2023 a été moins difficile que prévu. En effet, le MASI a enregistré une progression

de +12,80% profitant cotées, de la pause dans la politique de resserrement monétaire de la banque centrale 4 partir de juin

solides des

et d'autres

I'annonce de la

tandis que le moyen terme a pris 40 pbs et le long terme a augmenté de 110 pbs

de la Coupe du Monde au Maroc en 2030. Concernant le marché obligataire, il a évolué en 2023 sous l'effet des
décisions de la politique monétaire menée par la banque centrale. BAM a encore une fois activé le levier de la politique monétaire afin de contrer I'envolée des prix en optant pour une
troisiéme hausse du taux directeur de 50 pbs en Mars pour le porter & 3%. Dans ce contexte, la courbe des taux a observé un mouvement de pentification en 2023. Cette derniére a résulté
d'une hausse plus importante du segment moyen et long terme de la courbe que celle observée au niveau du court terme. Dans le détail, le court terme s'est Iégérement délesté de 3 pbs

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Profitant de la tendance positive du marché boursier qui a términé Iannée avec une
hausse de 12,80% et du retour dintéret & partir du deuxiéme semestre sur le marché
obligataire aprés une vague haussiére de la courbe des taux, la SICAV Maroc Croissance
est arrivée & terminer I'année avec une performance de 5,85%. Son indice de référence,
quant & lui, composé de 40% MASI et 60% du MBI Global a terminé l'excerice sur une
note positive de 5,90%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 31/12/2022 COUPoN ERCRSSE
Snanoe inaeozz CAPITAL SNl DEBUT DEXERCICE 210855001 2350553781
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ' 1 91 595.551,
TERRAINS (] EMISSIONS ET RACHATS - -1.577.469.21 NATURE 311212023 3111212022
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS p 1.624,17] _
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -16.655.383,26] -16.848.978,97  [Produits sur (A) 156.364,52 188.065,55)
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -11.798,05| -9.082,71  |Produits sur actions 72.881,50) 80.962,50)
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 25.407,17] -115.009,59  [Produits sur obligations 59.883,52] 104.640,34|
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 9.532,05 646,63
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FINANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 13.866,6 R
N COMPTES DE REGULARISATION ((g)) ] 6574 g:ggmtz sur acquislons ef cessions temporaires de titre 200,79 1.816,08]
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 5.353.395,42 4.822.538,64) : IProduits sur opérations financiéres a terme
IACTION: 2770.782,21 1.226.680,87] y Intéréts sur comptes courants & terme ,
OBLIGATIONS 1.518.315,03) 1948.514.15  [RESULTAT EN INSTANCE gﬁpFFFEECC%J,'{,O,\r(ED)’ ] Intéréts sur comptes courants & vue
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 365.833,71 298.110,35] [Produits sur garanties données en espéces
ggﬁ%%@rggggg eé’%‘%ﬂ-.g‘il 1.349.236,05  |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 92.947,29 87.972,35|  |Autres produits sur opérations financieres 4
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 2.7 78 [VESULTATDE L EXERCICE AAFFECTER (E) 92:947.29 8797239 (Charaes sur opérations financiéres (B 507
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL = ACTIF NET = A+B+C¥D¥E 5.434.194,06) 513404194  [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 8,07 ,
(\UTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES E (Charges sur emprunts
S(EJVEJJ'?EOSNAS é;gﬁza/sowl% DIFFERE ] [PPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs j
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 5,50 [Charges sur garanties ragues en espaces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 5,50
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 156.356,45 188.065,55
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produits de gestion (C)
[Produs accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit s
gggggmamvsns ET COMPTES RATTACHES (F) AT N ARES SU FORTEURS DE PARTS {1 roduits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) -63.409,16] 78.007,17]
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 7.842,48 5480,52  iCharges exteres 617,60 -539.00)
IORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes 081 1
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT 60,00 60,00  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 7 : |autres charges de gestion courante j
IDotati frais de gestion budgeté: -62.790,75) -77.385,67]
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 7.782,48 542052 [Dotation aux prraé‘s”s; gesiion budgetés ; !
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 5.353.395,42] 4.822.538,64) Sgglﬁlgn BE 8:2,’385 K (Charges non courantes
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 88.643,72) 316.980,92 oo
lI-Résultat net de 'exercice (I+C-D) 92.947,29)
DEPOTS ATERME (2 ANSETPLUS) JOTAL Il 2 F+GHHHHK 7.847, @| 5480.52  |Rggularisation des revenus de I'exercice en cours (E)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 2,90 90 Rea us ce v
IDEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME 290 390, égularisation des revenus de l'exercice en cours (E)
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 88.643,72 316.980,92 IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) K - -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur de T'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALMI=1 88.643.72) 316.980,92 TOTALM =L 290 2,90
TOTAL GENERAL = [+II+ill 5.442.039,14 5.139.519,56) TOTAL GENERAL = I+l 5.442.039,1
lll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 92.947,29 87.972,35
VARIATIONS A-B bLUS MOINS ECHUES
REANCE TOTAL
DESIGNATIONS 311212023 | 311212022 | Lyoone oo | peravoraBLES ci CES 0 D'UN AN D'UN AN DETTES ToTAL | % D‘F;.ILP?IS\N o Dn‘n‘?':r:\sN w ET %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 156.356,45) ggﬁﬁ?)kfsu::é’g:\%fg’zs
RESULTAT NET DE L EXERCICE . 1 |OPERATEURS CREDITEURS 5,50
IRESULTAT A AFFECTER (A) 4.974,94 ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 1 1 [SOUSCRIPTIONS A PAYER -
[PRODUITS CAPITALISES (B) 1.340.659,92 125.362,8 163.461,41 DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 550 1
Commissions de souscriptions et de rachats 1.624,17) -1.624,17) AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER E
[Plus Values réalisées 63.937,64] 69.767,45 -5.829,81 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS -
des diffé d 1.276.722,28 53.97125  170.915,39 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences de change IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ]
ICHARGES CAPITALISEES (C) 1.133.456,68)  -758.348,64  676.726,01 CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES |7.842.48 0
IMoins Values réalisées -38.53047|  -184.777,04  146.246,57] [PERSONNEL -
[Diminution des différences d'estimations -1.083.128,16  -564.48889  533.194,78) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ORGANISMES SOCIAUX E
Frais de négociation -11.798,05) -9.082,71 -2.715,34 IAUTRES DEBITEURS g g T 60.00
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS EIE
DEPOTS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 778248 0|

|IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -1.578.034,9! 1.578.034,9!

[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 207.203,24) -632.985,77| 840.187,42
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 300.150,53| -545.013,42 845.162,36|

ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 5009.64 -8.009,68 COMPTES FINANCIERS - PASSIF
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -1.586.044,63  1.586.044,63) . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur, Exercice clos Te Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 5.134.043,53 _ 7.257.090,31 -2.123.046.78) ME ZANSETPLUS 211212002 3111212022 31/12/2023 3111212022
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 5434.194,06  5.134.04194  300.150,53 e M‘—)—(, NEERIEURS A 7ANS | p EMPRUNTS ATERME ,2% ,zvg%
LDES DEBITEURS 88.643.7 316.980.92 3
i S D RS ) TERVEDIARES :’ [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | |
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
MPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF j {
DESIGNATION 31/12/2023 ‘ 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES 88.643.72) 316.980,92] TOTAL -2,90) 2,90
aleur liquidative de cloture 3.912,31 3.696.21 216.10)
Résultat 4 affecter (A) 87.9 2.974.94) INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 5.13 300.152,12
jombre d'actions ou de parts (C) B 3 Code DCI7] Gésignation Quantite K par rapport
aleur liquidative unitaire de cloture (B /C) 21610 ) par titre an DH globale en DH au total Actif
Dont part capital (B -A)/ C 21251 © (p=c*A)
[Dont part revenu (A/ C) 358 AFRIQUIA GAZ MAGO00010951 AFRIQUIA GAZ VN100 20.00 3,000.00 80,000.00 1.47
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MAGOO00S4351 OBL ADI 310120 2.91% 25.183.00 6.00 6.00 0.00
BLEAU D ANA SE DES REVEN ARADEI CAPITAL MADOOO012460 ARADED 217.00 445.00 96,565.00 1.77
ATTUARIWAFA BANK MADOOO012445 ATTUARI 1,108.00 460.00 509,680.00 937
des revenus du par catégorie AUTO-HALL MAGGO0010565 AUTO HALL N10O 217.00 67.75 14,701.75 027
PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS. BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAOOOOO011884 BCP VN 10 1,437.00 275.00 395,175.00 7.26
BMCE BANK MADOOC012437 BmcE 402.00 17950 72,155.00 133
Catégories de TITRES 31/12/2023 3111212022 3111212023 31/12/2022 <G GROUP MACGG0012627 CrG BANK 541.00 1a150 133,151.50 2.45
CIMENTS DU MARGC MADGOO010506 CimAR 280.00 1.680.00 470,400.00 B.64
IACTIONS 2.770.782.21
COSUMAR MADGOC012247 CosumaR 495.00 195.00 56,525.00 177
A ToNS Goes ees 2.770.782.21 CREDIT AGRICOLE DU MARGC MAGO00092518 GBIS CAM 121016 3.56% 10° 3.00 101,017.12 303,051.36 557
OBLIGATIONS 1.518.315,03 1
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.669.678,36  2.085.124,8; T A Ll L LT sa LE2E 0.11
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -151.363,33 -136.610,6: FEERSATCACL Vil B S E T 2060 24:200.00, ALt O¥F
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ] TISSALAT AL MAGHRIS MAGGO0011488 AM 181100 100.00 181,100.00 533
BD! 606.256,44) UAFARGE HOLCIM MARGC MAGG00012320 TAFARGE HOLCIM MAROGC 15.00 1,520.00 28.800.00 053
BONS DU TRESOR 606.256.44 MUTANDIS SCA MAGG00012395 MUTANDIS 1,074.00 250.00 268,500.00 293
[TCI 365.833.71 ocP SA MA0000093615 OBL OCP 14-05-18 4.03% 6.00 101,519.32 €09,115.92 1119
T — oot RCI FINACE MARGC MAGGO1008885 BSF RCIFIN 020622 2.76% 100 100,107.81 100,107.81 184
FTITRES D'OPCVM 92:210 31 SNEP MADOOO0011728 SNP 63.00 490.00 30,870.00 0.57
ACTIONS SICAV . SOCIETE GENERALE E MAC001520529 €O SGMB 25032019 3.38% 1.00 95,737.60 95,737.60 183
PARTS FCP 92.21081  1.349.236,05 i MADOO0093652 GBLSUS SGWBS 4% 2806 18 6.00 101,024.89 €06,145.34 1114
AUTRES TITRES SODEP MARSA MAROC MAOGO0012312 SODEP-MARSA MARGC 670.00 278.00 186,260.00 3.42
AUTRES TITRE E MAGGO1008764 BSF SOFAC 210222 7.0 32,954.15 16598830
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 200,79 1.816,08 SOFAC CREDIT 2 - -
TITRES DONNES EN PENSION R TAQA MOROCCO WMAGOG0012205 TAQA MOROCCO S0.00 1.100.00 55.,000.00 To1
TITRES RECUS EN PENSION s 200,79 1.816,08 TOTAL MAROC MAO000012262 TOTAL MAROC 9.00 1,160.00 10,440.00 0.19
A ET ETEMPRUNT DE TITRE - TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MAGO00012528 Tocc 500.00 186.00 53,000.00 171
"Autres produits sur ] TRESOR MAOO02014654 BDT 14.06.17 3.20% 10 ANS 6.00 101,042.74 606,256.44 1114
AL 5.353.398,20  4.822.541,42 156.364,52) 188.065,5! D.A BOA 1/55 50.00 3.47 173.50 0.00
FCP CAM OBLIBANQUE MAOO00039117 FCP CAM OBLIBANQUE 88.00 1,047.85 92,210.80 1.69
Autres revenus fit Liquidités 0.00 ©0.00 88,638.22 1.63
OTAL ‘ 5353.398,20  4.822.541 ,4% 156.364,57 188.065,55) F —— S e -
TOTAL ACTIE 5/441,576.54 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

COMPLEMENT D'INFO

Exercice

Exercice

[Nombre d'actions ou de parts en circulation a Ia fin de Ia période

1.389.0
[Valeur liquidative de fin de période 3.912.31

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES VALUES PLUS VALUES VALUES
|IACTIONS 28.971,49| 22.274,05| 51.661,31| 143.713,92|
IACTIONS COTEES 28.971,49 22.274,05| 51.661,31] 143.713,92
|ACTIONS NON COTEES - -
IOBLIGATIONS 13.607,80| 41.063,12|
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 13.607,80| - 41.063,12|
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g 4
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B -
[TCN 1.795,97| 2.633,02|
[BONS DU TRESOR 1.795,97| g
BILLETS DE TRESORERIE g -
[CERTIFICATS DE DEPOT g -
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 2.633,02] -
[TITRES PCVM 33.170,18 15,60| 18.106,14|
IACTIONS SICAV B B
IPARTS FCP 33.170,1 15,60| 18.106,14|
IAUTRES TITRES
|IAUTRES TITRES -
[TOTAL 63.937,64| 38.530,47| 69.767,45 184.777,04
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 87.972,35
REPORT A NOUVEAU - | CAPITAL 87.972,35
COMPTES DE REGULARISATION -22.086,03 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 110.058,38 | AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 87.972,35 |TOTAL 87.972,35
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

g i

Actif Net

X
5,434,194.06|

Nombre d'Actions ou de Parts

1,389.00

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états de synthése

Opinion

mément 2 Ia mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Geénérale Ordinaire du 31 mai 2021,

CAV « MAROC CROISSANCE », nous avons effectué 'audit des états réglementaires et documents

oints, qui comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion S01. ne

ercice clos 2 cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre de Ia

penode akant du 1= janvier au 31 décembre 2023. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD
34 194,06 dont un bénéfice a affecter de MAD 92 947,29,

Nous centifions que les états
so

table admis au Maroc

Fondement de I'opinion

sommes acquittés des autres.

esseron.
oo

et annuels cités au premier paragraphe
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
des opérations de la période écoulée ainsi que de Ia situation financiére et du patrimoine de la SICAV
CROISSANCE au titre de la période allant du 1" janvier au 31 décembre 2023 conformément au

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont

avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
mcombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
+ 2 régard des états annuels » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la SICAV,
ment sux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous
qui nous selon ces regles. Nous
e les sléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de

dela etdela

t de fraudes ou d'erreurs.

o= iquider la SICAV ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.

est fidele des états annuels, conformément
ntiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle considére comme
re pour permettre la préparation d'états annuels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci

1 incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de la

SICAV.

o

toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.
fraudes ou d'erreurs ot elles sont considérées.
a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Casablanca, le

Associe

exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport
de auditeur

notre opinion. L' a un niveau éleve dassurance,
arantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra

Les anomalies peuvent résulter de
comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, Nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre

Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
concevons et mett:

résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion. la falsification, les omissions
. les fausses oule du controle interne

Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit
i "

afin de es draudit aux t non dans le but
d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne de la société de gestion de la SICAV ;
Nous apprécions le caractere des. retenues
ot le des i faites par la direction, de méme que

des informations y afférentes fournies par cette derniére ©

Nous. par Ia direction du principe
de probants obtenus, quant a
l'existence ou non d'une incertitude significative liée @ des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important la capacité de la SICAV
Si nous ar d'une a
drattirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de
synthese au sujet de cette ou, sices ne sont pas d'exprimer
une opinion modifie. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a
Ia date de notre rapport. Ds tions futurs p par ailleurs amener la
SICAV a cesser son exploitation :

quant au de
o selon les éléments

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu desétats de synthése, y
compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de
synthese les ot ts d'une maniere propre a
donner une image fidéle.

mars 2024

aux Comptes

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP CAM INVESTISSEMENTS
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP CAM INVESTISSEMENTS sera investi en permanence & hauteur de 60% au moins de ses actifs
en actions cotées a la bourse des valeurs de Casablanca. La politique de placement du FCP cherche &
offirir aux porteurs de parts, sur le moyen et long terme, une croissance de la valeur liquidative meilleure
que celle de lindice de toutes les valeurs cotées "MASI".

une progression de +12,80% profitant
centrale & partir de juin et d'autres évé

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Aprés une année 2022 ol la bourse de Casablanca a été impactée par plusieurs facteurs notamment I'envolée de l'nflation, le durcissement monétaire qui en a découlé ainsi que
les incertitudes géopolitiques qui ont pesé sur les perspectives de croissance mondiale et nationale, 'année 2023 a été moins difficile que prévu. En effet, le MASI a enregistré
cotées, de la pause dans la politique de resserrement monétaire de la banque
de la Coupe du Monde au Maroc en 2030.

solides des

des per

I'annonce de la

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

42,581 DHS.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Bénéficiant de la volatilité du marché boursier, FCP CAM INVESTISSEMENT a enregis-
tré au titre de I'année 2023 une performance de 13,27% contre 12,80% pour le MASI.
Courant 'année 2023, Ia gestion du FCP a consisté & augmenter graduellement la poche
actions du portefeuille du FCP. Par conséquent, la valeur liquidative du fonds s'est arrétée

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 stz | COUPoN ERCRSSE
Snanoe inaeozz CAPITAL eN DEBUT DEXERCICE 1340505080 135000832
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A 59,
TERRAINS (] EMISSIONS ET RACI -60.636,08) -25.006,20) NATURE 311212023 3111212022
ICONSTRUCTIONS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 32,07] _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES NARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 8699 469 % 11150470 Prodults sur @A) 124.473,6 140.324,13)
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -13. [Produits sur actions 123.889,14 139.706,96]
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2558054 0597789 [produts sur obligations 208,43
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 550,41 214,80
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B IProduits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor b
— COMPTES DE REGULARISATION (0 437 Produs sur acquisons ot cessions temporares de ire 34,12 193,94
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 7703.352,24 723301671 |COMPTES ‘GULARISATION (C) 1 “9437 Iprodits sur opérations financiéres a terme
ASTIONS s 4S0BSTSAY  2TVASE  RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION () jret sur compls courants 3 torme
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 196.213,10 © A [Produits sur garanties données en espéces
ggﬁ%%@rggggg 193.978,81 1.281.659,09  |RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 31.320,12) 38.628,46|  |Autres produits sur opérations financieres 4
O D RSO CQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 1 RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER () 311320,12) oAy
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C*DYE 479754929 4.290,555.10 J—Hha@es sur acquisition et cessions temp de fitres B
(\UTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,02 0,02 |autres charges sur opérations financieres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
IOPERATEURS DEBITEURS (D) IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,02 002 |Gharges sur emprunts
VENTES A RECLEMENTS DIFFERE ] [PPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs ]
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (OPERATEURS CREDITEURS () -0,08] 0,08  [Charges sur garanties regues en espéces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A autres charges sur opérations financiéres
RCHAT A REGLEMENT DIFFE -0,08 -0,08)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résuitat sur opérations financiéres (A-B) 124.473, ej‘ 140.324,13
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS IAutres produits de gestion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) i
IProduit 1
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) AT ONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H1 roduits non courants
A D TR ARISATION ACTIF [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 11.077,49) 7.299,79 Eﬁa'fg‘e‘: geetion D) S0
Impbts et taxes -
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) g.?ﬁrAN'SMES SOCIAUX 149 143 Chirges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS g : |Autres charges de gestion courante 55,0 ]
IDotati frais de gestion budgeté -02.448,94) -101.809,93
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 11.085,68) 73012 Dolaton aux aie do geston bugetés
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 4.703.352.24) 4.233.016,71 Sgg:%:gn DE g:ﬁ,ﬁ‘gé K (Charges non courantes 6250
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 105.375,99 €4 lI-Résultat net de l'exercice (I*C-D) 31.404,49) 37.898,20)
DEFSTS ﬂggmg (2ANS BT PLUS) aNS TOTAL I = F¥GHHAI+J+K 07739 7.299.69  Régularisation des revenus de lexercice en cours (E] 843 730,26
( ) COMPTES F'NANC'ERS PASSIF (K) 1,55 [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 84,3 730,26
[E)E;gESES ( SOLDES DEEITESURS ) 105.381,49 64.839,63 A 159 .59
381, X BANQUES (4OLDRS CREDITEURS E —
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES (DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAcomptes sur de l'exercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utiisés
[Charges imputées
TOTAL M =1 105.375,99 64.839,63 TOTAL I = 1,55 15
TOTAL GENERAL = +IF+IIT 4.808.728,2% 4.297.856,3 TOTAL GENERAL = FIF+IIl 4.808.728,23 4.297.856,
1 lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 31.320,12) 38.628,46)
VARIATIONS A-B ECHUES
PLUS MOINS | ECHUES NON
REANCE TOTAL
DESIGNATIONS 311212023 | 31M2/2022 | LpuopaniEs | DEFAVORABLES CREANCES 0 D'UN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES D’flm':xsn % NEJN "
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1 .473.57‘ -15.850,46) ggEIRD?)LESuARFS{EDCEEB\y(r)TFL{JRS PAYEES
RESULTAT NET DE L EXERCICE .404,49) -6.489.47) OPERATEURS CREDITEURS 0,08
IRESULTAT A AFFECTER (A) .320,12| . -7.304,15) VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER
[PRODUITS CAPITALISES (B) 3.048.096,42| 558.885,6. 671.320,92| IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,08
Commissions de souscriptions et de rachats 60,72 32,07 AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
PPlus Values réalisées 340.481,34) 378.633,91 -38.152,57] IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
des 270755436 180.219,64  709.444,84 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences ds change DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X
CHARGES CAPITALISEES (C) 2511.690,51 -1.455.158,70  761.353,83 CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 11.077,49
IMoins Values réalisées -190.331,00 -73.462,06 -116.868,94| IPERSONNEL
IDiminution des différences d'estimations 229552348 -1.368.616,31  890.978,47] [ORGANISMES SOCIAUX
Frais de négociation -25.836,03 -13.080,3 -12.755,7 B TAT
IDiminution des différences de change UTRES CREDITEURS
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 536.405,91 _ -896.268,.84 _1.432.674,75) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 567.726,03  -857.644,62 1.425.370,60)
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -60.636,08 35,5354
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 2,669,569 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS SSIF
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -60.636,08 -32.865,9 . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) Exercice clos Te Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 429055510 5.173. 882.745.1 ME ZANSETPLUS 211212002 3111212022 31/12/2023 3111212022
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 479764505  4.290.555,10  507.089,95) e (—)—(,N;ER,EURS ASANS] 53 153
RES ]
[DES DEBITEUR 105.381.49 6483963
ﬂ— [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |
2 i AUTRES INTERMEDIAIRE:
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION ; T%lé DSE T&RE%ORERIE TERMEL S] :1 UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ﬂ
DESIGNATION 3112/2023 | 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES 1:‘0 375,99 TOTAL 1,55
aleur liquidative de cloture 2.580.77] 2278, 5
Résultat a affecter (A) 31.320,07] 7.304,15) INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 4.797.649,32
jombre d'actions ou e parts (C) 1.859,00) 24,00
aleur iquidative uniaire de cloture (B7C) 2.580.77) s T - Ak % par rapport
Dont part capital (B-A)/ C 2.563.92 (A) par titre en DH au total Actif
[Dont part revenu (A7 C) -3,66] (€}
AFRIQUIA GAZ MADO00010951 AFRIQUIA GAZ VN100 15.00 4,000.00 1.25
BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS e SAASSRORI 205 AKDITAL 37.00 5600 G50
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MADOO0094351 OBLADI 310120 2.91% 73,152.00 0.00 0.00
des revenus du par catégorie MA0000011819 ADI 800.00 115.50 192
PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS ARADEI CAPITAL MAGO00012460 ARADED 141.00 245.00 130
Catégories de TITRES 3111212023 3111212022 31/12/2023 3111212022 e MA0000012435 ATTUAR 1,977.00 260.00 T
AUTO-HALL MA0000010969 AUTO-HALL N100O 550.00 67.75 0.77
4.509.373,43 2.755.144,5: 123.889,14| .706,9 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP VN 10 1,671.00 275.00 9.56
450937343 123.889,14 139.706,99 BMCE BANK MAOOD0012437 BMCE 1,058.00 179.50 3.95
IOBLIGATIONS ] 20843 CFG GROUP MAOO00012627 CFG BANK 691.00 141.50 2.03
OBLIGATIONS ORDINAIRES 780.162,35) 180.162‘35 208,43 CIMENTS DU MAROC MAOO00010506 CIMAR 262.00 1,680.00 515
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -180.162,35| -180.162.35 j o
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DYACTIONS ’ 4 LMAR et SO 1,444.00 Aea0 5.86
DT 7 DISWAY MADOO0011637 DISWAY 70.00 650.00 0.95
IBONS DU TRESOR B j HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS MAOOO0012619 HPS 100.00 622.00 1.29
CN E 550,41 214,80 HYPER SA (LABEL VIE MA
BILLETS DE TRESORERE 2 . [1 ) 0000011801 HYPER SA (LABEL VIE) 17.00 4,200.00 1.48
ICERTIFICATS DE DEPOT i ITISSALAT AL MAGHRIB ‘MADO00011488 IAM 3,264.00 100.00 6.79
B 550,41 214,80 LAFARGE HOLCIM MAROC MAD000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 105.00 1,920.00 219
193.978.81 MUTANDIS SCA MAOO00012395
JACTIONS SICAV , ] MUTANDIS 1,207.00 250.00 628
PARTS FCP 193.978.81 ] SNEP MAO000011728 SNP 83.00 490.00 0.85
IAUTRES TITRES - SODEP MARSA MAROC 2 MAROC 832.00 278.00 231,296.00 4.81
AUTRES TITRES Bl El ] TAQA MOROCCO MAO000012205 TAQA MOROCCO
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES B 34,12 93,9 = 22 320.00 Lo ] m
TITRES DONNES EN PENSION 7 | OTAL MAROC MAOO00012262 TOTAL MAROC 10.00 1,160.00 11,600.00 0.24
ITITRES RECUS EN PENSION -| 34,12 193,94 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MADOO0012528 TGCC 672.00 186.00 124,992.00 2.60
IPRET ET EMPRUNT DE TITRES ] B j MAOOO0801235 D.A BOA 1755 10.00 347 34.70 .00
2:(‘:’::;;‘:13":55“( _ 3 3 1 FCP CAM ACTIONS MADOO0041337 FCP CAM ACTIONS 537.00 111.46 59,854.02 1.24
4.703.352,24) 4.233.016,71 124.473,67) 140.324,13| FCP CAM OBLIBANQUE MA0000039117 FCP CAM OBUIBANQUE 128.00 1,047.85 134,124.80 2.79
Liquidités 0.00 0.00 105,381.49 2.19
Autres revenus fir i¢ : ~
OTAL 4.703.352,24] 4.233.020,9 124.473,67] 140.324,13 Attras wctifs 0.00 S.00 0.00 0.00
TOTAL ACTIF 808,735.01 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31112/2023 3111212022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1.859,0 00
[Valeur liquidative de fin de période 2.580.77] 2.278.57]

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

COMPLEMENT D'INFO

e [Montant/quantité
Pensions livrées
Actif Net 4,79
Nombre d'Actions ou de Parts

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

nous avons effectué l'audit des états réglementaires et
le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes

annuels cités au premier paragraphe

fidele du
du fonds

qui nous

stats de

vigueur

ts de

ﬁdé\e des états réglementaires et
au Maroc, ainsi que

le cas échéant, les questions relatives 2 la continuité

financiére du FCP.

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES pLusvaLUES| \(aONR |PLus vALUES| i OS oo
pinion

IACTIONS 318.145,53) 185.224,05| 378.565,27| 73.462,0 Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
JACTIONS COTEES 318.14553  185.224,08  378.56527  73.462,0 placement « FCP CAM INVESTISSEMENT »,
IACTIONS NON COTEES j i ci-joints, qui
OBLIGATIONS ] de gestion pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre

de la période allant du 1+ janvier au 31 décembre 2023. Ces états de synthése font ressortir un actif net de
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 1 1 MAD 4.797.649,29 dont un bénéfice 2 affecter de MAD 31.320,12.
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS , 1
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS . i Nous certifions que les etats et
fren 510693 ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image

- & résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine

[BONS DU TRESOR ] ] commun de placement « CAM INVESTISSEMENT » au titre de Ia période allant du 19 janvier au 31 décembre
IBILLETS DE TRESORERIE . . 2023 conformement au référentiel comptable admis au Maroc.
ICERTIFICATS DE DEPOT , 1 i
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5.106,95| - SRR L SaIeR
[TITRES D'OPCVM 2233581 68,64 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
[ACTIONS SICAV - - combent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
IPARTS FCP 22.335.81 i 68,641 Suditeur & Fégard de laudit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds
IAUTRES TITRES = - - commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des

Synthése et nous nous sommes acquittés des autres
[AUTRES TITRES g ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
[ToTAL 34048134 190.331,00 _ 378.63391 7346209 pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des étaf

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS synthese
La Direction est de la et de la
MONTANT MONTANT annuels, au reférentiel

RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 38.624,22 du contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la preparancn d'états de synthése
REPORT A NOUVEAU T CAPIAL 38.624.22 exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
COMPTES DE REGULARISATION 730,26 | DIVIDENDES - Lors de la prepsranen des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION REPORT ANOUVEAU - FCP a de
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 37.893,96 | AUTRES (A PRECISER) de I'exploitation el d appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a
AUTRES PRELEVEMENTS. lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
TOTAL 38.624,22 | TOTAL 38.624,22 llincombe aux dela de surveiller le o'
POLITIQUE DE L'OPCVM Responsabilité de I'auditeur pour 'audit des états de synthése

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport

de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de

fraudes ou d'erreurs et elles sont

comme

forsqu'il est

de s'attendre

a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre

des procédures d'audit en

réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie

significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui

d'une anomalie significative .

résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

. les fausses.

ule

du controle interne ;

s Mousacquéennia ma.comprifension déadiémenta:ciy conirileiirtame partinedis pour foodl

afin de concevoir des

non dans le but

udi
Eaxirinas s Drikor ms Ml G SORBIS lervm. 45 I SocIEts s Gastion e SSnude o

* Nous apprécians le caractare approprie des méthodes comptables rstenues e le caractare

it o par cette derniére

aites par la direction, de méme que des informations.

= Nous concluons quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant &
Iexistence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du fonds & poursuivre son exploitation
Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése

au sujet de cette

ou, si ces

e sont pas

d’exprimer une

opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date
de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds

a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
cormpels lae Wlormationa dourples dane:fan dtminidassynibias; afmppoicios;allles distaide

synthese

es
donner une image ale,

Casablanca, le22 mars 2024

Le Commisgdire aux Comptes

Rachid BOUI
Associ)

d'une maniere propre a

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP CAM TRESO PLUS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

créances représentatives des opérations de pension quiil effectue en tani
en titres de créances tout en respectant la réglementation en vigeur.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La politique d'investissement cherche a concilier a la fois sécurité, rentabilité et liquidité. Le FCP est
investi & tout moment & hauteur de plus de 90% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM OCT,

1t que cessionnaires et liquidités,

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Comme en 2022, le marché obligataire a évolué en 2023 sous I'effet des décisions de la politique monétaire menée par la banque centrale. En effet, aprés les deux hausses du taux directeur
effectuées en Septembre et Décembre de I'an précédent, BAM a encore une fois activé le levier de la politique monétaire afin de contrer l'envolée des prix en optant pour une troisiéme
hausse du taux directeur de 50 pbs en Mars pour le porter & 3%.
Du c6té du financement du Trésor, le comportement de ce dernier sur le marché primaire des BDT s'est caractérisé par de fortes levées brutes ayant atteint un volume de 178 Mrds de DH
sans pour autant exercer une pression sur les taux d'intérét dans un contexte d’'amélioration remarquable de la demande. En effet, les investisseurs ont mobilisé prés de 484 Mrds de DH
de soumissions au titre de de I'année 2023 contre 252 Mrds de DH en 2022.
Dans ce contexte, la courbe des taux a observé un

en 2023. Cette de

arésulté d'une hausse plus importante du segment moyen et long terme de la courbe
que celle observée au niveau du court terme. Dans le détail, le court terme s'est légérement délesté de 3 pbs tandis que le moyen terme a pris 40 pbs et le long terme a augmenté de 110 pbs.

POLITIQUE DE PLACEMEN

terme et 15% MBI moyen terme.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Suite & une gestion active de la sensibilité¢ dans un contexte de forte volatilité des taux
dintérét, FCP CAM Tréso Plus a pu battre son indice de référence en réalisant une perfor-
mance de 3,71% contre 3,32% pour son indice de référence composé de 85% MBI court

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF

Exercice clos le
31/12/2023

Exercice clos le
31/12/2022

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

[CONSTRUCTIONS

|IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

IAMORTISSEMENTS
[PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL | = A+B

TO°
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTION:
[OBLIGATIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
[BON DE TRESOR
[OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

[OPERATEURS DEBITEURS (D)

[COUPONS A RECEVOIR

IVENTES A REGLEMENTS DIFFERE

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
|IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

794.361.595,76|

,0
443.585.547,26|
54.237.138,72|
30.575.363,04
17.526.142,00
248.437.404,74

531.756.429,38
289.715.321,11
4140801144
19.192.461.75

181.440.635,08|

749.374,47| 88,20|
749.374,47| 0,00|
0,00 0,00]
0,00 88,20|

L Il = C+D+E+F+G+H

TOTAI
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
IDEPOTS A VUE REMUNERES
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

795.110.970,2 531.756.517,58

42.627.152,97| 25.705.549,94
40.379.287,67|
2.247.865,30)

25.488.013,70|
217.536,24)

TOTAL =1

TOTAL GENERAL = I+1I+1Il

42.627.152,97| 25.705.549,94|
831.738.123,20‘ 557.462.067,52|

CCOUPON ENCAISSE

IPOSITION DE CHANGE

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K
[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)
EMPRUNTS A TERME
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

389.151.770,01
1.028,94
1.028,94|

0,00|

TOTAL I =L

PASSIF 3111212023 311212022 COURON Encas
CAPITAL (A) 433.615.643,79 291.075.135,98
ICAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 303.866.363,44) 602.540.549.64)
EMISSIONS ET RACHATS 127.476.463,19) -301.667.190,28| NATURE 3111212023 3111212022
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS _
VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 886.663,95 -3.532.888,40  [Produits sur @) 26.157.727,31
FRAIS DE NEGOCIATION X X [Produits sur actions
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.386.153.21 -6.265.334.98  [Produits sur obligations 12.695.586,88 12.867.495,36
[Produits sur titres de créances négociables 9.861.031,26 8.650.855,63
REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
REPORT ANOUVEAU (B) IProduits sur Bons de Trésor 2.195.866,63 2.610.202,36
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 3.153.543,35) 321516056  [oroqus Sur acauisiions et cessions temporaires do ftre 205.489.12 446.202,57)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 3.153.543,35 32116056 e S e fnancidres & terme
RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION (D) 0,00 0,00 [ntéréts sur comptes courants a terme 800.589,04 345.386,99
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 000 [ntéréts sur comples couranis a e 399.164,3; 1.470.102,74)
rodits sur garanties données en espéces
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 11.816.137,11 6.043.178,50  [Autres produits sur opérations financieres
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 11:816.137,11 6.043.178,50
(Charges sur opérations financiéres (B] 1.928.109.84 70.113,70
FORTEFEUILLE TT?JS;\IIEG\S.EIIIJFRNET = A+B+C+D+E ‘;gg ?g %g g; [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 1.868.029,84] 970.113,70|
Autres ch érations financiéres de portefeul
IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financiores A Terme 0
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 388.810.736,27) 25694036258 |Charoes sur mprunts
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs 60.080,00 0,00
IOPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00  [Charges sur garanties recues en espéces
ISOUSCRIPTIONS A PAYER Autres charges sur opérations financiéres
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 24.229.617,47]
|AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 341.033,74) 188.111,82 Eﬁa'f de 9"}(5“°" (D) 3'721'22 gjﬂ] e
S ges externes . )
I DS SOCIAUX ‘Cr?\pabrglgse:lt}:);e;snnnel 186.648,71 96.99341
ETAT 8.973,19 2.232,09
IAUTRES CREDITEURS 532192 IAutres charges de gestion courante
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 326.738,63 185.879,73  [Dotation aux frais de gestion budgetés 3.534.367,56 4105.801,38
IDotation aux provisions
POSITION DE CHANGE (K) (Charges non courantes 0,00 82,50

lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D)

[Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E]

20.508.040,20
-8.691.903,0¢
-8.691.903,0¢

[Régularisation es revenus de lexercice en cours (E)

21.216.737,66|
.173.559,16|
-15.173.559,16]

IAcomptes sur divi de I'exercice (F)

[Produits utilisés
(Charges imputées

1.028,94| 118,10
837.738.123,20| 557.462.067,52|

Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 11.816.137,11)

6.043.178,50

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

ABLEAU DES DETTE

T VARIATIONS A-B
PLUS MOINS | ECHUES NON
DESIGNATIONS 311212023 | 311212022 | £avoRABLES | DEFAVORABLES CREANCES TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % |PLS % | oo |% o omvees | %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 24.229.617,47]25.42013 1190.514,48  |OPERATEURS DEBITEURS 74937447 749.374,47)
RESULTAT AAFFEGTER ) Ty s ais e g oo4|  [COUPONS AREGEVOIR LZERZE| 74937441 SOSCRTIONS APYER 5% -
IPRODUITS CAPITALISES (B) 20.837.888.31 24.212.243,55 337435524  |/ENTESAREGLEMENTS DIFFERE 0.0 0.0 ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.00]_0.00) 0,00/ ¢
(Commissions de souscriptions et de rachats 0 OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER .00
[Plus Values réalisées 3.771.600,85) 728.196,13  3.043.404,72 IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0.0 AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 00|
de: d 17.066.287,46  23.484.047.42 6.417.759.96  |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00]
lAugmentation des différences de change q IACTIO! OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00
CHARGES CAPITALISEES (C) 15.032.182,75 33.434.899,73) 18.402.716,08 CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 341.033,74] 0,07 341.033,74
IMoins Values réalisées 2385447,64  6.993.531,11 4.608.083,47) 2::';:#3;')'““ ET COMPTES RATTACHES PERSONNEL .00]
IDiminution des différences d'estimations 12.646.735,11  26.441.368,62 13.794.633 51 ORGANISMES SOCIAUX 0.00] X
Frais de négociation 0 IAUTRES DEBITEURS T 8.973.19_0.00] 8.973.19 0.
IDiminution des différences de change q ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 5.321,92] 0.00] 5.321,92
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 5.805.705,56__-9.222.656,18 1 DEPOT A TERME 40.379.287,67] 0,00 40.379.287.67 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 326.738,63_0.07] 326.738,63
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 17.621.842,67 _-3.179.477,68 X
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 130.630.006,54 298.452.029,72429.082.036,26
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) |3.839.682.685,63 5.195.732.993.73 1.366.050.308,1 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 3.709.052.679,09) 5.494.185.023,45(1.785.132.344,36) . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) g Exercice clos fe Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 300.333.475,04_601.964.982,44| 301.631.507,40) SEPOTS ATERVE ZANSETPLUS 211212002 3111212022 31/12/2023 3111212022
{ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)*+(G) 443-585-324,21 300.333.475,04 148.251.849,21 DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 40.379.287.67] 25488.01370  |EMPRUNTS ATERME 1.028,94] 118,10
BANOUES | SOLDES DERITEURS 224786530 217.536.24 : 0.00
:| :’ [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
2 i IETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRE
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERWIEL S UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF |
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES TOTAL 42.627.152,97] 25.705.549, 931 TOTAL 1.028,94] 118,10
aleur liquidative de cloture 160.17] 154
Résultat a affecter (A) 11.816.137,11__6.043.17
Actif net de cloture (B) 448.585.324,23]_300.333.47"
jombre d'actions ou e parts (C) 2.800.720,00_1.944.88
/aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 161 154, = g >
Dont part capital (B A/ C 12 — e e = == —_—

Dont part revenu (A7 C)

des revenus du par caté

ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN

orie
PORTEFEUILLE DE

Catégories de TITRES 31/12/2023

CLOTURE
31/12/2022

DETAIL DES REVENUS

31/12/2023 31112/2022

IACTIONS

|IACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

[OBLIGATIONS ORDINAIRES

[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

2
2

89.715.321,11]
90.652.430,68|
-937.109,57|

12.695.586,88| 12.867.495,36|
12.695.586,88 X

e

IPRET ET EMPRUNT DE TITRES

DT 17.526.142,0 2.195.866,63]  2.610.202,36 ==
[BONS DU TRESOR 17.526.142.00 219586663 2.610.202,36) ——

CN 54.237.138,72  41.408.011.44]  9.861.031,26]  8.650.855,63 R ATy MAARST e
[BILLETS DE TRESORERIE ] ] ] ==
CERTIFICATS DE DEPOT 7.142.850,97  33.718.378,50| 5.849.075,38) 5.490.693,78) e iis
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 4709428775  7.689.632.94  4.011.955.88  3.160.161.85) =
[TITRES D'OPCVM 30.575.363.04 19.192.461.75) SorAc eRveT s=%
ACTIONS SICAV 30.186.150,02]  30.186.150,02] E ExTa
PARTS FCP 389.213.02  -10.993.688.27] g
IAUTRES TITRES s
IAUTRES TITRES E - - B
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 91.342.819,45__108.852.944,54 205.489,12 446.202,57 -
TITRES DONNES EN PENSION 91.342.819,45  108.852.944,54] p =
ITITRES RECUS EN PENSION j 205.489,12 446.202,57] s

|Autres revenus

IAutres produits sur

637.267.010,47] 4!

59.166.738,84

24957 973,89 2457475592

Autres revenus fil

OTAL

637.267.01 0,A7‘ 4!

59.158.733,54‘ 24.957.973.@‘ 24.574.755,§‘

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2023 3112/2022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 2.800.720.0f 1.944 8
[Valeur liquidative de fin de période 160.17]

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS

PORTEFEUILLE TITRES PLUSVALUES| "o [PLUSVALUES| P iee

ACTIONS E

ACTIONS COTEES ] ,

ACTIONS NON COTEES g g

OBLIGATIONS 359.607,28  635.169,45  278.794,22| 2.765.621,93)

OBLIGATIONS ORDINAIRES 359.607 21 635.160,45  278.794,22 2.765.621,9;

OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g g

TCN 2.488.741,71] _1.750.278,19]  346.828,28 4.227.909,18|

BONS DU TRESOR 670.331,64  134.398,16)  123.807,39 1.944.456,1

BILLETS DE TRESORERIE 1 g

CERTIFICATS DE DEPOT 916.973,3 298.999,03 48.792,20 1.483.068,17]

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 901.436,74 1.316.881,00  174.228,69  800.384,91

TITRES D'OPCVM 923.251,86] 102.573,63)

ACTIONS SICAV - 4.620,10)

PARTS FCP 923.251,8 g 97.953,53

AUTRES TITRES j

AUTRES TITRES B ]

TOTAL 3.771.600,85 2.385.447,64  728.196,13  6.993.531,11

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

LTo;nm 'Actions ou de Parts

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Opinion sans réserve

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
Fonds Commun de Placement CAM TRESO PLUS, nous avons effectué l'audit des états
de synthése ci-joints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de produits
et charges, l'état des soldes de gestion et I’état des informations complémentaires
(ETIC) relatifs a Uexercice clos le 31 Décembre 2023. Ces états de synthése
font ressortir un actif net de 448 585 324.25 MAD dont un bénéfice net de
11 816 137.11 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
fidéle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement CAM TRESO PLUS au 31
décembre 2023, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de [’opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de ’auditeur a l’égard de [’audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous indép du FCP confor
aux régles de déontologie qui s’appliquent a I’audit des états de synthése au Maroc
et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

de la direction et des responsables de la gouvernance a [’égard

La direction de U’établissement de gestion du Fonds Commun de Placement CAM

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS | 6.043.178,50
REPORT ANOUVEAU - | CAPITAL 6.043.178,50
COMPTES DE REGULARISATION -15.173.559,16 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - ilité
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 21.216.737,66 | AUTRES (APRECISER) les états de synthése
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 6.043.178,50 | TOTAL 6.043.178,50
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

TRESO PLUS est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc, ainsi que du
contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation

d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la direction qu’il incombe
d’évaluer la capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions se rapportant a la continuité de ’exploitation et d’appliquer
le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a ’intention
de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
d’information financiére de la société.

ités de I’
Nos objectifs sont d’obtenir [’assurance raisonnable que les états de synthése pris
dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de l’auditeur contenant notre
opinion. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur
ceux-ci.

a l’égard de ’audit des états de synthése

Casablanca, 25/03/2024.

Le Commissaire aux comptes
Zakaria FAHIM

119, Abdelmoumen CASABHAKS
— T e —
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MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP MAROC INSTITUTIONS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP MAROC INSTITUTIONS est investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors fitres
d'OPCVM « obligations moyen et long terme » et liquidités, en titres de créances. L'objectif du fonds est
doffrir aux souscripteurs un outil de placement qui autorise une perspective de rentabilité comparable &
celle du marché des taux d'intérét  moyen et & long terme.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT

Comme en 2022, le marché obligataire a évolué en 2023 sous I'effet des décisions de la politique monétaire menée par la banque centrale. En effet, aprés les deux hausses du taux directeur
effectuées en Septembre et Décembre de I'an précédent, BAM a encore une fois activé le levier de la politique monétaire afin de contrer l'envolée des prix en optant pour une troisiéme

hausse du taux directeur de 50 pbs en Mars pour le porter  3%.

Du cété du financement du Trésor, le comportement de ce dernier sur le marché primaire des BDT s'est caractérisé par de fortes levées brutes ayant atteint un volume de 178 Mrds de DH
sans pour autant exercer une pression sur les taux d'intérét dans un contexte d’amélioration remarquable de la demande. En effet, les investisseurs ont mobilisé prés de 484 Mrds de DH

de soumissions au titre de de I'année 2023 contre 252 Mrds de DH en 2022.

Dans ce contexte, la courbe des taux a observé un

en 2023. Cette de

arésulté d'une hausse plus importante du segment moyen et long terme de la courbe

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

supérieure & 5,1, FCP Maroc Institutions a été impacté par la hausse des taux long tei

de -3,76% contre -4,05% pour le MBI Long Terme.

Avec un profil offensif matérialisé par un horizon de placement long terme et une sensibilité

La stratégie de gestion a consisté¢ au cours de 'année 4 activer le levier de l'effet coupon
afin d'atténuer limpact de la hausse des taux. Au final, le fonds a dégagé une performance

rme.

que celle observée au niveau du court terme. Dans le détail, le court terme s'est légérement délesté de 3 pbs tandis que le moyen terme a pris 40 pbs et le long terme a augmenté de 110 pbs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE

Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 311212022
ACTIF COUPON COURU
31/12/2023 3112/2022 [CAPITAL (A) ; 16.916.083,75 170.304.622,50)
B eING, TIONS CORPORELLES NETTES (3 EWSSIONS £1 RACHATS o r SRR RRNRR NATURE atzi0z strziz0z2
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS _
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 164.549,59) -5.760.657,79  |Produits sur @A) 3.862.913,83) 25.067.970.12)
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -18.351,13 -119.550,57|  [Produits sur actions 13.000,00 40.365,00)
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -19.757.775,26 -30.024.14827]  |Prodits sur obligations 2.132.276,99 10.813.223,33)
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 674.953,0 4.068.866,37|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Prodits sur Bons de Trésor 1.022.155,77] 9.241.353,17|
TOTALT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -174.911,93 -1.156.991,47  £o%uls sur acauisitions et cessions temporaires de fire 20.557.74 19812400
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 65.852.282,95 35787742221  [COMPTES DE REGULARISATION (C) -174.911,93 1186.991:47  broquits sur opérations financiéres a terme
IACTION: 164.623,50 0,0 y Intéréts sur comptes courants & terme 135.982,88|
OBLIGATIONS 23.606.095,51 14920024376 |RESULTAY EN INSTANGE 3;6;;;@%—1;50#(%’)’ ] Intéréts sur comptes courants & vue 565.890,37]
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 22854380 8.645.403,12] [Produits sur garanties données en espéces
ITITRES D'OPCVM 10.060.403,12] 21.065.537,51 P gy 190, aut duit érations financie 29,7 j
RMEE  UBEL smwepmecmme
IOPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 18.616.532,64| 164.832.213,00) ’ ’ Charges sur 7 iores (B] 432.953.18, 001
(AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL I= ACTIF NET = A+B+C+DYE 7.478.457.19) [Charges sur acquisition et cessions temp de itres 409.497.16] E
{AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 14.851.777,64 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES [Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 46.845,45] 2.297.223,97)  |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 14.851.777,64 138850.76208  |Sp2all 8 amprunts
COUPONSARECEVOIR 672117 2297.000001  OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 4789199600 |G Ee o complos courants créteurs 23.455.9 001
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) [Charges sur garanties ragues en espaces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 124,28 22397 [SOUSCRIPTIONSAPAYER - [Autres charges sur opérations financiéres
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 3.429.960,6 25.067.970,13
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produits de gestion (C)
[Produts accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit s
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () AT ONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H roduits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 746.400,46
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [SREDUVRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 67.256,65 17146349 Gharges externes 396,01 79,50
IORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes -40.937.61 -149.084,85|
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT 231,371 97450  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 23.455.00 g |Autres charges de gestion courante 5,50
IDotati frais de gestion budgeté: -705.858,86) -5.017.030,53)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 43.569,29) 170485,99  Dolation aux prraou‘s”s; gestion budgetés y y
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 65.899.128,40 36 46,18 Sggﬂlgn DE g:ﬁ,ﬁ‘gé K (Charges non courantes 6250
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 96.522,93) oo
DEPOTS A TERNIE (2 ANS ET PLUS) TOTAL = FIGFHFRITK 497903429 e e oo (e esarcice an cours [ 2 a0 e
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 33.801.636.02 Ular salion aes 1venis e Fexelolee 0 ooy e o
IDEPOTS A VUE REMUNERES o e NANCIET ] [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 2.245.482,8 14.211.272,69)
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 96.522,93  |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 33.801.612,44 — 0 -
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur de I'exercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALMI=1 96.522.93) TOTALII =L 33.801.636,92 9.892,00
TOTAL GENERAL = [+II+ill 65.899.128,40) 360.270.869,11 65.899.128,40) 360.270.869, 11
lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 438.077,37 4.199.124,54
VARIATIONS A-B ECHUES
PLUS MOINS | ECHUES NON
REANCE TOTAL
DESIGNATIONS 311212023 31122022 | £AyORABLES | DEFAVORABLES ¢ cES © D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % DEL"#:N % D’ﬂﬁ:’ﬂ % NEoTN %
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 3.429.960,68  25.067.970,1 21, ggsﬁgLEsu::é)cE:\% FL{’RS 46.845,45 46.845,49 PAYEES
RESULTAT NET DE L EXERCICE 2.682.762,72] _ 18.410.397.23 15. 50
RESULTAT A AFFECTER (A) 437.283,99]  4.199.124,54 VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 46.721,17] 46.721,17] ‘s’gﬁgéﬁfgﬁgﬁs"f?ﬁé’?s 55 ,33 S5
PRODUITS CAPITALISES (B) 24.797.669,62  14.744.225,63 0. OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 5,50 .00] 5,50
Commissions de souscriptions et de rachats AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 124,28 124,28 OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER .00]
Plus Values réalisées 1.403.68346  13.536.312,6: 12.132.629,17|  |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS .00]
des diffé d 2339398616  1.207.913,0 22.186.073,16{  |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00
Augmentation des différences de change DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00)
CHARGES CAPITALISEES (C) -38.648.588,63 -74.024.17547 35.375.586,84 PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 67.256,6 39) 67.256,65]
Moins Values réalisées 21.161.458,72  -43.560.460,90 22.399.002,1 IAUTRES DEBITEURS IPERSONNEL X
Diminution des différences d'estimations -17.468.778,78  -30.344.164,00 12.875.385,22] ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX 0. 0.0
Frais de négociation -18.351,13 -119.550,57| 101.199,44 DEPOT A TERME p T 231370, 231,370,
Diminution des différences de change [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 2345599 0, 23.455,99)
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -13.850.919,01] -59.279.949,84] 45.429.031,73 DEPOTS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 43.569,29 43.569,29)
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 13.413.635,02] -55.080.825,30] 41.667.191,18|

AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)|
Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

-142.754.668,86

-142.754.668,86| —3‘.968.408 890,04

3.463.946.109,79

3.825.654.221,1

-3.463.946.109,79|

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

COMPTES FINANCIERS

PASSIF

Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) Exercice clos Te Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 173.346.755,57__732.890.362,02 59.543.60645  |5EpoTS ATERNE ZANS ETPLUS 211212002 3111212022 31/12/2023 3111212022
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 17.178.451,69 173.346.755,5 56.168.30385  BEPOT ATERME (NFERICURS ASANS | 5 EVPRUNTS ATERVE 2448 14657
BANOUE S SODES DEBFEURS EERTPRy 3380161244
. ’ 5 SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES I
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION RO LS SN o THRSORERIE ACaEDIAIRES UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 3112/2023 311212022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES TOTAL 9652293 [TOTAL 33. 2] 146,67
Valeur liquidafive de clbture 14561 151,18
Résultat a affecter (A) 2.662.762.72__4.199.124.54 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de clture (B) 17178
Nombre d'actions ou de parts (C) 17, =
Valeur liquidative unitaire de cloture (B / C) Emetteurs Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C (A) par titre en DH globale en DH au total Actif
Dont part revenu (A/ C) I 3 (€ (0=C*A)
) D=C*A
‘ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN ATTUARIWAFA BANK MA0000095291 OBL AT) PERPETUELL 4.58° 80.00 91,266.66 7,301,332.80 11.08
ilation des revenus du ille par catégorie BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP VN 10 414.00 2715.00 113,850.00 0.17
PORTEFEUILLE DE CLO' CREDIT DU MAROC MAOO00093858 0BL SUB COM 171218 65.00 99,348.05 6,457,620.25 9,80
Catégories de TITRES 3111212023 3111212022 ITESALAT AL MAGHEIS MADOOO11488 T 506,00 10000 50,60000 008
CTIONS 0,01
CTIONS COTEES 01 OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MAD000095952 OBL SUB PERT ONCF 5.49% R 55.00 103,619.96 9,843,896.20 14.94
CTIONS NON COTEES j -
OBLIGATIONS 23.606.085,51 _149.200.243.76)
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 33.173.613,22] SOFAC CREDIT MAD001008764 BSF SOFAC 210222 2.66%AMO 72.00 82,994.15 5,975,578.80 9.0/
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -0.567.517,71
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
DT 116.889,31 5. TRESOR MA002015529 BOT 17062020 2.70% 50.00 96,059.37 4,802,968.50 7.29
[BONS DU TRESOR 116.889,31  -1.369.850.00 __1.022.156.77| _ 0.241.353.11]
CN 228.543,80) 674.953,06] 4.068.866,37| MAD002015511 BOT 16042020 3.35% 75.00 90,865.47 6,814,910.25 1034
[BILLETS DE TRESORERIE - p B E
ICERTIFICATS DE DEPOT -3.243 44| 405.444,00) 225.631,07| 1.083.798,64) MAD002013757 BDT 05.08.2015 Ad% 1SAN 100.00 103,572.70 10,357,270.00 15.72
[EONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 23178724 8.461577.14 449.32199|  2.085.067.73)
TTRES D'OPCVM 10.060.403.12] WAFASALAF MAD001007998 BSF WAFSAL 240320 3.08% 40.00 101,841.95 4,073,678.00 6.18
IACTIONS SICAV -30.260.767,32] ] ]
PARTS FCP 40.321.170,44| __51.326.304,83| g - MADOD0S01235 D.ABOA 1/55 50.00 347 173.50 0.00
QUTRES TIRES E ] ] 1 |Fep cam oBUBANQUE MAD000039117 FCP CAM OBLIBANQUE 3,274.00 1,047.85 3,430,660.90 521
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 14.547.774,11__80.220.168,00) 20.557.74 202.288,53 AD0000:
TITRES DONNES EN PENSION 14.547.774,11]90.220.168,00] - E L e FCP CAPITAL TRUST 5430.00 e 422886100 945
[TITRES RECUS EN PENSION 1 ] 20.557,74] 202.288,53] FCP CAPITAL TRUST INSTITUTION 1ON
PRET ET EMPRUNT DE TITRES i , j i
IAutres revenas financi b b 2973 FCP MAROC ACTIONS MAO000035081 FCP MAROC ACTIONS 127.00 3,156.54 400,880.58 061
Autres produits sur E E 2073 B s
45.490.550,73  250.116.009,26|  3.862013,83 2436600640  |Llquidités 0.00 0.00 0.00 000
Autres revenus fii Autres actifs 0.00 0.00 46,845.45 0.07
Fom_ ‘ 48.490.550,73  250.116.099,26]  3.862.913,83  24.366.096,40 TOTAL ACTIF 55,099,129.83 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2023 3112/2022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 117.974.0
[Valeur liquidative de fin de période 14561

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

Montant/quantité
Pensions livrées 14,852,033.49
Actif Net 17,178,457.19
Nombre d’Actions ou de Parts 117,974.00

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Opinion

Responsabilité de 'auditeur pour I'audit des états de synthése

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES VALUES PLUS VALUES VALUES
|IACTIONS 128.298,71| 3.227,60| 193.545,50| 188.003,00|
IACTIONS COTEES 128.298,71 3.227,60| 193.545,50| 188.003,00
IACTIONS NON COTEES B -
IOBLIGATIONS 5.807.550,36] 3.302.029,14] 4.895.719,67|
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 5.807.550,36) 3.302.029,14| 4.895.719,67|
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g 4
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B -
[TCN 588.766,12| 15.228.083,46| 5.875.683,77| 36.398.113,93
[BONS DU TRESOR 577.582,30, 11.604.584,65 5.541.833,88| 34.895.362,7:
BILLETS DE TRESORERIE g -
[CERTIFICATS DE DEPOT 2.573.082,71, 4.353,99 70.376,0
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 11.183,82) 1.050.416,10| 329.495,90,  1.432.375,11
[TITRES D'OPCVM 686.618,63 122.597,30] 4.165.054,22] 2.078.624,30
IACTIONS SICAV 4 3.741.377,29  1.330.536,39
IPARTS FCP 686.618,6! 122.597,30| 423.676,93 748.087,91
IAUTRES TITRES
|IAUTRES TITRES -
[TOTAL 1.403.683,46| 21.161.458,72| 13.536.312,63) 43.560.460,9
BLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 4.199.124,54
REPORT A NOUVEAU - | CAPITAL 4.199.124,54
COMPTES DE REGULARISATION -14.211.272,69 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 18.410.397,23 | AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 4.199.124,54 | TOTAL 4.199.124,54
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
placement « FCP MAROC INSTITUTIONS », nous avons effectué l'audit des états réglementaires et

. ci-joints, qui le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes
de gestion pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre
de i période allant du 1+ janvier au 31 décembre 2023. Ces états de synthése font ressortir un actif net de
MAD 17.178 457,19 dont un bénéfice a affecter de MAD 437.285,37.

rtifions que les états et annuels cités au premier paragraphe
s sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
pérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds
acement « FCP MAROC INSTITUTIONS » au titre de la période allant du 1¢ janvier au 31
3 i admis au Maroc

co au
Fomdement de I'opinion

Mous vons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
mcomtent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
sucesur 2 fégard des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds
commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de
Synthése et nous nous sommes acquittés des autres
seion ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de synthése

de la
annuels,

et de la fidele des états réglementaires et
au en vigueur au Maroc, ainsi que du
quelle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese
malies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

eparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP
re son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
n et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'intention
er le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

mcombe aux dela de surveiller le o financiére du FCP

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les Normes de la profession au Maroc

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs ot de délivrer un rapport
de rauditeur notre opinion. L' niveau élevé d'assurance.
Qqui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalise aux normes permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d'erreurs et elles sont comme lorsqu'il est de s'attendre a
ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
Utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre

jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre
= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
celles—ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
s risques, et réunissons des éléments probants suffisants

ude peut impliquer la collusion, Ia falsification, les omissions volontaires, les fausses

déclarations ou le contournement du contréle interne

= Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit afin
de concevoir des d'audit approp: aux et non dans le but

d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne de la société de gestion du fonds.

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
s faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniere :
= Nous concluons quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant &
ou non d'une iée & des.
de jeter un doute important sur la capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Si nous
ar u . nous sommes tenus d'attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de
cette ou, si ces ne sont pas d'exprimer une opinion modifiée
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport
Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le fonds & cesser son
exploitation ;
= Nous évaluons la présentation d'ensemble, Ia structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de
synthese les ot d'une maniére propre &
donner une image fidéle

Casablanca, g 22 mars 2024

Le Commisgafire aux Comptes

Rachid B
Associé

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP CAM EPARGNE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023 —

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres JOPCVM «
Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le FCP pourrait également investir une
partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, parts
ou actions dOPCVM, d'organismes de placement en capital risque (OPCR) et de fonds de placements
collectifs en titrisation (FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur.

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Comme en 2022, le marché obligataire a évolué en 2023 sous I'effet des décisions de la politique monétaire menée par la banque centrale. En effet, aprés les deux hausses du taux directeur
effectuées en Septembre et Décembre de I'an précédent, BAM a encore une fois activé le levier de la politique monétaire afin de contrer l'envolée des prix en optant pour une troisiéme
hausse du taux directeur de 50 pbs en Mars pour le porter & 3%.
Du c6té du financement du Trésor, le comportement de ce dernier sur le marché primaire des BDT s'est caractérisé par de fortes levées brutes ayant atteint un volume de 178 Mrds de DH bilité comprise entre 3,5 et 4 a affiché une performance positive de 37 pbs.
sans pour autant exercer une pression sur les taux d'intérét dans un contexte d’'amélioration remarquable de la demande. En effet, les investisseurs ont mobilisé prés de 484 Mrds de DH
de soumissions au titre de de I'année 2023 contre 252 Mrds de DH en 2022.
Dans ce contexte, la courbe des taux a observé un de en 2023, Cette demniére a résulté d'une hausse plus importante du segment moyen et long terme de la courbe
que celle observée au niveau du court terme. Dans le détail, le court terme s'est légérement délesté de 3 pbs tandis que le moyen terme a pris 40 pbs et le long terme a augmenté de 110 pbs.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

La performance du FCP CAM Epargne a été impactée par la hausse des taux moyen long
terme et ce en dépit d'une gestion active du portefeuille. Au final, le fonds doté d'une sensi-

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 31/12/2022 COUPoN ERCRSSE
Snanoe inaeozz CAPITAL SNl DEBUT DEXERCICE 22842073150 585 265 506,34
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ' . 51 596,
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS -93.520.929,41 -344.072.702,64) NATURE 31/12/2023 31/12/2022
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS i _ _ _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -27.717.803,41 -31.969.442,20  [Produits sur @A) 6.535.072,0 15.482.420,08)
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -48.973,15 -68.794,98  [Produits sur actions 49.620,50) ,
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -6.910.858,54| -12.634.390,11  [Produits sur obligations 3.469.909,20) 7.090.541,86|
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 1.500.022,4 1.877.647,53
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Prodits sur Bons de Trésor 1.398.867,84| 5.088.963,59)
_ |COMPTES DE REGULARISATION (C) 11:242,50) 1.900.550,21)  Produits sur acquisitions et cessions temporaires de tire 19.117,37] 60.819,24|
TOTAL1 = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) “11:342/50) 1'9005559,21]  [oroduits sur autres fitres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 203.509.659,56 305.991.076,18 ’ g IProduits sur opérations financiéres a terme
IACTION: 520.175,00) g y Intéréts sur comptes courants & terme 97.534,72] 838.393,07]
OBLIGATIONS 67.712.933,50) 17425500478 |RESULTAY EN INSTANGE 3:;;;@%—1;50#((9")’ ] Intéréts sur comptes courants & vue 526.054,79)
¥:¥§Eg E%SSEQNCES NEGOCIABLES é? gg%%% 2 gég ;gggg [Produits sur garanties données en espéces
918, - : RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 2.141.142,37] 4.407.581,90  |Autres produits sur opérations financiéres 1
[BON DE TRESOR 25.745.364,72| 30.301.004,18|  [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 2.141.142,37| 4.407.581.90)
IOPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 48.653.470,54) 70.953.543,78) (Charaes sur opérations financiéres (B 51283031 55424590
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C¥D¥E 102.360.966.66 196.460.289.10,  [Charges sur acquisition et cessions temp de Gres ~512.830.31 ~654.250,31
IAUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F 102.461.239,25) 135.099.936,18  |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.293.381,89 IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 102.461.239,25) 135.099.936,18 | Craraes sur omorants
ICOUPONS A RECEVOIR | |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES nters, P .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1.203.381,8 ] ntéréts sur comptes courants créditeurs 4,41
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 5,50 [Charges sur garanties ragues en espaces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS | |SOUSCRIPTIONS A PAYER [Autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 5,50
|IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 6.022.241,78
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produits de gestion (C)
[Produis accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit s
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () AT ONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H roduits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 1.483.694,14
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDUNRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 127.938,91 153.33497  Charges externes -616,0
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) [ORGANISMES SOCIAUX pols ot taxes 512081 6541097
ETAT 1.600,91 888,16  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS e |Autres charges de gestion courante
IDotati frais de gestion budgeté: -1.431.875,01 -3.230.082,49)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 126.338,00) 15244681 [Dotation aux ;raé‘sl‘szg:s ion budgetés . :
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 204.803.041,4" 305.991.076,18| Sgg:}:gn DE gmgé K (Charges non courantes 6250
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 147.350,58 25.722.594,16 lI-Résultat net de I'exercice (I*C-D) 4.538.547,64) 11.531.938,28)
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -45.000.000,00) -45.000.000,00) TOTAL Il = F+GFHAI#J+K 102.589.183,66 1352532714 Réouanantion o Sy o 5 3 307 4052 394356 38
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 45.000.000,00 70.570.486,11  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 241.71 ﬁ%‘—) T 0e s T
IDEPOTS A VUE REMUNERES S T IN AN e Sqularisation des revenus de lexercice en cours (E) ~2.397.405, ~7.124.356,3§
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 147.345,08| 152.108,05 IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) g — o -
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES lAcomptes sur de l'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALMI=1 TOTALII =L 241,71 110,09
TOTAL GENERAL = [+II+ill TOTAL GENERAL = FIFII 204.950.392,03] 331.713.670,
lll- RESULTAT A AFFECTER (II4/-E-F) 2.141.142,37] 4.407.581,90)
IONSA-B | ECHUES
PLUS ECHUES NON
REANCE TOTAL
DESIGNATIONS 311272023 DEFAVORABLES ¢ cES © D'UN AN RECOUVRES DETTES ToTAL | % D!LL,:J:N % th?r:'j\SN % NEL';rN "
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES .022. -8.805.932,40) ggsﬁgLEsu::é)cE:\% FL{’RS 1.293.381,8 PAYEES
RESULTAT NET DE L EXERCICE .538. 93.390,64) OPERATEURS CREDITEURS 5,50 5,50
RESULTAT A AFFECTER (A) 141, -2.266.439,5: VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1.293.381,89 1.293.381,89 SOUSCRIPTIONS A PAYER -
PRODUITS CAPITALISES (B) 23.375. 713.588.594.0! OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 550 550 ]
Commissions de souscriptions et de rachats AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER E
Plus Values réalisées 3.055.610,96 12.092.876,32] -9.037.265,36 IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS E E
des diffé d 20.319.522,06 24.870.850,78) -4.551.328,72) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
Augmentation des différences de change DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ]
CHARGES CAPITALISEES (C) -26.083.325,92| -71.606.418,29 45.523.092,37] PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 127.938,91 0,12 127.938,91_0.12
Moins Values réalisées -0.966.469,50 -24.727.266,43 14.760.796,93 IAUTRES DEBITEURS [PERSONNEL ,
Diminution des différences d'estimations -16.067.883,27 -46.810.356,88 30.742.473,61 ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX ]
Frais de négociation -48.973,15) -68.794,9: 19.821,83 DEPOT A TERME ~45.000.000,00] 45.000.000,01 T 1.600.91 ] 1.600.91 p
Diminution des différences de change [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS E - -
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) DEPOTS A TERME | [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 126.338.00__ 0,12 126.338,00__0.12
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) X
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -93.532.271,91| -345.973.261,85252.440.989,94)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 103.519.16,08 1.398.214.604,4 1294.695.488.42 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -197.051.387,97| -1.744.187.866,33 1.547.136.478,3¢ . .
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) E'iﬁf;;'"s fe Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 196.460.289,10| 572.668.660,24) -376.208.371,14) DEFOTSATERME (ZANSETPLIS 1212028 5500 122022 000 31/12/2023 3111212022
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F}+(G) 360.966,66) 196.460.289,1 -04.099.322,44) DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2ANS ] 45.000.000,00) 7057048611  [EMPRUNTS ATERME 241,71 110,09
. ] T Dt BOOBAE & ATTRES INTERMEDIAIRE [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERWIEL S UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF :‘
DESIGNATION 31/12/2023 ‘ 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES TOTAL 147.350.58 25.722.594.16) TOTAL 241,71 110,09

Valeur liquidative de cloture

3.118,19)

3.106,44|

Résultat a affecter (A)

4.407.581,90

Actif net de cléture (B

196.460.289,0

11.75)

266.439,5!
1

INVENTAIRE DES ACTI

Nombre d'actions ou de parts (C) 63.243,00 -30.416.0 Emetteurs Code DCI7] Désignation Quantite 2 % par rapport
Valeur liquidative unitaire de cloture (B / C) 3.106,44 11,75 [ par titre en DH tlobale en DM au total Actif
Dont part capital (B -A)/ C 3.052,97] 3.036.7- 16.23) (5} (D=c*a)
Dont part revenu (A/ C) 65,23 69,6 -4.47| AGENCE NATIONALE DES PORTS MAOO00093957 OBL ANP AMORT 040619 20.00 72,774.63 1,55,492.60 0.82
BLEAU D ANA SE DES REVEN ATTUARIWAFA BANK MAOOCO092850 OBLS ATW !IIOGIG 3.74 7A 100.00 100,772.74 10,077,274.00 5.70
MADO0D094542 OBL ATW 25062020 5.31 50.00 106,328.99 5,316,449.50 3.01
d a ) 4 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MADOOOO11884 BCP VN 10 1,533.00 275.00 421,575.00 0.24
s revenus du par catégorie
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS (RI‘DlY AGRICOLE DU MAROC MAOOCO0S2 744 OBLSUB CAM 4.8% 291115 75.00 101,085.45 7,581,408.75 4.29
CREDIT DU MAROC OBLSUS COM 171218 92.00 99,348.05 $,140,020.60 5.17
Catégories de TITRES 3111212023 31112/2022 311212023 3111212022 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAO001523986 €O CiH 250621 2.61 168.00 55,746.90 16,085,479.20 9.09
MAO0000051294 OBL FT RELEVIUM C1 140122 49.00 94,263.50 4,618,911.50 2.61

IACTIONS FT RELEVIUM CI
ACTIONS COTEES ] ] MAGO000S1237 OBLSOFAC AMO101121 300.00 32.856.77 €.857,031.00 388
ACTIONS NON COTEES FT SOFAC AUTO 2.18%

OBLIGATIONS 50 ITISSALAT AL MAGHRIB MACO00011488 1AM 586.00 100.00 58,600.00 0.06
OBLIGATIONS ORDINAIRES 73.539.2415 E MADC01009127 BT MGBAIL 15-10-27 4.02% 100.00 101,169.71 10,116,971.00 5.72
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -5.826.308,03  -7.019.352,87| MAGHREBAIL
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS oce sA OEL OCP 140518 4.72% 15.00 101,794.22 1526,913.30 086

[BDT -4.555.639,49] OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MADOOO0095945 OBL SUB PERT ONCF 4.77% R 200.00 101,843.72 20,368,744.00 11.52
BONS DU TRESOR 4,555,639 49

[TcN 29.549.797,68 MADG00091423 OBL ONCF 201011 5.11% 15A 22.00 20,475.10 450,540.20 0.25
BILLETS DE TRESORERIE !

CERTIFICATS DE DEPOT 15.765.331,2 698.915,31 k SOFAC CREDIT MAGOO1008764 BSF SOFAC 210222 76.00 52.954.15 €307,555.40 357
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 13.784.466,44) 801.107,15 515.846,58]

TITRES ] 31.327.918,12) 853, MAGOO1008533 BSF SOFAC 130721 70.00 59,785.11 4.184,957.70 237
ACTIONS SICAV 4.465.160,11 4.465.160,11 E 2
PARTS FCP 26.862.758,01  25.388.163,34 E TRESOR 18 BOT 15-06-2034 4.30% 120.00 105.465.43 12.655,851.60 716

ALXI-URTERSE.IS-ITHRTERSES MADO02018085 BDT 19-07-2038 4.9% 150.00 111,612.73 16,741,909.50 9.47

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 22.810.370, sg 31.619.009,72 19.417,37] 60.819,24| e et ST e Ll LIl REE
TITRES DONNES EN PENSION 22.810.370,9 31.619.009,72] B FCP ALPHA SECURE FUND MADOOOO41261 FCP ALPHA SECURE FUND 11.219.00 1,282.41 14,387,357.79 8.13
TITRES RECUS EN PENSION g 19.117,37] 60.819,24] FCP CAM OBLIBANQUE MACO00039117 FCP CAM OBLIBANGUE 6.096.00 104785 6.387.693.60 361
PRET ET EMPRUNT DE TITRES E E = MAOOO003 7830 FCP CAPITAL TRUST 3,602.00 114712 4.131,926.24 2.34

IAitres revonus financi FCP CAPITAL TRUST INSTITUTION P sy
Autres produits sur opé ie | | FCP MAROGEST CASH MAOO0003 7251 FCP MAROGEST CASH 50,491.00 127.17 6,420,940.47 363

TOTAL 147.365.555,77 236.355.537,91  6.437.537,37]  14.117.972,22 et vt o ey o == = e

Autres revenus fir i Liquidités 0.00 0.00 146,552.00 0.08

TOTAL 147.365.555,77]  236.355.537,91  6.437.537,37]  14.117.972,22 Autres actifs 0.00 5.00 1,294,174.97 073
TOTAL ACTIF 176,878,603.52 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

31/12/2023

Exercice clos le

Exercice clos le
3112/2022

[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 32.827.0

[Valeur liquidative de fin de période

3.118.1

]

3.1
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PLUS VALUES VALUES PLUS VALUES VALUES

|IACTIONS

247.906,50 33.646,30| 80.000,00| 704.504,36

IACTIONS COTEES
|ACTIONS NON COTEES

247.906,50 33.646,30| 80.000,00( 704.504,31

IOBLIGATIONS

11.064,71  6.783.003,85 1.542.323,31 736.359,60/

[OBLIGATIONS ORDINAIRES
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

11.064,71|  6.783.003,85 1.542.323,31 736.359,61

1.580.845,98| 2.877.390,20| 2.130.321

,36| 22.200.342,27

[TCN

[BONS DU TRESOR 1.273.306,14| 12.577,89 2.124.54536) 21.483.0134
BILLETS DE TRESORERIE g -
[CERTIFICATS DE DEPOT 14.973,000 2.208.853,51| 630.635,7'
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 292.566,84| 655.958,80| 5.776,00| 86.693,01

[TITRES D'OPCVM 1.215.793,77 272.429,15 8.340.231,65 1.086.060,20
IACTIONS SICAV 4 3.947.054,20, 1.086.060,20
IPARTS FCP. 1.215.793,77| 272.429,15] 4.393.177.45|

IAUTRES TITRES

|AUTRES TITRES -

[TOTAL 3.055.610,96| 9.966.469,50| 12.092.876,32 24.727.266,43

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

LJ,.—' e ——
Pensions livrées 74,390,587.21
Actif Net 102,360,966.66
Nombre &' Actions ou de Parts 1 32,827.00

RAPPORT DU COMMISSAIRE Al

COMPTE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
placement « FCP CAM EPARGNE », nous avons effectué I'audit des états réglementaires et documents
comptables, ci-joints, qui comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'¢tat des soldes de gestion
pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre de la
période allant du 1+ janvier au 31 décembre 2023. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD
102.360.966,66 dont un bénéfice a affecter de MAD 2.141.142,37.

Nous certifions que les états et annuels cités au premier paragraphe
ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds
commun de placement « FCP CAM EPARGNE » au titre de la période du 1¢ janvier au 31 décembre 2023
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
I'auditeur & 'égard des états de synthéses » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds
commun de placement, conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent 4 l'audit des états de
synthése et nous nous sommes acquittés des autres qui nous

qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé aux normes P
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d'erreurs et elles sont comme lorsquil est de s'attendre a

que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése P des
que celles—i résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, Ia
les . les fausses ou le contournement du controle interne

= Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour l'audit afin de
des i d'audit aux et non dans le but d'exprimer une opinion
sur I'efficacité du controle interne de la société de gestion de du fonds ;

= Nous le des retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par
cette derniere ;

s concluons quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant & I'existence ou non d'une incertitude

selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance  I'égard des états de synthése

La Direction est de la et de la fidele des états et
annuels, au en vigueur au Maroc, ainsi que du
MONTANT MONTANT contréle interne gu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthéses
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 4407581,9 exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
REPORT A NOUVEAU - | CAPITAL 4.407.581,90
[COMPTES DE REGULARISATION 7124.356.38 | DIVIDENDES - Lors de la préparation des états de synthéses, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP
= ; B a . de le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - v et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si Ia direction a Fintention
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 11.531.938.28 | AUTRES (A PRECISER) de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 4.407.581,90 | TOTAL 4.407.581,90 Il incombe aux dela de surveiller le o financiére du FCP
Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états de synthése
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport
de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,

lice a des ou de jeter un doute important sur la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a | d'une

sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états
de synthese au sujet de cette ou, si ces ne sont pas d'exprimer une

opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre
rapport. Des tuat par ailleurs amener le fonds a cesser son
exploitation

= Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y compris les
informations fournies dans les états de synthese, et apprécions si les états de synthése représentent les
et d'une maniére propre a donner une image fidele.

Casablanca, le 22 mars 2024

Le Commissgifk aux Comptes

Rachid BOUMEHRAZ
Associé

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP MSIN ACTIONS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

la bourse des valeurs de Casablanca (MASI).

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'OPCVM sera investi en permanence & hauteur d'au moins 60% de ses actifs, hors titres d'OPCVM «
actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription
cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier
et ouvert au public. L'objectif du FCP est d'offrir aux souscripteurs un outil de placement autorisant &
moyen et long terme, une perspective de rentabilité supérieure & lndice de toutes les valeurs cotées &

une progression de +12,80% profitant
centrale & partir de juin et d'autres éve

solides des

des per

I'annonce de la

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Aprés une année 2022 ol la bourse de Casablanca a été impactée par plusieurs facteurs notamment I'envolée de l'infiation, le durcissement monétaire qui en a découlé ainsi que
les incertitudes géopolitiques qui ont pesé sur les perspectives de croissance mondiale et nationale, I'année 2023 a été moins difficile que prévu. En effet, le MASI a enregistré
cotées, de la pause dans la politique de resserrement monétaire de la banque
de la Coupe du Monde au Maroc en 2030.

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

du fonds s'est affichée a 231 DHS.

Profitant de la volatilité du marché boursier, FCP MSIN ACTIONS a pu dégager une per-
formance de 13,53% en 2023 contre 12,80% pour le MASI. A fin 2023, la valeur liquidative

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 31/12/2022 COUPoN ERCRSSE
sinzraom sz gﬁggﬁf éﬁ)DEBuT DEXERCICE 15';3&33?85 15’;3?';58'33
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ' 91 5,
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS 1.362.26| 2.726.36| NATURE 31/12/2023 31/12/2022
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS p 1111 _
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -8.616.890,35| -8.869.66325  |Produits sur @A) 63.405,14
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -11.433,19) -6.379.46  |Produits sur actions 63.405,14]
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 29.384,72) 2056794  [Produits sur obligations f
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor b
_ |COMPTES DE REGULARISATION (C) 16,20  |Produts sur acquisiions et cessions temporaires de itre 935,91
TOTAL [= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (G b 1923 |Produits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.366.307,24 1.878.983,66 i IProduits sur opérations financiéres a terme
poTions 2.278.205,71 131073406 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) Intéréts sur comptes courants & terme ,
1 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D; p Intéréts sur comptes courants & vue
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES q © [Produits sur garanties données en espéces
ggﬁ%%@rggggg 88-10&3; 568. 243-32 RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 17.239,90| 20.264,34  |Autres produits sur opérations financiéres 4
O O RS O CQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE : 02| IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 17.239,90) D [ S
ﬁﬂ;gg (T)FSEQTIONS SUR TITRES OO TT?JQ;'\I/E{:S;ERNET = A+B+C+D+E 2.418.735.25 2.129.408.6 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres B
IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ’éﬁ‘;ﬁ;@“:g?gspzﬁgfgga;:ﬁgﬁg’e‘fe";:?;,i‘; portefeville
OPERATEURS DEBITEURS (D) IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - (Charges sur emprunts
VENTES A RECLEMENTS DIFFERE ] [PPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs j
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) [Charges sur garanties ragues en espaces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE -
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 63.405,14 70.068,51
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit s
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () AT N ARES OU FORTEURS DE PARTS {1 roduits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) ~46.181,0! ~49.793,14)
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF gggggﬁﬁgf DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 5.539,20 380486 Charges exiernes -39&0:&7;! 319,00
Impbts et taxes -
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) g.?ﬁrAN'SMES SOCIAUX i chpa,ges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS |autres charges de gestion courante
IDotati frais de gestion budgeté: -45.782,9 -49.391,64|
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 5.539,20 380480 Dolation aux prraé‘s”sz gestion budgetés , !
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 2.366.307.24) 1.878.983,66| Sgg:%:gn DE gnﬁ,ﬁgé K (Charges non courantes 6250
ggyg.'r’gi $'E“Ff,\;‘£=§':i éAE(':rTPIEL(J%) 57.967,21 254.229,84 lI-Résultat net de I'exercice (I*C-D) 17.224,08 2027537
JOTAL Il = F+GeH++ 4K 5.539.20 3.804.8 Régularisation des revenus de 'exercice en cours (E) 15,81 -11,03)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 1  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 7
IDEPOTS A VUE REMUNERES o e AN ] [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 15,81 ~11,03)
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 57.967,21) 254.229,86| IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) g - -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Acomptes sur de T'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALMI=1 57.967.21 254.220,86 TOTAL I =L
TOTAL GENERAL = [+II+ill 2.424.274,45 2.133.213,52 TOTAL GENERAL = FIIHI 2.424.2T4.45 2.133.213.—2[
lll- RESULTAT A AFFECTER (II4/-E-F) 17.239,90) 20.264,34)
VARIATIONS A-B ECHUES
PLUS MOINS | ECHUES NON
REANCE TOTAL
DESIGNATIONS 311212023 3111212022 | £ryoRABLES | DEFAVORABLES c CES o D'UN AN D'UN AN RECOUVRES DETTES TOTAL % D.'LL#:N % D’ﬂﬁ:’ﬂ % NEoTN %
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES ggEIRD?)LESu:FS{EDCEEB\y(r)TFL{JRS 8’3 g-g PAYEES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 0.0 0.0 ‘ggﬁg@;ﬁﬁg,ﬁgf‘;}:&;"s 0.00 ¢
PRODUITS CAPITALISES (B) §91.805,75  377.200,13) DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 00
[Commissions de souscriptions et de rachats 11,11 -11,11]  |AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
IPlus Values réalisées 99.616,7 63.268,57| 36.348,13) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
des diffé d 116947918 828.61607]  340.863,11 [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IAugmentation des différences de change DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICHARGES CAPITALISEES (C) 998.371,45 -1.335.126,79  336.755,34] PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 5.539,20
IMoins Values réalisées -70.231,9 -42.700,63) -27.531,35]
[Diminution des différences d'estimations -916.706,28  -1.286.046,70  369.340,42] IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
[Frais de négociation -11.433,1 -6.379,46) -5.053,73  |AUTRES DEBITEURS 0,00 0 0,01 0,0
IDiminution des différences de change [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 270.724,43 -443.231,04 713.955,47] DEPOTS A TERME ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 5539 0, 5539 0.3
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 287.964,3 -422.966,70 _ 710.931,03)
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) . 2.742,6
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 4563220 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -1.889,55 1.889,55| . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) Exercice clos Te ‘ Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) . 2.549.632.71 DEFOTSATERME (ZANSETPLIS 3111212023 3111212022 31/12/2023 3111212022
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F}+(G) 2.418.735,25  2.129.408,66  289.326,59 e TS ATERME e URS A Y ANS ] 100 EVMPRUNTS ATERVE 5.00] [
BANOUES | SOLDES DERITEURS 57.967.21 254.229.86 000 0.00
Tableau d'analyse de la valeur li VARIATION 1 SOCiTes DL BOGRSE & AUTRES NTERWEDARES :’ [FOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF. UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF :‘
DESIGNATION 31/12/2023 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES TOTAL 57.967,21 254.229 851 TOTAL 0,00 0,00

‘aleur liquidative de cloture

231,04

Résultat a affecter (A)

3.024.44)

Actif net de cloture (B)

INVENTAIRE DES ACTIFS

jombre d'actions ou de parts (C) Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) :
Dont part capital (B - A}/ C (A) par titre en DH globale en DH au total Actif
[Dont part revenu (A7 C) [ 0,29 (=] (D=C*A)
AFRIQUIA GAZ MAD000010951 AFRIQUIA GAZ VN100 9.00 4,000.00 36,000.00 1.48
BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS AKDITAL 258 AKDITAL 23.00 96.00 11,408.00 047
ARADEI CAPITAL ‘MA0000012460 ARADEI 75.00 445.00 33,375.00 1.38
des revenus du par catégorie
PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS AATTUARIWAFN B MACOO0IZASS ArTnas 1,018.00 480.00 $44,280.00 19.32
AUTO-HALL MADO000010969 AUTO-HALL N100 400.00 67.75 27,100.00 1.12
Catégories de TITRES 311212023 3111212022 311212023 3111212022 SANGUE CENTRALE POPULAIRE ey P VN 10 760,00 s <y T
IACTIONS 2.278.205,71 ___1.310.734,06) 63.405 BMCE BANK MAOO00012437 BMCE 684.00 179.50 122,778.00 5.06
[ACTIONS COTEES 2.278.205,71  1.310.734,06) 63.405,14
IASTIONS NON GOTEES 9 0 CFG GROUP MAO000012627 CFG BANK 391.00 141.50 55,326.50 2.28
OBLIGATIONS CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 131.00 1,680.00 220,080.00 9.08
OBLIGATIONS ORDINAIRES E ,
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS , j LA MA0000012247 COSUMAR 669.00 195.00 130,455.00 5.38
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g HYPER SA (LABEL VIE) MAO000011801 HYPER SA (LABEL VIE) 28.00 4,200.00 117,600.00 2.85
DT 0,0:
IBONS DU TRESOR 007 . ITISSALAT AL MAGHRIB MAO000011488 1AM 1,690.00 100.00 169,000.00 6.97
CN LAFARGE HOLCIM MAROC MAD000012320 LAFARGE HOLOIM MAROC 49.00 1,920.00 94,080.00 3.88
[BILLETS DE TRESORERIE ]
ICERTIFICATS DE DEPOT i MUTANDIS SCA MADO00012395 MUTANDIS 700.00 250.00 175,000.00 1.22
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E SNEP MAOO00011728 SNP 74.00 490.00 36,260.00 1.50
88.101,51
IACTIONS SICAV 5 SODEP MARSA MAROC MA0000012312 SODEP-MARSA MAROC 388.00 278.00 107,864.00 4.45
:ﬁ'?r;seggrfmss 88.101,51 E [TAQA MOROCCO MAO000012205 TAQA MOROCCO 157.00 1,100.00 172,700.00 7.12
AUTRES TITRES ] ] TOTAL MAROC MAD000012262 TOTAL MAROC 15.00 1,160.00 17,400.00 0.72
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 935,91 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MAO000012528 TGCC 400.00 186.00 74,400.00 3.07
TITRES DONNES EN PENSION ] -
ITITRES RECUS EN PENSION ] 935,91 MAD000801235 D.A BOA 1/55 28.00 3.47 97.16 0.00
/F:RtET ET EMPRUNT DE TITRES k! k| FCP CAM TRESO PLUS MA0000036352 FCP CAM TRESO PLUS 67.00 160.14 10,729.38 0.44
utres revenus
IAutres produits sur ] FCP MAROC LIQUIDITE MAQ000036196 FCP MAROC LIQUIDITE 43.00 1,799.40 77,374.20 3.19
[TOTAL 2.366.307,24  1.878.983,66 63.405,14 70.068,51 Liquidités 0.00 2.00 57.967.21 239
Autres revenus fi 7 Autres actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
FOTAL ‘ 2.3ss.3o7,24‘ 1.878.983,66 53.405,14‘ TOTAL ACTIF 242427485 300,00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2023 3112/2022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 10.469.0¢
[Valeur liquidative de fin de période 231,04

Montant/quantité h\
Pensions livrées = 0.00
Actif Net = 2,418,735.25
Nombre d’Actions ou de Parts 10,469.00|

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES VALUES PLUS VALUES VALUES
|IACTIONS 88.253,72 70.231,98| 62.937,62| 42.700,63|
IACTIONS COTEES 88.253,72 70.231,98| 62.937,62| 42.700,6:
IACTIONS NON COTEES B -
IOBLIGATIONS -
[OBLIGATIONS ORDINAIRES - -
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g 4
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B -
[TCN -
[BONS DU TRESOR g -
BILLETS DE TRESORERIE g -
[CERTIFICATS DE DEPOT g
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT - -
[TITRES D'OPCVM 11.362,98| 330,95
IACTIONS SICAV R R
PARTS FCP. 11.362,9 B 330,95
IAUTRES TITRES
|IAUTRES TITRES -
[TOTAL 99.616,7f 70.231,98| 63.268,57| 42.700,63
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 20.264,34
REPORT A NOUVEAU - | CAPITAL 20.264,34
COMPTES DE REGULARISATION -11,03 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 20.275,37 | AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 20.264,34 | TOTAL 20.264,34
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans Ie réglement de gestion du fonds commun de placement
« FCP MSIN ACTION », nous avons effectué 'audit des états et cijoints,
qui comprennent le bilan, le compte de produits et charges, 'état des soldes de gestion pour I'exercice clos &
cetie date. ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre de la période allant du 1% janvier au
1 gécembre 2023. Ces états de synthese font ressortir un actif net de MAD 2.418.735,25 dont un bénéfice &
affecter de MAD 17.239,90

Nous certifions que les états ot annuels cités au premier paragraphe Gi-
essus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat
des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de
piacement « FCP MSIN ACTION » au titre de la période allant du 1+ janvier au 31 décembre 2023 conformément
au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la au Maroc. Les qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur
2 régard des états de synthéses » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun de
placement. conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous.
sommes acquittés des autres qui nous selon ces regles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion daudit

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de synthése

est a dela fidéle des états réglementaires et documents
tables annuels, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne
ie considére comme nécessaire pour permettre la ion d'états de exempts d

ficatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

2 préparation des états de syntheéses, c'est 4 la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP a
son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
exp on et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si Ia direction a l'intention de
iquicer le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

mcombe aux dela de surveiller le d financiére du FCP.
Responsabilité de auditeur pour I'audit des états de synthése

Nos sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
a'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
eur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne
it toutefois pas qu'un audit réalise x normes permettra toujours de
secter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs

et elles sont omme lorsqu'il est e s'attendre 4 ce que, individuellement
ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des

procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et

pour fonder Le risque de d'une anomalie résultant

d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude

peut impliquer Ia collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contournement du controle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour 'audit afin de

concevoir des. daudit aux et non dans le but d'exprimer une
opinion sur refficacité du controle interne de Ia société de gestion du fonds ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

des faites par la direction, de méme que des informations y

afférentes fournies par cette derniere
= Nous concluons quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou non d'une
lice & des ou situations de jeter un doute important
sur la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a lexistence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient

par ailleurs amener le fonds & cesser son exploitation

= Nous évaluons ia présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de synthése
les. et d'une maniére propre & donner une image

fidele.

Casablanca, le 22 mars 2024

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

ETE DE GESTION

FCP MAROC RENDEMENT
EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'offrir aux porteurs de parts un niveau de rendement comparable 4 celui du
marché des taux d'intérét & court terme. Dans cette optique, le FCP sera investi en permanence &
hauteur de 90 % au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations court terme », créances
représentatives des opérations de pension qu'i effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres
de créances tout en respectant la réglementation en vigueur.Le FCP ne peut détenir d'actions, ni de
certificats d'investissement, ni de droits d'attribution ou de souscription, ni de parts OPCVM « actions
», ni de parts ?OPCVM « diversifiés », ni de parts d'OPCVM « contractuels ».

en 2023. Cette de

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Comme en 2022, le marché obligataire a évolué en 2023 sous I'effet des décisions de la politique monétaire menée par la banque centrale. En effet, aprés les deux hausses du taux directeur
effectuées en Septembre et Décembre de I'an précédent, BAM a encore une fois activé le levier de la politique monétaire afin de contrer l'envolée des prix en optant pour une troisiéme
hausse du taux directeur de 50 pbs en Mars pour le porter & 3%.
Du c6té du financement du Trésor, le comportement de ce dernier sur le marché primaire des BDT s'est caractérisé par de fortes levées brutes ayant atteint un volume de 178 Mrds de DH
sans pour autant exercer une pression sur les taux d'intérét dans un contexte d’'amélioration remarquable de la demande. En effet, les investisseurs ont mobilisé prés de 484 Mrds de DH
de soumissions au titre de de I'année 2023 contre 252 Mrds de DH en 2022.
Dans ce contexte, la courbe des taux a observé un

arésulté d'une hausse plus importante du segment moyen et long terme de la courbe
que celle observée au niveau du court terme. Dans le détail, le court terme s'est légérement délesté de 3 pbs tandis que le moyen terme a pris 40 pbs et le long terme a augmenté de 110 pbs.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

En combinant une allocation dynamique et profitant de la volatilité des taux dintérét, FCP
Maroc Rendement a enregistré une performance au titre de I'année 2023 de 3,51%%
contre 3,39%% pour son benchmark le MBI Court Terme.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 4 31/12/2022 COUPoN ERCRSSE
31/12/2023 3112/2022 [CAPITAL (A) ; 4.754.350,25| 4.652.792,16
IMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES () [ChRITAL EN DEBUT DEXERCICE 12.978.771,33 1288639313 NATURE 311212023 311212022
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS i _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -8.220.661,29) -8.232.6 [Produits sur @A) 251.612,74) 172.041,45
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION j [Produits sur actions p
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -3.759,79) 962,08 [Produits sur obligations 194.728,9 146.510,60)
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 28.627,21 173,94
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B [Produits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur Bons de Trésor 26.542,2 23.087,93)
IProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 1.714,37] 2.268,98
TOTAL = A+B TS DE REGULARISATION (‘g)’ b 1 |Produits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR () 5.549.274,67) 5.213.449,7§ [Produits sur opérations financiéres & terme
IACTION: j Y Intéréts sur comptes courants a terme ,
OBLIGATIONS 3.169.048,21 352903697 |[RESUTAT EN INSTANCE gﬁpFFFEECC-%:ﬂ)O,\r((DD,’ ] Intéréts sur comptes courants & vue
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.659.995,92 159.482,10) IProduits sur garanties données en espéces
ITITRES D'OPCYM j | y : At dui rations financis
sorsd s FERMNSEISSREMTEORS
IOPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 205.683,02 - Charges sur opérafions financisres (8] 52534
ﬁﬁ;gg (T);EE»;TIONS SURTITRES SRR T':'%;I’é\é. ‘II E ’/i\S'E['IJFRNET = A+B+C+D+E 4.912.916.46 4.746.132.44) [Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 525,34 1
IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ’éﬁ‘;ﬁ;@“:g?gspzﬁgfgga;:ﬁgﬁg’e‘fe";:?;,i‘; portefeville
IOPERATEURS DEBITEURS (D) IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES E (Charges sur emprunts
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE ] [PPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs ,
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 809.135,04 728.636,23  [Charges sur garanties recues en espéces
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 809.135,04 728.636,23
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 251.087.40 172,041,485
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit 1
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () AT ONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H roduits non courants
A TR ARISATION ACTIF [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1.193,58 142321 Eﬁa'fg';: tion D) T8.1014T
Impbts et taxes -
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) g.?ﬁrAN'SMES SOCIAUX i chpa,ges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS |Autres charges de gestion courante -80.498,81 -66.961,23)
IDotati frais de gestion budgeté: -11573,84 1133844
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.193,58 142321 [Dotation aue prraé‘s”szgses ion budgetés : :
TOTAL Il = C*D+E+F+G+H 5.549.274, 6:71 5.213.449,76) Sggﬂlgn DE g:ﬁ,ﬁ‘gé K (Charges non courantes 6250
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1 173.97041 262.442,12 [I-Résultat net de Fexercice (+C-D) 158.566,21 93.340.28
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 810.328,62 729.759.44, Fexerci
[Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 1  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) Réqul d do ' E
IDEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME ] qularisation des revenus de l'exercice en cours (E) ]
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 173.970,41 262.442,12| IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) g — o -
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES lAcomptes sur de I'exercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
[Charges imputées
TOTAL M =1 173.970.41 TOTALMI=L
TOTAL GENERAL = +IF+IIT 5.723.245,08 TOTAL GENERAL = FIF+1Il 5.723.245,08 5.475.891,89
| lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 158.566,21 93.340,28
VARIATIONS A-B ECHUES
PLUS MOINS | ECHUES NON
REANCE TOTAL
DESIGNATIONS 311212023 | 31M2/2022 | ppyoRaBLES | DEFAVORABLES CREANCES © D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DETTES TOTAL | % D%L;:N % u"-'lf’»:'fu % NE(;rN "
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 251.087, 172.041,45 ggEIRD?)LESuARFS{EDCEEB\y(r)TFL{JRS PAYEES
RESULTAT NET DE L EXERCICE 158.566, 93.340,2 OPERATEURS CREDITEURS 809.135,04 16,47 809.135,04_16,47
IRESULTAT A AFFECTER (A) 158.566, 93.340,28 VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER g g
[PRODUITS CAPITALISES (B) 55.581, 243,61 55.337,33 IDIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 809.135,04] 16,47 809.135,04 16,47
Commissions de souscriptions et de rachats AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER E
[Plus Values réalisées 961,42 961,42 {ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS E B
des diffé d 54.619,59 24368  54.37591 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
lAugmentation des différences de change DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ]
[CHARGES CAPITALISEES (C) -47.363,20] -38.248,88 9.114,32| [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.193,58] 0,02 1.193,
IMoins Values réalisées 472121 -962,0 -3.750,1 IPERSONNEL B
IDiminution des différences d'estimations -42.641,99 -37.286,8 5.355,19 IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ORGANISMES SOCIAUX B
[Frais de négociation IAUTRES DEBITEURS ] T B ] B
IDiminution des différences de change ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 8.217,81 8.005 DEPOTS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.193,58 1.1935
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 166.784,02  55.335,07]
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 25.385,26 25.385.29 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -25.385,25 -25.385,25) . .
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) Exercice clos Te Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 4.746.132,44_ 4.690.797,37___ 55.335,07] ME ZANSETPLUS 3111212023 3111212022 31/12/2023 3111212022
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 2.912.916,46  4.746.132,44  166.784,02) T S EURS A NS p ]
SESDERITEURS 173.970.41 262.442.12 .
S D RS ) TERVEDIARES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
P i BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRE!
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION ; T%lé DSE T&RE%ORERIE TERMEL S] UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 31/12/2023 | 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES 173.970.41 262.442,12) TOTAL E
aleur liquidative de cloture 11,17 7.42)
Résulat a affecter (A) 54028 6522599 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 32,44 166.784.01
jombre d'actions ou e parts (C) 475,01 B -
aleur liquidative unitaire de diéture (B/C) 11,17 742 Emetteurs Code DC[7] Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C 07,02 452
[Dont part revenu (A7 C) 4,15 2,90 (A) par titre en DH globale en DH au total Actif
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS ] e
BMCE BANK MAD001526534 CD BMCE 05-03-24 3.66% 4.00 103,108.84 412,435.36 7.21
ilation des revenus du ille par catégorie
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS CFG GROUP MAQ001527557 CD CFG BANK 07072023 1.35 4.00 101,648.46 406,593.84 7.10
Catégories de TITRES 31/12/2023 3111212022 3111212023 3111212022
lscrions CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0000092918 OBLS CAM 121016 3.56% 10* | 2.00 101,017.12 202,034.24 353
ACTIONS COTEES ] F
ACTIONS NON COTEES i j
[OBLIGATIONS' 3.169.048.21 3.529.036,97| CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAD001526385 (D CIH 19-02-2024 3.75% 4.00 103,343.85 413,375.40 7.22
OBLIGATIONS ORDINAIRES 3.167.021,30 T
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 2.026,91 MAD000092801 OB MAG STEFL 301215 15A 100,906.63 715,412,
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS| B 17.00 . LsARN 2997
BDT 514.547,52  1.524.930,69) 3 ADO000.
BONS DU TRESOR 514.547,52  1.524.930.69) 26.542.23 23.087.9 M 23 0B MAG STEEL 301215 1A 26.00 48,1351 1,251,601.26 2187
e s D TRESORERE 165990592 15948210 2662721 17394 |SOCIETE GENERALE E MAQ001520362 CD 5G 22022019 3.15% 3,00 102,673.70 308,021.10 538
CERTIFICATS DE DEPOT 1.540.425,70) - 25.127,76]
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 119.570.22] 159.482,10) 3.499.45 173,94 MA001008533 BSFSOFAC130721 2,00 59,785.11 119,570.22 209
[TITRES D'OPCVM SOFAC CREDIT 3
PRRTarcE ] ] TRESOR MA0002015164 BT 18/ ; I
PARTS FCP E B DT 18/07/2018 3.70% 15A 100,575.01 X
[AUTRES TITRES 2,00 ;) 201,150.02 351
AUTRES TITRES B B ]
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 205.683,02 1.714,37 2.268,98
TITRES DONNES EN PENSION ] ; ] MAD002013383 EDT 020614 4.55% 11 ANS 3.00 104,465.80 313,397.40 548
TITRES RECUS EN PENSION 205.683,02 1 1.714,37] 2.268,98 2 2 :
PRET ET EMPRUNT DE TITRES , i i Créances représentatives des titres regus en pension 0.00 0.00 205,683.02 359
Rutres revenus i B ——
Autres produits sur & B ] ] Lig 0.00 0.00 173,970.41 3.04
TOTAL 5549.274,67]  5.213.449,76 251.612,74 172.041,45) -
Autres actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres revenus fir
TOTAL ‘ 5.549.274,57‘ 5.213.449,76‘ 251.612,74‘ 172.041 .45‘ TOTALACTIF 5,723,244.98 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2023 3112/2022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 22.475, %
[Valeur liquidative de fin de période 218.5¢

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES VALUES PLUS VALUES VALUES
|IACTIONS -
IACTIONS COTEES g -
|ACTIONS NON COTEES - -
IOBLIGATIONS 98,99
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 98,99 -
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g 4
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B -
[TCN 961,42, 4.622,22 962,08
[BONS DU TRESOR 57,46 4.622,22| - 962,08
BILLETS DE TRESORERIE g -
[CERTIFICATS DE DEPOT 903,96| g -
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT - -
[TITRES D'OPCVM
IACTIONS SICAV B B
IPARTS FCP B
IAUTRES TITRES
|IAUTRES TITRES -
[TOTAL 961,42 4.721,21 962,08
BLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 93.340,28
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 93.340,28
COMPTES DE REGULARISATION DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 93.340,28 | AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 93.340,28 |TOTAL 93.340,28
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

pensi

Actif Net

4,912,916.45)

[Nombre d'Actions ou de

22,475.00|

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
placement « FCP MAROC RENDEMENT », nous avons effectué 'audit des états réglementaires et documents
comptables, ci-joints, qui comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion
pour l'exercice clos & cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre de la période
allant du 1 janvier au 31 décembre 2023. Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD
4.912.916,46 dont un bénéfice a affecter de MAD 158.566,21

Nous certifions que les états

annuels cités au premier paragraphe

ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds
commun de placement « FCP MAROC RENDEMENT » au titre de la période allant du 1% janvier au 31
décembre 2023 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur & I'gard de I'audit des états de synthéses » du présent rapport. Nous sommes indépendants du

fonds commun de

synthése et nous nous sommes acquittés des autres

aux régles de

qui

2 l'audit des états de

selon

qui nous

ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés

pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de synthése

La Direction est

de la

et de la

fidéle des états

annuels,

au référentiel

et

en vigueur au Maroc, ainsi que du

controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthéses
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de Ia préparation des états de synthéses, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP

ap son de

le cas échéant, les questions relatives a Ia continuité de

I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'intention
de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux dela

de surveiller le

g

financiére du FCP.

Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont

exempts

drerreurs e
individuelle

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d
rauditeur contenant notre opinion. L'assura

oute anomalie significative qui pourrait exister. Les ar

‘erreurs et de délivrer un rapport de

veau élevé d'assurance,

t elles sont me lorsquiil est de s'attendre a
ment ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs

des états de synthése prennent en ‘se fondant sur Ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé aux nors

jugement pr

mes de Ia au Maroc, nous exergons notre
rofessionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre

Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est pius élevé que celui d'une anomalie si tive résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne

Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour 'audit afin
de concevoir des audit approp: aux et non dans le but d'exprimer
une opinion sur I'efficacité du controle interne de la société de gestion de du fonds.

approprié

Nous apprécions le  caractere
et le caractére es
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Nous concluons quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus. quant & I'existence ou non

e lide a des ou situations

important sur la capacité du fonds & son i i nous rexistence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer 'attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces

des méthodes comptables  retenues
faites par la direction, de méme que des

ts obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des
futurs pourralent par ailleurs amener le fonds a cesser son exploitation ;

vénements ou situations

la présentation d'ensemble, t le contenu
états de synthese, y compris les informations fournies dans les états de synthese, et apprécions
si les états de synthese les ot d’une maniere

propre a donner une image fidéle

Casablanca, le 22 mars 2024

Le Commiss:

Rachid BO)
Associe

aux Comptes

HRAZ

Boursenews du 29 Mars 2024



FCP MAROGEST CASH
MAROGEST EXERCICE CLOS LE 31/12/2023 -

CREDIT AGRICOLE DU MAROC

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT EE——
Classification : MONETAIRE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION UN ENGAGEMENT DURABLE
POLITIQUE DE PLACEMEN
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Au cours de I'année 2023, la liquidité bancaire a vu son déficit se creuser de prés de 20 Mrds de DH passant de 87 Mrds de DH en 2022 a 107 Mrds de DH a fin 2023. Cette
dégradation est essentiellement due a la forte hausse de la monnaie fiduciaire dans un contexte ou les réserves de change ont poursuivi leur amélioration.

Face & cette dégradation de la situation de liquidité bancaire, la Banque Centrale a été amenée & renforcer davantage ses injections de liquidité sur le marché monétaire afin de
maintenir les taux monétaires proche du taux directeur. Dans ce sens, I'encours de la monnaie centrale a atteint 130 Mrds de DH en décembre 2023 contre un déficit de liquidité
du marché monétaire de 107 Mrds de DH.

Dans ce contexte de forte présence de la Banque centrale qui constitue un appui considérable  la situation de Ia liquidité bancaire, les taux monétaires sont restés globalement
stables et ont évolué a des niveaux proches du taux directeur en I'occurrence 3%.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM
«moné », créances repré ives des opérations de pension quil effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure  un an,
tout en respectant la réglementation en vigueur.

Grace a une gestion active consistant a combiner une allocation d'actifs du portefeuille

entre les Bons du Trésor et la dette privée dans un contexte de volatilté des taux d'inté-
rét court terme, FCP Marogest Cash a enregistré une performance annuelle de 3,17%.

i i COUPON ENCAISSE
ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 311212022 COURON GOURS
Snanoe inaeozz CAPITAL SNl DEBUT DEXERCICE e 1500 TaToa37505
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ' 5 5, .
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS -19.920.925,13| -1.155.099,03 NATURE 31/12/2023 31/12/2022
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS _ _ _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2.343.868,81 2.709.388,29  |Produits sur @A) 2.254.709,93 1.698.796,62
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -9.701,99) -15.807,00  [Produits sur actions
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 152.154,89) 7751218 |Prodits sur obligations 902.152,57| 903.816,54
[Produits sur titres de créances négociables 773.671,60) 552.339,44
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur titres OPCVM o
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Prodits sur Bons de Trésor 568.305,61 214.939,47]
N |COMPTES DE REGULARISATION (C) 378.756,66 31949 [produls sur acauisifons et cessions temporaires de tre 10.580,15 27.701,17]
= ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 378.756,66 311913 es | Sros 4
FORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 75.451.525,53 73.262.153,82) IProduits sur opérations financiéres a terme
IACTION: Y p Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS 17.993.873 43 3573498693 |RESUITAT EN INSTANGE g;f‘FFFFEECC-;';GI{)O,\r(‘DD,) ] 41783872 intersts sur comptes courants & vue g
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 36.192.385,21 36.020.611,02] S [Produits sur garanties données en espéces
ITITRES D'OPCVM p F 306 338, aut duit érations financie j
el o) REMINSELBEREANEERG Et I
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 19.334.366,22) - ’ ’ Charges sur opérafi Teres (B) 63.809, ag 7.373.86
(AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL 1= ACTIF NET = A+B+C+DYE 54.962.694.77] 72690.32675  (Charges sur acquisition et cessions temp de fites 63.809,8 EJ 373,8:6‘
{AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 19.733.079,54) 8,83 |autres charges sur opérations financiéres de portefeille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES [Charges sur Operations Financieres A Terme
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 76,100  |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 19.733.079,54 7883 |Gharges sur emprunts
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE | [PPERATIONS TEMPORAIRES SURTITRES Ineréis sur comptes courants crétours ]
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 860.315,75 789.506,30  |Charges sur garanties regues en espéces
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 76,10 [SOUSCRIPTIONS A PAYER Autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 860.315,75 789.506,3()
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 2.190.900,04 1.691.422,76)
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS Autres produits de gestion (C)
[Produs accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit s
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () AT ONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H roduits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) 43831744 34398140
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDUMRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 30.711,39 2424300 Charges externes 4620 ~440,00
Impots et taxes -6.381,02) 737,42
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) [ORGANISMES SOCIAUX 507,881 17590 |Changes da personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS ] " |Autres charges de gestion courante -80.454,81 -59.119,69|
IDotati frais de gestion budgeté: -351.019,61 -283.684,29)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 30.203,47] 2406710 Dotation aux prraol‘s”s;gses ion budgetés . :
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 75.451.525,5 7328222952 |pooiMoN BE SHANSE (K) (Charges non courantes 1
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 135.275,5% 221.667,30) lI-Résul oo
-Résultat net de l'exercice (+C-D) 1.752.582,6 1.347.441,36
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 20,624.106.,64) 813.570.47
[Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E -446.01 909,44
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 1  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) Réqul d do E 446,018 4 8°909.44]
IDEPOTS A VUE REMUNERES S TINANCIEr ] qularisation des revenus de l'exercice en cours (E) - X ~8.909;
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 135.275,88| 221.667,30) IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) g — o -
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES lAcomptes sur de I'exercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
(Charges imputées
TOTALMI=1 135.275,8¢ 221.667,30 TOTALII =L
TOTAL GENERAL = [+II+ill 75.586.801,41 73.503.897,22) TOTAL GENERAL = FIFHII 75.586.801,41 73.503.597.‘2{
I lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 1.306.564,11) 1.338.531,92

ETAT DES SOLDES DE GESTION TABLEAU DES CREANCES BLEAU DES DETTE

VARIATIONS A-B

PLUS MOINS | ECHUES NON
DESIGNATIONS 3112/2023 | 31/12/2022 CREANCES TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES o | PLUS |, | MOINS |, | ECHUESET |
FAVORABLES | DEFAVORABLES DETTES TOTAL | % |pynan| | D'UN AN | %| NON PAVEES |
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 190.900,04]  1.691.422,76 OPERATEURS DEBITEURS
RESULTAT NET DE L EXERCICE 752.582,60] _ 1.347.441,36] 4] COUPONS A RECEVOIR OPERATEURS CREDITEURS 860.315,75/1,58) 860.315,75|
RESULTAT A AFFECTER (A) .306.564,11 -31.967,90) VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER .00
PRODUITS CAPITALISES (B) 187.791,93 72.028,00  443.366,43 DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 860.315,75/1,5 860.315,75|
Commissions de souscriptions et de rachats AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER .00
Plus Values réalisées 214.060,21 427806  209.782,15 {ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS .00]
des diffé d 973.731,72 67.750,00  233.584,28) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ,00]
Augmentation des différences de change DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00) X
CHARGES CAPITALISEES (C) 679.819,55  -366.650,00  350.228,16) PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 30.711,35/0,0 307113
Moins Values réalisées -61.905,32) -81.790,24) 19.884,92 ETA IPERSONNEL X
Diminution des différences d'estimations -608.212,24  -269.053,00  333.238,23) IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ORGANISMES SOCIAUX ,
Frais de négociation -9.701,99 -15.807,0! 6.105,01 IAUTRES DEBITEURS g T 507,88/ 0. 507,89
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 0.
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 507.972,38  -294.622,21 _ 802.594,59 DEPOTS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 30.203.47/0,05 30.203.47]
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 1.814.536,40 1.043.909,71 _ 770.626,69)
'AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 19.542.168,62 1.151.979,91 -18.390.188,48
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 94.233.627,97  6.907.257.42 87.326.370,79 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS SSIF
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 13.775.796,59  -8.059.237,32) -105.716.559,27] . .
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) Exercice clos Te Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 72.690.326,75 72.798.396,94 -108.070,1 ME ZANSETPLUS 3111212023 3111212022 31/12/2023 31/12/2022
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 54.962.694,77| 72.690.326,75 17.727.631,98 M ILEIEURS A S ANS - 1
REMUNERES ]
LDES DEBITEURS 135.275 sj‘ 221.667.30
. iquidati [ VARATON | E BOURSE B AOYRES INTERVEDIARES
Tableau d’analyse de la valeur VARIATION R S AUTRES INTERNET j UTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 31/12/2023 | 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES 135.275.88 221.667.30 TOTAL ]
Valeur liquidative de cloture
Résulat  affecter (A] 3196790 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B
Nombre d'actions ou de parts (C) T T
\éﬂsf’:ﬂ“égagz‘;f(‘é“f‘:')’ﬁge cloture (8/C) RESOR MAODO2016683  BDT du 15/01/2022 1.75% 2 ANS ATYP 25/10/2021 is 101 626,35 1930900,65 2,559
Dont zarl e @&70) ANK OF AFRICA MAGOOO0S0870  OBILG SUBORDONN PERPETUELLE BANK OF AFRICA 52 1z 103 214,14 123856968 1,649
TTUARIWAFA BANK MAG000092447  OBL ATW D 221214 2.80% TV 10 A ATY OBL ATW D 28 100 081,58 2802 284,24 3,715
VAFASALAF MAOOO1008772  BSF WAFASALAF du 18/03/2022 & 2.15% 2 ANS sa 101 432,01 517303251 6,845
BLEAU D'ANALYSE DES REVENUS ec MAG000092611  OBL FEC 130715 3.23% 10 ANS OBL FEC 130715 3.23% so  ioz0assa sizz7aza 8.3
AAGHRE® STEEL MAOO00092793  OBL M.STEEL 301215 TV 10 ANS 23 a8 138,51 110718573  1.46%
des revenus du ille par catégorie MAOOO0092801  OBL M.STEEL 301215 TV 15 ANS OBL M.STEEL 301215 1s 100 906,63 1513 599,45 29
| PORTEFEUILLEDECLOTURE |  DETAILDESREVENUS | .\ ¢ MAOO00092918  OBL SUB CAM DU 12102016 3.56% A 10 ANS OBL SUB 10 101 017,12 10101712 1,343
s | s | swmm | s | usmesess T CE T w——
ABEL VIE 403, z 5 4
[ACTIONS o1 MAOOOO094351  OBLIGATION ADI 31/01/2020 2.91% 10ANS 23 954 o o o3
JACTIONS COTEES ] ] ] 1 cesa MAOOO0093023  OBL OCP PERPITUELLE SUB DU 23/12/16 REVISE 20 100 080,44 20016088 2,659
IACTIONS NON COTEES B B E J  CAFASALAE MAOGOO1007527  BSF WAFASALAF du 15/04/2019 & 3.13% 5 ANS 20 102 144,71 2042 89a,2 2,75
N SROINARES g:gggﬁﬁ;g 32;;23-?2333 382'122,23%% a MAOOO1008103  BSF RCI FINCANCE 29/06/2020 2.99% 4ANS s0 101 315,26 5065 763 6,79
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1525831 18.176 51 f 1 eom MAOOO1008905  BSF EQDOM DU 01/07/2022 2.49% 2ANS 32 50 398,61 161275552 2139
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B "~ | ] cme MAOOO1520388 CD SGMEB du 22/02/2019 & 2.92% 7 ans Ravis 52 sem s 103 486,18 517 430,9 0,682
DT 1.930.900,67| 1.526.555,87| 568.305,61 214.939,47) HE MAOOO1522251  CD CiH 18/05/2020 2.63% SANS a 102 496,38 409 985,52 0,543
BONS DU TRESOR 1.930.900.67 __1.526.555.81] 568.305.61 214.939.47 TTUARIWAFA BANK MACO01524729  CD ATW du 15/03/2022 & 2.10% 2 ans 30 101 406,42 3042192,6 4,029
CN 36.192.385,21  36.020.611,00] . 552.339,44) ANK OF AFRICA MAOOO1526880  CD BOA DU 17/04/2023 3.79% 1AN 3s 102 861,11 3 600 138,85 4,769
[BILLETS DE TRESORERIE p p 130.141,34] b : = = = ss s s 65 2 5
ICERTIFICATS DE DEPOT 22297.93998  29.356.018,00 567.983,74 505.838,64 e = S Ll Lo
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 13.894.44523  6.664.593.00 75.546.52] 46.500.80) e e =i o8 212 55!
MAOO01527524  CO CIH BANK DU 023 3.62% 1AN 1 101 920,41 1732 646,97 295
03/07/2023 3.62% 7 2 32 2,2
IACTIONS SICAV p F F F FG BANK MAOGOD1527557  CD CFG BANK DU 07/07/2023 3.35% 6MOIS 72 101 648,46 731868912  9.68%
PARTS FCP g B E E omB MAOD01527730  CD SGMB DU 31/07/2023 3.56% 1AN 104 101 659,69 10572 607,76 13,99
AUTRES TITRES -
AUTRES TITRES ] ] ] - , ~ o
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 19.334.366,22) 10.580,15| 27.701,17] B ves des titres recus en pension — © o
TITRES RECUS EN PENSION 19534.386.22 1 10.580,15] 27.701,17 = — — = - > -
E E 580, 701, —— = = = — = = &
ERET ET EMPRUNT OE TTReS ] ' : ' : — — — i
Autres produits sur opé & rotal actif [ 75 586 801,44 100
[TOTAL 7545152553 73.282.153,82, 698.796,62 — == =

A[Tg*!rahreve"us. : ‘ 75.451.525,53‘ 73.’182.1T,82‘ 2.254.709,93‘ 1.595.795,5—2‘ COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

TIFS

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS e i e
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM e ‘
R —— Nombre d'actions ou de parts 432 143
Exercice clos le | Exercice clos le

31/12/2023 3112/2022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 432.143.0
é 1271

[Valeur liquidative de fin de période ] RAPPORT DU COMMISSAIRE A COMPTE
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEE Oninion garat s pas i aua s p— —

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de placement etelles sont comme lorsqu'il est de s'attendre a ce que, individuellement
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT _ | e ok ot s e Eo i s oucaliectivament, slles puissentinfider sur es décisions économiques qus es utiisataurs des états desynihase
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS PLUS VALUES MOINS oints, qui comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice prennsnten e ibndantsuroebed.
VALUES VALUES os 2 cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC) au titre d; '34":6";’:::[":"; ““‘ T Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
janvier au 31 décembre 2023. Ces états de syntheése font ressortir un actif net de MAD 5. 2T doat dri jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre
IACTIONS bénéfice  affecter de MAD 1.306.564,11 -
IACTIONS COTEES ] ] = Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
] ] s ¥ e significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
IACTIONS NON COTEES O e - e rEknls g il ol sl -l M procédures d'audit en réponse 4 ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
[OBLIGATIONS 7.610,61) 42.705,25 3.641,73] Swnein ot wqullans/el shcbresialdonnent, dansitous leusraspechisiniicAtos, Ups dg sy i appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
OBLIGATIONS ORDINAIRES 7.610,61 42.705,25 3.641,73 des opécatione de la paddds ecoulos Albaliue el Sittialilhi Inea o8 all batinaiie i JDN s TS résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS j ) placement « FCP MAROGEST CASH » au titre de la période allant du 1% janvier au 31 décembre 2023 car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
g au admis au Maroc. deol e cont t trole int
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 4 j clarations ou le contournement du contrale interne ;
o mesosy tomnu 4wty 7oisest S g s o S S o
[BONS DU TRESOR 102.311,04 3.360,2 2.447,90 36.103,15 Fondement de I'opinion une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de la société de gestion du fonds ;
BILLETS DE TRESORERIE 8.550,64] 2.396,32 g - # i i ) g 5
CERTIFICATS DE DEPOT 95.587.92) 3.208.0 1.830.16 42.045,36) Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous lous _ sppréclon le careciars. Bpprapd s jathodes  comptaties rdtejues
mcombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur &t lo caractre s altes par i crsction, de;méme que des
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT - 10.235,55 - informations y afférentes fournies par cette derniere
- 2 régard de I'audit des états de synthéses » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun
[TITRES D'OPCVM aux regles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous +  Nous concluons quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe comptable
ACTIONS SICAV E E  acines scaitikeies aiiinas Ul o0 sslon cesirégles; Nous de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou non d'une
PARTS FCP ki estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre o L e zee:des = ou s:luahoﬂss s dele!evau?:o:‘l:n\:;p:ftannel
IAUTRES TITRES opinion d'audit. i e e = i s -
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
{AUTRES TITRES b formations dans les états d the: t de cette rtitud formati
TOTAL 214.060,21 §1.905,32 2.278,08 51.790,24 Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de synthése gt e g S A g e s g g e e
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
La Direction est dela etdela fidele des états réglementaires et documents pourraient par allleurs amener le fonds & cesser son exploitation ;
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS comptables annuels, au enViglelr st Maroc; ainief e i coridlnteme - Nous évalions la présenistion densemble, la sicure ot le conieny des
guislie considérsicomme nilcnssalrer pouc penTistine la diétats:de epnpisd états de synthése, y compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si
MONTANT VMONTANT que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. {sadtatsdasynthasa s ot i diinamaribme propra
2 donner une image fidéle.
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 1.338.531,92 Lors de la préparation des états de synthéses, c'est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du FCP a
REPORT A NOUVEAU - | CAPITAL 1.338.531,92 son e . le cas échéant, les questions relatives & la continuite de
COMPTES DE REGULARISATION -8.909.44 | DIVIDENDES - T et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'ntention de Casabiaiie b 0B rarEiEa
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU - liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. )
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1.347.441,36 | AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS Il incombe aux dela de surveiller le o du FCP. [y A | C——
TOTAL 1.338.531,92 | TOTAL 1.338.531,92
Responsabilité de I'auditeur pour I'audit des états de synthése
POLITIQUE DE L'OPCVM Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont Rachid HO

exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de Associ

DISTTRIBUTION r'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne

X CAPITALISATION
AUTRE

Boursenews du 29 Mars 2024



MAROGEST

IETE DE GESTION

FCP CAM LIQUIDITE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Nature : FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

Ia réglementation en vigueur.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La politique d'investissement cherche & offrir aux souscripteurs une évolution réguliére de la valeur liqui-
dative & court terme et garantir ainsi une rentabilité comparable  celle du marché monétaire. Les actifs
du FCP, sont investis en permanence & hauteur de 50% au moins, hors titres d'OPCVM "monétaire”
et liquidité, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an, tout en respectant

EVOLUTION DES MARCHES SUR LESQUELS L'OPCVM INVESTIT
Au cours de I'année 2023, la liquidité bancaire a vu son déficit se creuser de prés de 20 Mrds de DH passant de 87 Mrds de DH en 2022 4 107 Mrds de DH a fin 2023. Cette
dégradation est essentiellement due a la forte hausse de la monnaie fiduciaire dans un contexte ot les réserves de change ont poursuivi leur amélioration.

Face a cette dégradation de la situation de liquidité bancaire, la Banque Centrale a ét¢ amenée a renforcer davantage ses injections de liquidité sur le marché monétaire afin de
maintenir les taux monétaires proche du taux directeur. Dans ce sens, I'encours de la monnaie centrale a atteint 130 Mrds de DH en décembre 2023 contre un déficit de liquidité
du marché monétaire de 107 Mrds de DH.
Dans ce contexte de forte présence de la Banque centrale qui constitue un appui considérable  la situation de Ia liquidité bancaire, les taux monétaires sont restés globalement
stables et ont évolué & des niveaux proches du taux directeur en l'occurrence 3%

CREDIT AGRICOLE DU MAROC
I

UN ENGAGEMENT DURABLE

POLITIQUE DE PLACEMEN

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Grace & une gestion active de son portefeuille et une diversification des sources de per-
formance, FCP CAM Liquidité a terminé 'année 2023 en enregistrant une performance
positive de 3,38%. Son indice de référence, le BAT 6 mois a quant & lui, dégagé une
performance de 3,07%

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF Exercice clos le Exercice clos le PASSIF 31/12/2023 31/12/2022 COUPoN ERCRSSE
Snanoe inaeozz CAPITAL SNl DEBUT DEXERCICE 5251230030 367.574.30048
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A y 512.385.35 ;
TERRAINS ® EMISSIONS ET RACHATS 57.107.802.43 -207.145.906,06| NATURE 31/12/2023 31/12/2022
ICONSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS i _ __ _
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.423.562,57] 33428062  [Produits sur @A) 16.876.206.77] 10.868.297.75)
[AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 0,0 [Produits sur actions
IPROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.586.240,25| -1.711.184,76(  [Prodits sur obligations 8.185.837,01 5.379.232,88
REPORT A NOUVEAU (8) [Produits sur titres de créances négociables 5.754.866,97] 3.628.907,02
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B [Prodits sur titres OPCVM
MOBILISATIONS FNANGIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Prodits sur Bons de Trésor 1.528.289,02) 796.028,04
_ |COMPTES DE REGULARISATION (€) 2.607.641,56 23642442 [Erodis sur acquisitions et cessions temporaires de ttre 728.176,30) 208.093,48
TOTAL1 = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 2697.641,56 236,124,112 [Froduits sur autres litres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR () 399.508.837,29] 329.968.193,83 ’ . [Prodits sur opérations financiéres & terme
A Y Intéréts sur comptes courants a terme 679.013,89 348.913,04
OBLIGATIONS 164.536.615,39 153.586467,34  |RCSULTAY EN INSTANGE 3:;;;5&'}1{?#(‘[,",’ ] Intéréts sur comptes courants  vue 507.123,29
'_I[gsgg B%SE\E/QNCES NEGOCIABLES 8? igg%g% ‘gfgggzggg [Produits sur garanties données en espéces
439, 485.344, i .427. 758 aut duit érations financie 235 1
SR oM e mmmemTome
OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE 140.548.403,2 130.600.837.49) ’ ’ (Charaes sur opérations financiéres (B 543.096.33 29637581
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+DYE 252.755.579.03 182.846.665.97]  [Charges sur acquisition et cessions temp de filres ~642.887.49 ~296.375,81
|AUTRES TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 155.917.253,25) 148.598.357,45  |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (Charges sur Operations Financieres A Terme
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 658,85 IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 155.917.253,25) 148.598.35745  |Charges sur emprunts
GOUPONSARECEVOIR ] oPERATIONS TeNPORAIRES SUR TiTRES e o comnen sourant crédiurs 20936 ]
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 11.309.462,34 8.887.171,18  [Charges sur garanties reues en espéces
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 658,85 | |SOUSCRIPTIONS A PAYER autres charges sur opérations financiéres
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 11.300.462,34| 8.887.171,18
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 16.233.109,9 10.571.921,94|
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduit 1
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) AT ONNAIRES QU EORTEURS DE PARTS (H roduits non courants
IAUTRES DEBITEURS [Frais de gestion (D) -3.378.150,40 -2.339.845,16
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [SREDUVRS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 78.612,08 3579679 Charges externes 74315 ~12.944.64
DR CANIAMES SOCIAUX Impots et taxes -64.237,27] -29.665,16]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) R 2.541.07] 80373 [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS . . |Autres charges de gestion courante -2.415.321,5¢ -1.706.186,03)
IDotati frais de gestion budgeté: -891.159,97] -590.966,83)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 76.071,01 3499309 Dotaion aue s de gesion budgetés Y y
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 399.589.496,14) 32996819383 |pooiTIoN BE CHANSE (K) (Charges non courantes
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 20.461.593,47) 10.179.770,71 -REsultat net de Fexercice (WC-D] 128549555
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -45.771.175,00 -46.000.000,00) TOTAL = FAGFHAIFJ7K 16730532767 752132502 (Ree it a e (1 o 5 T o
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 65.931.175,00 56.000.000,00  [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 16759 ularisal les revenus de l'exercice en cours -6.427.
IDEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME 2 8.187.59  Régularisation des revenus de 'exercice en cours (E) 6.427.012,6
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 301.593,47] 179.770,71  |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) ] ’ —
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES lAcomptes sur de l'exercice (F)
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utilisés
[Charges imputées
TOTAL M =1 20.461.593,47] 10.407.965.15 TOTALM=L 182,91 8.167.59
TOTAL GENERAL = +IF+IIT 420.061.089,61 340.376.158,98 TOTAL GENERAL = FIF+1Il 420.061.089,61 340.376.158,08
I il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 6.427.946,90) 3.759.364,75
VARIATIONS A-B
PLUS MOINS | ECHUES NON
DESIGNATIONS 31/12/2022 CREANCES TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES PLUS |, | MOINS |, | ECHUESET | |
FAVORABLES | DEFAVORABLES DETTES TOTAL p'uN AN %| D'UN AN |%|NON PAYEES| *
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 10.571.921,94_ 5.661.188,01 ggEIRD?)LESu:FS{EDCEEB\y(r)TFL{JRS 658,8: 658,8:
RESULTAT NET DE L EXERCICE 8.232.076, .622.882.77 Ce
8 gemem VENTES AREGLEWENTS DIEFERES i i ggﬁgé;fgﬁgﬁ;fg&rf&ks 11.309.544,84) 11.309.544,84
[PRODUITS CAPITALISES (B) 655.157, 177.104,37 DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE A TERME :5‘ j ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 11.309.544,84] 11.309.544,84)
Commissions de souscriptions et de rachats AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 658,68 6588 OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
[Plus Values réalisées 341.494,14  2.920.681,50) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
des diffé d 31366310 1.402.945,05 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
lugmentation des différences de change DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CHARGES CAPITALISEES (C) -2.867.692,07 3.289.047,37| ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | _ 78.612,08) 78.612,08
IMoins Values réalisées -2.052.678,90  1.376.743,51 IPERSONNEL
IDiminution des différences d'estimations -815.013,17, -815.013,17|  [AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [ORGANISMES SOCIAUX
[Frais de négociation 003  |AUTRES DEBITEURS 20.160.000,00] -45.771.175,00]_65.931.175.0 T 2541,07] 2.541.07]
IDiminution des différences de change ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF | UTRES CREDITEURS
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 2.212.534,83_5.888.057,00 DEPOTS A TERME | ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 76.071,01 76.071,01 0,03
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D} 1.546.426,74]_8.557.042,33)
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 59.805.443,99] -206.909.781 94/ 266.715.225,93]

[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) |3.730.855.873,71)2.778.669.150,86| 952.186.722,85
-3.671.050.429,72| -2.985.578.932,80|

-685.471.496,92

COMPTES FINANCIERS

PASSIF

IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur, E"g:ﬂ;j;"’s fe Exercice clos Te Exercice clos le | Exercice clos le
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 182.846.665,97|_388.210.021,17] 205.363.355,20 31/12/2023 3111212022
: = ME (2 ANS ET PLUS) ~45.771975.00 -46.000.000.00
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 182.846.665,97] ME (INFERIEURS A 2ANS ) 65.931.175.00) 56.000.000.00  [EMPRUNTS A TERME 182,91 8.167,59
REMUNERES | 0.00]
LDES DEBITEURS 301.675.97 179.770.71 - :
Tablea d'analyse de [a valeur [ VARIATION S BOURSE & AGTRES INTERMEDIAIRES i [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
MPTES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DESIGNATION 31/12/2022 | FAVORABLES | DEFAVORABLES 20.461.675.97] 10.179.770.71 TOTAL 182,91 8.167,59)
Valeur liquidative de cloture 1.740,80) 58,95
Résultat & affecter (A) 3.758.961,57 2.668.985.,33) INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 182.846.665,.95 69.908.912,62 = e =
Nombre d'actions ou de parts (C) 105.036,00) 35.403,00) Seasban - T e by b s iy
Valeur liquidative unitaire de cloture (B/C) 740,80) 58,95 © (o—c=a)
Dont part capital (B -A)/ C 705,01 48,97 ASRICARTTAL pr———m CaL AGRT CAF 180833 3.91% 5000 Too.eea37 T5104.140.50 350
Dont part revenu (A7 C) 35,79 9,98
AL GmRANE S8 GRARANE e 20000 To1337 3% 553054400 EX=3
[Erc man TAAGC0005 3553 OBt BaacE PERPETURLL =X Too.sez 70 “oss7es o0 1aa
oc crour MAGGO1537888 5 C7G BANK 16082033 3.35 56 00 101.257.50 ®.721.585.00 .07
des revenus du par catégorie TAADEO1537557 T5 CrG BANK 67072023 3.35 360.00 Toieanas T0335.697.00 A
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS CREDIT AGRICOLE DU MAROC MAOOO1528449 €D CAM 291123 3.40% 390.00 100,317.26 39.123,731.40 9.31
/127 = . . ¥ X i
Catégories de TITRES 311212023 311212022 31112/2023 3111212022 s et e R e e s
A AGOSOoSSAST SRl AR 300733 231N PERT 1600 Toress 71 Tozess7 a0 ey
A‘fé?réis GTEES - - CREDIT DU MARGE TAAGOOISIEAES 5 com 351133357 5000 Tooses Tsoassisoo 5ss
MAGoOiSI7RIS 00 00 Toisise o.283.730.00 ae>

ACTIONS NON COTEES | -

I ACTIONSNONCOTEES | ~AooISIS05E >00.00 Soo.mss 34 35.173.668.00 as0
OBLIGATIONS 164.536.615,39 _ 153.586.788.0: 8.185.837,01  5.379.232,88 oSSR eI Re TS e oS e ATy =

OBLIGATIONS ORDINAIRES 164.431.983,68 . 8.185.837,01  5.379.232,88 ARSI . e e —=

OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 4 g e o e

OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS ¢ ] 1 - oL it PERP 280723 3.55% 350.00 To2.419.73 75608933 50 =0
BDT 26 1.528.289,02] 796.028,04] FAAGOOO055118 GBL ADDONA 020821 4.54 B5.00 i7311.60 T.A54.486.00 CETS

BONS DU TRESOR .26 1.526.289,02) 796.028,04) ROUIA PROMOTION GROUPE =
e T o aos a8 5 et see o Thasoosa B s E——— e PERPr ARS 17033033 560.00 Toa75013 es05s 00 547

BILLETS DE TRESORERIE 596.266,62 - TAAGGO0CSATET CELABELG1319 3.4% AMO 300 To03a733 Tiiaee XD

CERTIFICATS DE DEPOT 4.951.792,33  2.427.433,54) HYPER SA (LABEL VIE)

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 06.808.0: 1.201.473,48| MAGHRES STEEL MAOOCOOS 2801 OF MAG STEEL 301215 1SA 100.00 100.906.63 310.090.663.00 2.40
FiRESDOPEVM- p MAGO00093793 OF MAG STEEL 301235 10A 33500 asass s 7763709 i1
[TITRES D'OPCVM

ACTIONS SICAV SOCIETE GENERALE E MAOCO01528340 €D SGMB 31-10-2024 3.39% 200.00 100,626 34 20.125.268.00 479

PARTS FCP MACOO1527755 <O SGMmB 31701724 3.27% 100.00 30139850 35.139.890.00 241
ATUR'I'ERSE;ITHRTERSES NiAGGo1537053 o scman 61 03 3034 3365 >50.00 Toraaies Ee e
IOPERATIONS TEMPORAIRES SURTITRES | o SADGOIoOTEES S SOTAC 251315 T RAAmART T00.00 Toseees Tesccesco oa7

TITRES DONNES EN PENSION 119.580.504,34  40.696.124,11 R R TR MAGCO2015385 DT14102015 2.6% SANS

TITRES RECUS EN PENSION 3.720.106,32| 319,44 728.176,30| 208.093,48) - — ot e -

R R PUNT DS IRES 9 9 WAFASALAF MAoCO1008731 BS7 WAFSAL 350133 3 16% S0.00 o193 54 °73
e T ET EMPRUNT PERT MAGO01007618 SSPWAFSALAF 190615 3,025 100.00 To1.445 08 242

Autres produits sur 23,58] E TCP MAROGEST CASH MAGOOO07351 MARGGEST CASH Se75800 5737 i7e

TOTAL 332.432.410,9% 240.145.39 961 16.197.192,88]  10.012.261,42| CREDIT DU MARGC DATizioaaEmL DAY 13102073 3.65% 300 36.500.000.50 woi
Créances Gos titres recus on pension c.00 coo ©.85
Autres revenus fir idite ©.00 ©.00 0.07
TOTAL ‘ 382.432.410,9 240.145.395,90‘ 16.197.192,89) 10.012.261,47‘ Autres actifs 500 500 5.00
[ToraL acuie ic0.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice clos le | Exercice clos le
31/12/2023 3112/2022
[Nombre d'actions ou de parts en circulation 4 Ia fin de Ia période 140.439.0
[Valeur liquidative de fin de période 1.799.79

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

CICE EXERCICE PRECEDENT
MOINS MOINS
PORTEFEUILLE TITRES VALUES |PLUSVALUES| 7 ies
[ACTIONS E
|ACTIONS COTEES ] ,
IACTIONS NON COTEES g g
OBLIGATIONS 332.530,93 32.023,84  440.230,02
OBLIGATIONS ORDINAIRES 332.530,93 3202384  440.230,02
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g g
[TCN 343.404,46 17.309,741.612.448,88)
[BONS DU TRESOR 67.966,70) 1512124 458.699,45
[BILLETS DE TRESORERIE 1 g
CERTIFICATS DE DEPOT 275.437,76 218850  528.155,37]
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT - | 625594,09
[TITRES D'OPCVM 292.160,56
ACTIONS SICAV E 4
PARTS FCP. g 12.652,22
IAUTRES TITRES
[AUTRES TITRES ] B
[TOTAL 675.935,39  341.494,14] 2.052.678,9

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

F__ Montant/quantité

Pensions livrées 155,919,840.55
Actif Net 252,755,578.57
Nombre d'Actions ou de Parts 140,439.00|

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de
placement « FCP CAM LIQUIDITE », nous avons effectué l'audit des états réglementaires et documents
comptables, ci-joints, qui comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion
pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'¢tat des informations complémentaires (ETIC) au titre de la période
allant du 1% janvier au 31 décembre 2023 Ces états de synthése font ressortir un actif net de MAD
252 755.579,03 dont un bénéfice  affecter de MAD 6.427.946,90.

Nous certifions que les états annuels cités au premier paragraphe
ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds
commun de placement « FCP CAM LIQUIDITE » au titre de la période du 1% janvier au 31 décembre 2023
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia au Maroc. Les qui nous.
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur
a I'égard des états de synthéses » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun de
placement, conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres selon ces régles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion d'audit

Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de synthése

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 3.758.961,57
REPORT A NOUVEAU - 3.758.961,57
COMPTES DE REGULARISATION -4.472.712,03 | DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 8.231.673,60 | AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 3.758.961,57 3.758.961,57
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

La Direction est dela etdela fidele des états réglementaires et documents.
compt: annuels, au référentiel en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne
nsidére comme nécessaire pour permettre la détats de exempts d

ficatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

paration des états de synthéses, c'est 4 la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP &

son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de

appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a lntention de
de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

dela de surveiller le d financiére du FCP

Responsabilité de 'auditeur pour 'audit des états de synthése

s%s sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
momalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
ntenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs.

et elles sont

lorsqu'il est

s'attendre a ce

que, individuellement

ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése

prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une

anomalie significative

résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
1

car la fraude peut impliquer la collusion, la
déclarations ou le contournement du contréle interne

. les fausses

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin
de vt '

udit

une opinion sur I'efficacité du controle interne de la

= Nous apprécions le caractére approprié
des

afférentes fournies par cette derniére ;

= Nou:

s al
de continuité d'exploitation et, selon les élément:

s probants obtenus, quan

lige &

x et non dans le but d'exprimer
société de gestion du fonds ;

des méthodes comptables retenues et le caractére
faites par la direction, de méme que des informations y

de I'utilisation par la direction du principe comptable

ta l'existence ou non d'une

de jeter un doute important
a

sur la capacité du fonds a pe

son

Si nous

d'une

incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le fonds & cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de synthese

les op et
fidele.

Casablanca, le 32 mars 2024

Le Commigsafre aux Comptes

d'une maniére propre a donner une image

Boursenews du 29 Mars 2024




