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OPCVM : WINEO ACTIONS

Gestionnaire : WINEO GESTION
EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

au public.

La durée de placement recommandée est de cing (5) ans.»

«FCP Winéo Actions est un OPCVM de type «»Actions»» ; I'objectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts
de maximiser le rendement de leur investissement a long terme a travers la gestion sélective et dynamique des
valeurs cotées a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et
ouvert au public et des titres de créances conformément a la réglementation en vigueur.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres
d'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,
cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises
a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

d'investissement.»

«Sur I'année 2024, le portefeuille du FCP Winéo Actions a été
investi principalement en actions conformément a sa politique

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

«Aprés avoir réalisé une performance de 9,99% sur le premier semestre de 'année 2024, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2024. En effet, le MASI a augmenté de 11,07% sur le S2-2024 ramenant sa performance
annuelle a +22,16%.

De son coté, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 626,1 Mds MAD fin décembre 2023 & 752,4 Mds
MAD a fin décembre 2024. A ce niveau de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 22,9x les
résultats 2023 pour un rendement de dividendes (DY) de 2,8%.
Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur I'année 2024, un volume de 60,7 Mds MAD en hausse
de 82% par rapport a I'année 2023. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 28,7 Mds MAD sur I'année 2024
contre 20,1 Mds MAD une année auparavant.
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Actions a réalisé une performance de +22,69% sur I'année 2024.»

COUPON ENCAISSE
ACTIF 311212024 3112/2023 PASSIF 3111212024 3111212023 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A] CAPITAL (A) 906.196.944,91 §26.700.102,28 211272024 31112/2023
s o pperace Wamy e
127.167.5¢ 5.233.51 Produits sur opérations financieres (A) 25.608.231,33 200 B
Q’L\JA@ES‘S"SVIENIOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 1.821.557,91 Produits sur opérations financiéres de portefeuille 25.489.422,54 19.9¢ 9
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 148.570.723,44) 1851 779 8 PROSUTSSORA 23.119.076, 172 4
FRAIS DE NEGOCIATION -1.909.816,11 754523,75  |PRODUITS SUR OBLIGATIO! 27307049 4. 1
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 38.414.207,84) -3.700685.92 PRODUITS SUT TITRES %%gRﬁANCES NEGOCIABLES 1.952.925/53 2.3 3
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 144.349,7)
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; 398.926,08 -241.187,58 PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 915.999.298,1 642.387.80247  [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SURAUTRES TITRES
AT oNs T e 55108815009 RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 8.734.347,72 7.495.567,58  |bRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 118.808,79 51.928,23]
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 61.556.918,4f 63.108.778.85| TOTAL [= ACTIF NET = A*B+C+D+E 915.330.218,71 INTERETS SUR COMPTES GOUR
M?EESN%%%NS'ON DETITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION s "
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES gmsggg gﬂs OPERATIONS FINANCIERES (B) | - = 77.564,74 31.095,48]
ggﬁggLESuRs DEBITEURS (D) 4.365.651,63 ICH. UR PRET-EMPRUNT DE TITRES
S B O DIFFERES 4.365.651,63) [RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANGIERES DE PORTEFEUILLE
IOPERATEURS CREDITEURS (G) 7.077.295,70) 13.992.877,44
E‘UFTF;@S,Eg%ErE’AETSEL'A"QESQ“.%S&SSCHANGE ISOUSCRIPTIONS A PAYER © ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 77.564,74 31.095,48
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 7.077.295,70) 13.992.877,44  [CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) 4 IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME ggg&g;g gﬁ; gggm?%gggmms CREDlTEURS 143,08 1
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 77.421,66) 31.095,48)
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
DEBITEURS | (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) E RESULTAT(?SL'}?;EE‘E@#FOW&NCIERES & w55 = 3565
ETAT
liTkes operamions sur TiTRes (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1 625.661,54) 356.710.28  [PRODUITS ACCESSOIRES
IAUTRES DEB! PERSONN IPRODUITS NON COURANTS 2,3 g
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
RUTRES CREDITEURS 20.360,14) 160799 |CHARGES EXTERNES) BTt Rt
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G] 6.856.176,76 1.439.559,03 360, 607, 645, ;
© ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 605.301,40 34510229  [MPOTS ET
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICHARGES DE PE EL
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE.
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION Bl 17.321.880,36) 12.512.336,78|
[POSITION DE CHANGE (K) BOTATION AUX AMORTISSEMENTS T AUX PROVISIONS
COMPTES FINANCIERS <ACTIE (1 o] e LAl R ICHARGES NON COURANTES 2,00
DEPOTS A TERME (2 ANS § ) o . | COHPTES FINANGIERS e T,_f‘m"*'*"”( 1.702.957.24 14.349.587.72 RESULTAT NETDE L EXERCICE (FC-D) 7.626.143.48 7.081.227.38)
DEPOTS A TERME }INFERIEURSA ANS) EMPRUNTS A TERME E L'EXERCICE EN COURS (E) 1.108:204,24) 414.340,18
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS () 1:108.204,24| 4143340,18
;omE‘:IrEESs SEOLBESEEE‘/I%REQ INTERMEDIAIRES 17770103 11105685 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 177.701.03 111.056.85 TOTAL I =L
TOTAL GENERAL = FIFHIIT 923.033.175,95 648.304.069,98 TOTAL GENERAL = +II+IIl 923.033.175,95 648.304.069,98 - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 873434772, 7.495.567,56
DESIGNATIONS 31122024 3171212023 VARIATIONS A PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL PLUS MOINS ECHUES ET
FAVORABLES |DEFAVORABLES| CREANCES TOTAL D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 27552360.15;5:.4539 ZOT4ATEES 5.516.230.94 OPERATEURS DEBITEURS D), 7.077.295,70 0,767%) 7.077.295,70/0,767°%
8.734.347,72 R e e e DIFFERES 5 7.077.295,70 0,767%) 7.077.295,70]0,767%)
IPRODUITS CAPITALISES (B) 152.077.144,86  70.223.437,91) 81.853.706,95 OPERATEURS DEBITEURS E
ICommissions de souscriptions et de rachats 1.821.557,91 664.624,87 1.156.933,04 | BUTRES ORERATEURS DTS RS —-—
[Plus Values réalisé 4350664336 347245240 40.034.190,96 - 7:(_1\:% E T 625.661.54
oontation dow dif " ' 106.748,943.5966.086.360.64 40.662,582.95 1 |ACTIONNNAIRES RTEURS DE PARTS DEBITEURS ] 625.661,54 0,068% 625.661,540,068%
; g DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
lAugmentation des différences de change - I PERSOWNEL DEBITER 3
ICHARGES CAPITALISEES (C) 7.002.251,63  7.927.662,07 92541044 ETATDI ]
IMoins Values réalisées 500243552  7.173.138,32 2.080.702,80 g Uires OPERATIONS SURTITRES E
! : ! 20.360.14] 0,002% 20.360,14[0,002%
IDiminution des différences d'estimations p - | [AUTRES DEBITEURS E — 20l0066%]
Frais de négociation 190981611 7545237 - 116526206 COMPTES DE REGUL ARISATION - ACTIE E S D REULARISATION PASSIF e S05.301.40.0.006%
IDiminution des différences de change { DEPOTSATI
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 145.074.893,2362.295.775,84_82.779.117, 39
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D] 153.809.240,95  69.791.343,40_84.017.897 5! COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 127.566.495,50|

[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 245.028.871,69

34.992.329,2!

83.298.473,95

92.574.165,25
161.730.397,74

31/12/2024

31/12/2023

31/12/2024

31/12/2023

Fs_aihstsr(y compris qr;mpte; de regul dle‘s revenus) | 117.462.376,19  48.306.144,7 - 69.156.231,49) WE ZANSETPLUS] i i ‘
istribution des bénéfices (Exercice antérieur) - j ERME (
[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 633.954.482,26] 529.170.809,61 104.783.672,65 ) 4 [EMPRUNTS ATERME
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 915.330.218,71| 633.954.482,26 | 281.375.736,45 A77.701 @‘ 111 DLTB_SJ SOCIETES OE BOURSE & AUTRES INTERVEDIAIRES
MPTES DE TRESORERIE - ACTIE j ] UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF |
Tableau d'analyse de la valeur I VARIATIONS 17770103 riosEs  TOTAL ‘
DESIGNATION 31/1212024 31/12/2023 | FAVORABLES |DEFAVORABLES|
alleur liquidative de cloture 3.342.13 B
Résulial A affecier (A) 8.734.347.72 1.238.780,16 ] INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cléture (B) 915.330.218,71]_633.954.482,26) 281.375.736,45 ]
lombre d’actions ou de parts (C) 273.875,707 41.034,94 b Emetteurs Code DC(7] Désignation Quantité % par rapport
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 334213 . B ) par titre en DH elobale en DH au total Actif
Dont part capital (B -A)/ C 3310.2 1<) (p=c*a)
[Dont part revenu (A7C) 1,88 0,31 AFMA MIADOOOD12256 AFMIA 15.330.00 1,101.60 16,878,330.00 1.83
AFRIQUIA GAZ WADO00010951 AFRIQUIA GAZ VN100 157.00 3,760.00 740,720.00 .08
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS AGMA LANLOU TAZI TAADGO00010944 AGMA LARLOU TAZI 1,824.00 5.875.00 12.540,000.00 136
AGRICAPITAL OBL AGRI CAP 180822 2.91% 50.00 101,353.36 5,067,668.00 0.55
Ventilation des revenus du portefeuille par catéqorie AKOITAL WADD00012585 AKDITAL 5,814.00 1,052.00 5.272.328.00 1.00
| PORTEFEUILLE ALLIANCES DFEVELOPPEMENT IMMOBILIER MADDD0054351 OBL ADI 310120 2.91% 34.572.00 94,96 3,282,957.12 0.36
Catégories de TITRES 311212024 | 311212023 | 31/12/2024 | 3111212023 AT BONE MABGOO0IZESS STTORRL ZEsH SO0 Sheice aded b Lh) 1314
BANQUE CENTRALE POPULAIRE MADDOOD11884 BCP VN 10 214,570.00 275.00 59,006, 750.00 6.39
752.251.879,04_551.648.137,10 _23.119.076,80] _17.243.803,43 SMICE BANK MADOG1529355 CD BOA 09.05.2027 3.66% 300.00 103,771.28 31,131,384.00 337
CTIONS COTE 752.251.879,04 551.648.137,10) 23.119.076,80| 17.243.803,43 CFG GROUP MADOO1528605 €D CFG BANK 10-01-25 3.45 105.00 103,423.50 10,859,509.50 1.18
ACTONS Kol Eorees R e N e = T e
OBLIGATIONS ORDINAIRE 8.350.625,12  8.893.906,06) 273.070,49  443.643,13 COLORADO MAOGOD011934 COLORADO 10 407.796.00 56.00 22,836,576.00 2.47
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS COSUMAR WAGGOD01 2247 TOSUMAR 156,682.00 150.00 37.369,580.00 a.05
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | 63.108.778.85 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAOOD1527391 €D CIH 01-10-2025 / 4.12% 192.00 101,906.38 19,566,024.96 2.12
BILLETS De TRESORERIE O BLES o —GaIBTrRs 21.058,327.110,00 PAAG0000L THEH i 101,553 .00 29500 ceiiHe o ) 35
CERTIFICATS DE DEPOT . 1.866.957,07|  1.379.199,27] DARI COUSPATE MAOOD001 1421 DARI 2,548.00 3.450.00 ,790,600.00 0.55
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 16.987.536.3 64.910.14 _919.847.07] DELTA HOLDING WIAGDDOO1 1850 DHO 638,114.00 57.00 36,372,495.00 394
g%gisn g‘zixm 4 18.736.980.46 DISWAY MAODDOD11637 DISWAY 13,073.00 638.00 8,340,574.00 0.90
93.830.875.54  18.736.980.46 ITISSALAT AL MAGHRIB WMA0CO001 1488 TAM 412,753.00 82.01 33,845,955.54 367
144.349.72 LAFARGE HOLCIM MAROC WMACC00012320 TAFARGE HOLCIM MAROC 13.887.00 1,935.00 26,571,335.00 201
118.808,79) 51.928.23) AANAGEM MADOC001 1058 MANAGEM 18.637.00 2.889.00 53,842,293.00 5.83
TTRES 323‘3‘5?;5’!25'5‘%3 | 118.808,79) 5192823 ~ |MICRODATA MAooD00121eY MAICRODATS 38,536.00 sos:90 23:2328,280:00 253
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES MUTANDIS SCA WADGO001 2395 MUTANDIS 170.347.00 304.00 36,555,085.00 3.96
ES TITRES SODLEP MARSA MAROC MAOOO0012312 SODEP-MARSA MAROC 94,928.00 536.00 50,881,408.00 5.51
915.999.298.16]_642.387.802.47] _25.608.231,33 20.045.531,13 SONASID MADO00010015 SONASID 2.515.00 983.90 2,474,508.50 G.27
Autres revenus financiers TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MAOODOO12528 TGCC 73,401.00 476.00 34,938,876.00 3.79
IOPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 | 31/12/2023 | 31/12/2024 | 31/12/2023 FCP CAPITAL TRUST EQUITY. WAADD00035051 FCP CAPITAL TRUST EQUITY | 25.801.000 1,232.04 31,787,864.08 342
COMPTE A 177.701,03 111.056 8! E| ] FCP CFG PCRFORMENCE WMACGO0035743 FCP CFG PERFORMENCE 31.925.000 557.14 30,556,694.50 331
FCP CAPITAL TRUST ACTIONS MAGOO0037657 FCP CAPITAL TRUST ACTIONS 15,765.000 1,997.80 31,495,317.00 3.41
COMPTE ATERME - ° Créances représentatives des titres recus en pension 0.00 0.00 6,856,176.76 0.74
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME ©.00 .00 177.701.08 0.0z
Autres actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL 177.701,03 111,056,885 E Tt i 53303337595 700,00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 273.875,707 232.840,771
[Valeur liquidative de fin de période 3.342,13 2.722,69
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUE ALISEES
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUS VALUES VALUES PLUS VALUES VALUES
|IACTIONS 42.817.707,76|  4.915.260,40|  3.148.326,63|  6.433.425,86|
IACTIONS COTEES 42.817.707,76)  4.915.260,40f 3.148.326,63  6.433.425,86|
IACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS 29.187,18| 2.534,51]
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 29.187,18 2.534,51
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 154.408,79| 177.175,12| 47.853,18| 730.639,88
BILLETS DE TRESORERIE 360,18 - 200,71
[CERTIFICATS DE DEPOT 154.048,61 5.952,71|47.853,18 505.610,80|
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 171.222,41 224.828,37|
498.119,17) 247.085,41] 6.538,07|
498.119,17| 247.085,41 6.538,07|
IBONS DU TRESOR 36.407,64)
[BONS DU TRESOR 36.407,64)
\UTRES TITRES
43.506.643,36)  5.092.435,52 3.472.452,40) 7.173.138,32|

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

MONTANT
En DH

MONTANT
En DH

IDECISION DU 15/02/2024

IRESULTATS A AFFECTER

REPORT A NOUVEAU
COl DE REGULARISATION

7.495.567,56|
7.495.567.56|

MPTES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFEC
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

TATION

7.495.567.56|

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

[Montant/quantité

Pensions livrées

=

Actif Net

I si5.330.318.71]

Nombre d’Actions ou de Parts

| 273,875.7070|

Opinion

RAPPO

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « WINEO ACTIONS », nous avons effectué I'audit des états de synthése
ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, 'état
des soldes de gestion pour l'exercice clos 4 cette date ainsi que I'état des
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 915 330 218,71

y compris un bénéfice 2 affecter de DH 8 734 347,72

DU COMMISSAIRE A

COMPTES

Responsabilité de I'Auditeur 4 I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les états de synthése pris da

ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'
t de délivrer un rappol ntenant n pinion. L'assurance rais:
orrespon o. qui ne garantit toutefois pas qu'un audit

Nous certifions que les états de syntheése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et

sinceres et donn

ent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des

opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds

Commun
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

de Placement « WINEO ACTIONS » au 31 décembre 2024 conformément au

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités

qui nous incombent en vertu de

ces normes sont plus amplement décrites dans la section

« Responsabilité de l'auditeur a légard de l'audit des états de synthése » du présent rapport

Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds

aux regles de qui s’

nous sommes acquittés des autres

ui nous

commun de placement
a I'audit des états de synthése et nous
selon ces

régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états

de synthése

La Direction est de I'

et de la

synthese, au

sincére de ces états de
en vigueur au Maroc ainsi que du controle

interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
a de

capacité du FCP

e cas échéant, les questiors,

relatives a la continuit¢ de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
P

financiére du FCi

individuellement ou colle
utilisateurs des stats de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci
Dans la cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au
oxargons notre Jugement professionnel et faisons breuve d-esprit critique tout au long
audit. En outre

- nous identifions et évaluons les risques

s fausses

Contournement du contréle interne ;

nous acquérons une
Faudit afin de concevoir des udit aux

Maroc,

ns leur
orrours

tivamont, elles puissent influer sur 165 décisions Sconomiques qus es

de' cet

que les états de synthése comportent des

out impliquer Ia

comprénension des eléments du controle interne pertinents pour

Hane 10 Bt & oxprimar e ominon sur TeMmeadite Ga contrele Interne 46 I'stabiissement
cP

de gestion du

caractére faites par la Direction, de mér

des informations y afférentes fournies par cette dermiére.

e de continuité d'exploitation et, selon les

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
me que

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
ts probants obtenus,

l'existence ou non d'une lide a des
Situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a
son exploitation. Si nous concl

sommes. t

situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation

la structure et le contenu des et
VETIC, et apprécions si les

« nous évaluons la présentation d'ensemble.
Syntnese. y compris les informations fournies dans
synthese les
donner une image fidéle.

Casablanca, le 23 janvier 2025
A. Seaidi & Assod
CQmm,ssa,/ mk‘ ,@es
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boursuivre
d'une incertitude significative, nous
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OPCVM

Gestionnaire : WINEO GESTION

WINEO DELTA

EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

conformément a la réglementation en vigueur.

pension qu'il effectue en tant que cessionnaire.

La durée de placement recommandée est de cinq (5) ans.»

«FCP Winéo Delta est un OPCVM de type «»Diversifié»» dont I'objectif d’offrir aux souscripteurs une perspective
de rentabilité a travers la gestion sélective et dynamique des titres de créances et des valeurs cotées en bourse,

Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobiliéres, sans que 'investissement en actions, en cer-
tificats d'investissement et droits d"attribution ou de souscription, ne soit nul ni qu'il atteigne 60% de ses actifs hors
liquidités et parts d’ «OPCVM actions », et sans que l'investissement en titres de créances ne soit nul ni qu'il atteigne
90% de ses actifs hors liquidités, parts d'«OPCVM obligations », et créances représentatives des opérations de

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devise
a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

la poche obligataire.

Durant I'année 2024, le gérant a augmenté I'exposition du FCP
Winéo Delta sur le marché actions, ainsi que la sensibilité de

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

«Aprés avoir réalisé une performance de 9,99% sur le premier semestre de 'année 2024, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2024. En effet, le MASI a augmenté de 11,07% sur le S2-2024 ramenant sa performance
annuelle a +22,16%. Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur 'année 2024, un volume de 60,7
Mds MAD en hausse de 82% par rapport a 'année 2023. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 28,7 Mds
MAD sur I'année 2024 contre 20,1 Mds MAD une année auparavant.
Concernant la courbe des taux, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de :
CT(-49pbs), MT (-66pbs) et LT(-78pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Delta a réalisé en 2024, une performance de +15,59%.»

COUPON ENCAISSE
ACTIF 311212024 3112/2023 PASSIF 3111212024 3111212023 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) B |33 269.716,36] 634.665.938,46| 31/12/2024 31112/2023
EoNSTRU EMISTIONS BT RACHATS. o Seouonz iRl ps fions T ® oo mss
970, - roduits sur opérations financiéres
mg;grs‘suswéwoslus‘.AmONs CORPORELLES COMMISSIONS f SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 1.132:636,65 2 Produits sur opérations financiéres de portefeuille 892.049,44 18526.325.,0
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 107.686.463,71 14.732 145 2 PRODUITS SUI 0533307 360.821,
bt I e R S— -1 I S0
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS £1 MOINS VALUES REALISEES 21.548.091,38) 1718 785 60)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® PRODUITS SUR TITRES OPCVM
REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 4.007.555,87] 1.799.257,76
TOTAL [= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C 1.295.614,57] -10.084,74  |PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.136.764.493,5! 681.395.246,49  [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SUR AUTRES TITRES
AT oNs iR et 219:630.744.39  RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 16.540.271,34 923612193 bRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 195.045,32 91.177,51
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 9.395.3¢ 100.192.488,26| TOTALT= ACTIF NET = A*B+*C+D+E 1151.105.602.27] m;ggg;s SUR DE%%}QQE%’GEANTS 28.767,12|
GRS D8 TRESOR 0754 sy [[ORTErEUILLE TITRES VENDEURS (F) R30S0 SR GRS SO el Especes 195.045,32 6241039
R AT ETEENSION DETITRES 4738242898 DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 47.559.039,34) o A
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES gmsggg §H§ OPERATIONS FINANCIERES (B) | = 330.821,57] 151.240,85|
SSS'SSLESURS DERITEURS (0) 137605400 ICH UR PRET-EMPRUNT DE TITRES
R R R EMENTS DIFFERES 11.136.776,69 [RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANGIERES DE PORTEFEUILLE
IOPERATEURS CREDITEURS (G) 5.100.224,14) 1.641.936,87]
E‘Jﬁ&é‘s&%%EFE’AETSEUA"QESQ“.?S&SSC“ANGE OB RCRPTIONS A PAVER - () CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 339.821,57] 151.240,85|
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 5.109.224,14) 1.641.936,87| CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME C”,IEES;S gﬁ; gggm?%gggmms CREDITEURS 197,51
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 339.624,06 151.240,85]
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[DEBITEURS ! (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) E RESULTAngl'}nO;E'égé%#oma"cm“s = TR IARIERE,
ETAT
JRUTkes opeRATIONS SUR TITRES (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 451.432,66) 23153080 BRODUITS ACCESSOIRES
IAUTRES DEB IPRODUITS NON COURANTS 1.972,06]
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX
AUTRES CREDITEURS 23.295,69) 11.947,89) Eﬁﬁ'@e"? GEE?FESI\'}E(SD ) 12'2%'233’2; a'igg'ggg":g
REANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION 19.819. 295, 947, 428, )
© cES S s S RECUS SION (6) 981935083 ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 428.136,97 21958291  [MPOTS ET TAXI
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) CHARGES DE PERSON
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGET! 11.457.606,74| 8.151.825,25)
POSITION DE CHANGE (K) BOTATION AUX AMORTISSEMENTS T AUX PROVISIONS
— TEReOIAL 1= CEDFEX G 1.156.583.844.38) ICHARGES NON COURANTES 0,52 5,02
NPTES FINANCIERS - ACTIF (I 82.414,69) =
CONGTS A TERME (2 ANS £ LU Us) (COMPTES FINANCIERS - PASSIF [Tt 5.560.656.80 49432.507.01 TeE 14.666.237.3 9.872.848.29
DEPOTS A TERME NFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS ATERME E L'EXERCICE EN COURS g) 1. 3,98 -636.726,36
DEPOTS A VUE REMUNERES BANGUES (SOL DES CREDITEURS) REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS () 1.874.033,98) -636.726.36|
ROCETES SEOLSESEEE‘Iﬁgng INTERMEDIAIRES 8241489 99318148 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTALI §2.414.69) 553.181.48 TOTAL I =L
TOTAL GENERAL = FIFHII 7.156.666.259,07| 693.324.482,66 TOTAL GENERAL = +II+IIl 7.156.666.259,07] 693.324.482,66 - RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F) 16.540.271,34 9.236.121,93

ETAT DES SOLDES DE GESTION

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur)

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)

IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

376.360.584,79|
924.203.080,61,
547.842.495,82 534.694.244,36
643.891.975,65| 623.452.722,5:

1.151.105.602,27| 643.891.975,6:

507.213.626,62

13.148.251,46|

Tableau d'analyse de la valeur lic

IATION

VARIATIOI
| FAVORABLES |DEFAVORABLES|

TABLEAU DES CREANCES

DESIGNATIONS 31122024 3171212023 VARIATIONS A-B PLUS MOINS  [ECHUES NON
CREANCES TOTAL | D'UNAN D'UNAN  |RECOUVRES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES ﬁ;g;zg; ;2 281011, OPERATEURS DEBITEURS D),
16.540.271,34 7.304.149,41 A R R S DIFFERES ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 118.670.552,66) X 69.707.632,94 OPERATEURS DEBITEURS E
ICommissions de souscriptions et de rachats 1.132.636,65 254.719,9 877.916,67] | IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS E
[Plus Values réalisées 24.583.597,53| 5.432.025,87] 19.151.571,66 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E| Bl
des @ 00954318148 4327617387 49678.144.61 ] BCTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS -
Augmentation des différences de change
ICHARGES CAPITALISEES (C) 4.357.782,17] 120, 237.241,99 pERSONNEL DEBITELR
IMoins Values réalisées 3.035506,15  3.713.240,2 677.734,12
Diminution des différences d'estimations -
Frais de négociation 1.322.276,02) 407.299,92 914.976,10
Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 114.312.770,49
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D] 130.853.041,83)

TABLEAU DES DETTES

TOTAL % PLUS | % MOINS % ECHUESET | %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
5.109.224,14| 0,442%] 5.109.224,14]  0,442%
5.109.224,14|  0,442%) 5.109.224,14]  0,442%

451.432,6% 0,039%) 451.

432,66/ 0,039%

0,002%|

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

23.295,69)|
428.136,97|

0,037%|

[EMPRUNTS A TERME

23.295,6! 0,002%|
428.136.,9 0,037%|
[

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

31/12/2024

} 31/12/2023

[EMPRUNTS A TERME

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

PORTEFEUILL

Catégories de TITRES 311212024 31/12/2023

361.647.472,78
361.647.472,78] 215.640.744,3!

233.736.925,55/ 195.020.731.59
233.736.925,55) 195.020.731,59

215.640.744.3

CTIONS COTE!
\CTIONS NON COTEES

157.969.395,36|

EPOT
S DE FINANCEMENT

DE SOCIETE

219.307.924,28 111.766.534.89

164.102.775,58

[TITRES DONNES EN F‘ENS\ON
[TITRES RECUS EN PENSION

10.336.397,30|

100.192.488,26 4481 .304,53| 4.264.433,03

11.192.318,42_ 4.007.555,87]
47.582.428,98'  195.045,32]

31/12/2024 311212023

10.336.397,30]  7.360.821,44

8.066.791.74|
8.066.791,74|

195.045,32|

IPRETS & EMPRUNTS DE TITRES
ES TITRES

1-136»764-@‘
3%‘%%%‘#%.‘#«“5%%’% 311272024 31122023 311212024 311272023
ICOMPTEA 82.414,69 553.181,
ICOMPTE A TERME - 28.767,12)
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
TOTAL 8241469 553.181,48 28.767,12

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE ‘ PRECEDENT
[Nombre dactions ou de parts en circulation 4 Ia fin de la période 633.188,838 409.449,72
[Valeur Tiquidative de fin de période 1.817,94 1.572,57]

DETAIL DES PLUS-OU-MOI

VALUE

ALISEES

DESIGNATION 31/12/2024 3111212023

aleur liquidative de cloture 1.817.94) 5725 2453 ,
Résultat & affecter (A) 16.540.271,34 _ 9.236.121.93 _ 7.304.149.41 ]
Actif net de cloture (B) 1.151.105.602.27] 643.891.975,65 507.213.626,6: E

ombre d'actions ou de parts (C) 9,71 223.739.1 B e

aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 72,5 245,37] , ==
Dont part capital (B -A)/ C 1.550,02 241,81 ] = ]
Dont part revenu (A7 C) 225 3.5 ] o

Pensions livrées

Actif Net

Nombre d'Actions ou de Parts

WINEO C/E'STION

MINEOCIETION
R
S

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Opinion

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUSVALUES| " ec |PLUSVALUES| oo
IACTIONS 21.589.192,72 2.630.212,72 3.151.685,24 _ 2.455.636,07|
[ACTIONS COTEES 2158919272 263021272 3.151.685,24  2.455.636,07|
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 2.306,80  103.053,53 99.427,48)
OBLIGATIONS ORDINAIRES 2.306,80  103.053,53 99.427,48
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 366.796,52 _302.239,90) 1.687,08  1.146.605,61
[BILLETS DE TRESORERIE 3.492,99
CERTIFICATS DE DEPOT 366.796,57  204.239,00) 168708  728.858,65
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 94.507,91 417.746,99
2.126.507,69) 858.951,76 10.683,10)
2.126.507,6 858.951,79 10.683,10
[BONS DU TRESOR 498.793,80 1.419.701,79 888,01
[BONS DU TRESOR 498.793,80 1.419.701,79) 888,01
UTRES TITRES
IAUTRES TITRES 3{
TOTAL 2458359753 3.035.506,15  5.432.025,87 _3.713.240,27|

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

IDECISION DU

MONTANT
En DH

MONTANT
En DH

15/02/2024

IRESULTATS A AFFECTER

9.236.121.9:
9.236.121 93

[o]
CTATION

9.236.121.93[TOTAI

9.236.121.93

POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBU

TION

X CAPITALISATION

AUTRE

Conformément & Ia mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « WINEO DELTA », nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-
joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état des
soldes de gestion pour l'exercice clos a catte dato il qus réiat des infornations
complémentaires (ETIC). Ces états de ressortir un actif net

DH 1161 108 602,27 y compris un bénefice & affectar d6 DH 16 540 271,54

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects sign une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « WINEO DELTA » au 31 décembre 2024 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui_nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent 4 I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est de sincére de ces états de
synthese, conformément au Sierentiel ompiatie an wgueur au Maroc ainsi que du controle
interne quelle considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, cest a la Direction quiil incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
dexploitation, sauf si la direction a ['ntention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des dtats de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'as: onnable que les états de synth

onsembie Sont exempts d-anomalies Sianificativas, Gue celles-ci résultent o
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OPCVM

Gestionnaire : WINEO GESTION
EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP

Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

WINEO OBLIG

Placement), dont I'objectif est d'offrir une appréciation au placement en privilégiant la sécurité.

la réglementation en vigueur.

a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de deux (2) ans.»

«Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de

Dans cette optique, le FCP investira en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ’'OPCVM
« Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances publiques et privés a court, moyen et long terme, et accessoirement
en actions cotées a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout le marché réglementé en fonctionnement
régulier et ouvert au public, sans que la part de cette derniére ne dépasse 10% de I'actif du fonds tout en respectant

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises

Le FCP Winéo Oblig a été principalement investi en titres de
créances, conformément & sa stratégie d'invetissement.

(-68pbs) et LT(-92pbs).

«Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 117,0 Mds MAD sur 'année 2024 contre 176,2 Mds MAD de
levées pendant 2023. Par segment, ces levées ont été réparties a hauteur de 11% sur le court terme (CT), 45% moyen terme
(MT) et 44% sur le segment long terme (LT). D’autre part, les tombées en capital des BDT se sont établies a 61,9 Mds MAD
en 2024, en baisse de 57% par rapport a un an auparavant. Par conséquent, et tenant compte des offres non concurrentielles
(ONC2), les levées nettes du Trésor Public en BDT sont ressorties a 66,1 Mds MAD, contre 49,7 Mds MAD en 2023.

Sur 'année 2024, la courbe primaire a connu un mouvement baissier, avec une moyenne par segment de : CT(-57pbs), MT

Par rapport a leurs niveaux a la fin de 'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
par segment de : CT(-49pbs), MT (-66pbs) et LT(-78pbs).
La performance du FCP Winéo Oblig sur I'année 2024 s’est établie a +8,36%, sur la base de la VL commerciale.»

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
ACTIF 3111212024 31/12/2023 PASSIF 3111212024 3111212023 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A] CAPITAL (&) T15.209.295,62 ZrseTTsT 311212024 311212023
e pesy pecnoce ki R
5.104.107, 175 7 Produits sur opérations financieres (A) 5311.278,87 368.938,89
mg;grs‘suswéwoslus‘.AmONs CORPORELLES COMMISSIONS f SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS Produits sur opérations financiéres de portefeuille 5.267.924,16] 365.174,71
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 3.890.589,60) 46113904  PRODUITS SUR ACTIONS
FRAIS DE NEGOCIATION -26.181,55 157,63 [PRODUITS SUR OBLIGATIO 943.618,41 86.928,39
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 4.753.967,12| 60.12836  PRODUITS SUTTITRES I:c))EPgR'aANCES NEGOCIABLES 1.800.477.42) 52.629,98)
[MMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 2.523.828,33 225.616,34
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; 2.230.820,60) -101.571,02 PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 125.346.849,22| 21.945934,28)  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SURAUTRES TITRES
A 31.353.033.69 532200877 | EOULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.370.651,33 558:36528  loRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 43.354,71 3.764,17
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 24.520.858,60) 3.730.933.71 TOTAL I = ACTIF NET = A*B+C+D*E 120.900.767,5 22.037.951.60 m;gggs SUR DE';"A%';_QQ E%'GE ANTS A
OREDE OPCSO 953%1058239542:5 11-?_%3261747%3 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 4.565.154,77] PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES o ESPECES
MPRUNT ET PENSION DE TITRES 4.564.827,11 DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 1.565.154.77] (AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 43.354,71 3.764.17
UTRES TITRES OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES CHARGES SUR OPERATIONS EINANCIERES (B) 198.735,65
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE p
SSLEJISAO\'LESURS DEBITEURS (D) ICH, UR PRET-EMPRUNT DE TITRES
oA REGLEMENTS DIFFERES [RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANGIERES DE PORTEFEUILLE
IOPERATEURS CREDITEURS (G)
EQJFTF;?S,E e R R UG DR UG HANGE OB RCRPTIONS A PAYER - () CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 198.735,65
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME ggg&g;g gﬁ; gggm?%gggmms CREDITEURS 243,60
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 198.492,05
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL ® ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) = RESULTAngl?I?;EEA&I’é{é#ISOZI%\)NCIERES A ERIEEZERY) 368.938.88
ETAT \
itkes operamions sur TiTRes (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1 15.907,94 237068 BRODUITS ACCESSOIRES
IAUTRES DEB! PERSONN IPRODUITS NON COURANTS 0,03
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
FRAIS DE GESTION (D) 666.616,57] 52.047,12)
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) RUTRES CREDITEURS 2.473,08 36850 CHARGES EXTERNES 103.633,66] 809139
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 13.434,8§ 200212 [MPOTS ET TAX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) CHARGES DE PERSON
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE.
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGET! 562.982,91 43.955,73)
[POSITION DE CHANGE (K) DOTATION AUX AVORTISSENENTS ET AUX PROVISIONS
R Ea
DEPOTS A TERME (2 ANS g ) o o (COMPTES FINANCIERS - PASSIF [Tt 4.581.062.71 237088 |pRESUCTAT NET DE [EXERCICE (T 244592670 316.891.76
DEPOTS A TERME }INFERIEURSA ANS) EVPRUNTS ATERME REGULARISATIO E L'EXERCICE EN COURS %E) 1.075.275,37] 241.473,52
DEPOTS A VUE REMUNERES EANQUES (301 Do CREDITEURS REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS (E) -1.075.275.3 24147352
=oc(|)E‘=lrEESs SEOLEESSDEE‘Egng INTERMEDIAIRES 134.981,04 9438800 SOC'ETES(DE BOURSE & AUTRES)‘NTERMED‘A'RES IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 134.981.04 94.388.,00) TOTALWI=L
TOTAL GENERAL = FIIHI 125.481.830,26] 22.040.322,28 TOTAL GENERAL = FIFHIIT 125.45|.530.zﬂ 22.040.322,28) - RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F) 3.370.651,33 558.365,28

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

TABLEAU DES DETTES

DESIGNATIONS 311212024 3111212023 VARIATIONS A-B PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS |%| MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES |DEFAVORABLES| CREANCES TOTAL D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 368.938,88___ 4.743.604,3 SPERATEURS DEBTEURS D]
445 316.891,76_4.129.034,94 OPERATEURS DEBITEURS (D 5
3.370.651,33  558.365,28)  2.812.286,0 ENTES A REGLEMENTS DIFFERES ]
8.190.330,07 519.329,0; OPERATEURS DEBITEURS B
ICommissions de souscriptions et de rachats 1 AUTRES OPERATEURS DEBITELRS rURS E
[Plus Values réalisées 4.760.879,51 64.829,72  4.696.049,79 - 7:(_11 E
des d 3.429.450,56 45449930 2.974.951,26 {  ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS NEm E 15.907.94 0.913% 15.907.54,0.013%
: 34499, ’ DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (£
Augmentation des différences de change §  [ERSOMNELDEBTELR 5
CHARGES CAPITALISEES (C) 33.093,94 4.858,99 2823495  [ETATD 7
IMoins Values réalisées 6.912,:39 4.701,36 2.211,03 UrRes OPERATIONS SUR TITRES B
loin ; ’ 2.473,08 0.002% 2.473,08]0.002%
IDiminution des différences d'estimations | |AUTRES DEBITEURS ] %— 7 :’—
Frais de négociation 2618158 157,63 26.023.97  ICOMPTES DE e ARTSATION ACTIE 5 Eﬁr:ﬂﬁ?:ﬁ TRESAL;\E.AR\SAT\ON PASSIF 13.434,86) 0.011% 13.434,86[0.011%
IDiminution des différences de change { DEPOTSATERME
P s sarseras— ToTzsisn COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D; 11.527.887,46__ 1.072.835,31 1 o
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 87.334.928,49  16.927.518,74 70.407.409,75
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 425.011.600,21  18.101.235,39 406.910.364,8; } 22028 A2
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) | 337.676.671.72  1.173.716,65 336.502.955,07] WE (ZANS ET PLUS] } ] 312/2024 } 31272023
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur, E ERME (INFERIEURS A 2ANS ) I B
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 22.037.951,60]  4.037.597,55 _18.000.354,0 ] EMPRUNTSATERME
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 120.900.767,5! 22.037.951,60 134.981.04] 94.388.00
TES DE TRESORERIE -ACTIE 1 UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF |
N j - OTAL
Tableau d'analyse de la valeur I VARIATION 1349810 94.385.00 ‘
DESIGNATION 3111212024 | 31/12/2023 \ FAVORABLES | DEFAVORABLES|
alleur liquidative de cloture 1.738.71 1.605, 133,24 B
Résultat a affecter (A) 3.370.651.33 558.365. Tt 286,05 ] INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cléture (B) 120.900.767.55 _22.037.951,60_98.862.815,95 ]
jombre dactions ou de parts (C) 69.534,694 13.726.73 B e = =
aleur liquidative unitaire de cloture (B/ C) 1.738,71 . , Ceds'DErn Lot Sunpets "”:’"'"" 3 :”:‘: "'::u ’"":°f:
Dont part capital (B - A)/ C 1690.24 (a) par titre en D globale en au total Acti
Dont part revenu (A7 C) 48,47 ] ) (p=c*a)
[ATTUARIWAFA BANK MA0O00094591 OB SUB ATW 23062020 2.97% 7.00 60,737.03 425,159.21 0.34
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS TiRGoE0SERTS Ty L TE T e TS e ToomteT TP ooe
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie : 5 > =
[ PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS |BMCE BANK MA0001529314 CD BUA 05-05-2027 3.66% 100.00 103,798.37 10,379,897.00 827
BMCI MAOGOD096372 OBLSUB BMCI 24-03-34 TF 36.00 102,307.69 3,704,676.84 2.95
Catégories de TITRES 3112/2024 | 311202023 | 311212024 | 31/12/2023 CREDIT DU MAROC MA0000093858 oBLsus coM 171218 10.00 102,265.62 1,022,656.20 081
7 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAOCOO1524448 CD CIM 221128 2.63% 20,00 97,986.79 3,519,471.60 3.2
CTIONS COTEI 4 B 4 MAD001009481 BSF MGBAIL 18072024 3.52% 100.00 102,214.50 8.15
CTIONS KON COTEES MAGHREBAIL
IONS 31.353.033.69]  5.322.008.7: 943.618.41 OCP SA MAGO0009 5960 OBL SUB PERT OCP 5.94% R 10.00 114,670.70 1,146,707.00 0.91
OBLIGATIONS ORDINAIRE 31.353.033,69  5.322.008,72  943.618,41 e B e T T T T e e e
'S NEGOCIABLES 3.730.933,71| MAOG000094930 OBL RCI 301220 3.29% 50.00 99,982.21 4,999,110.50 3.98
ICERTIFICATS DE DEPOT 120030800 221090851 139657659 3367977 |sorac crepm s CRCENN SoTACIEDRRan | 0000 PO ERE eSS s
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 4 151999520 4039008 18.950.21
ITRES D'OPCVM 9 901 535 za 1.838.314,83] TRESOR MACD02018366 BDT 1815082024 4.60 80.00 116,059.38 9,284,750.40 7.40
CTIONS SICAV MAGOD2018038 BOT 16.02-2054 5.5 30 ANS 50.00 129,477.88 6,473,894.00 5.16
T e . . MAGO02013085 807 19.07.2038 4.9% 105.00 3185361 12,a48,323.05 9.52
4.564.827.11 — “43.354.71 MA0D02016513 BOT 160621 2.30% 58.00 $7,638.15 ©,639,394.20 5.8
PITRES DONIES £X PENSION 4:564.827,11 T XTE S2aa15.50
ITITRES RECUS EN PENSION 43.35471 3.764,17] MAQ002015164 BOT 18/07/2018 3.70% 15A 150.00 106,158.77 15,923,815.5 12.69
PRETSE§‘$¥:§§'NTS DE TITRES MAD002013441 BOT 5.65% 19.02.2015 20AN 70.00 125,756.35 8,802,984.50 7.02
125.346.849,22] 2194593428 5.311.27887 _ 368.938,88)
WAFASALAF MAGO00036547 OBLSUB WAFASALAF 3.84% 12.00 101,119.44 1,213,433.28 0.97
Autres revenus financiers _______
OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2024 | 31/12/2023 | 3112/2024 | 31/12/2023 o
COMPTE A 134.981,04] 94.388,00) - 393; OBL WAFASALAF 3.45% 31.00 101,924.82 3,159,669.42 2.52
FCP WINEO OBLIG CT WADCO0042020 FCP WINEO OBLIG CT 3,847.574 1,300.11 5,002,269.43 3.99
ICOMPTE A TERME E E | [FCP WINEO OBLIG SECURITE MAODO0042038 FCP WINEO OBLIG SECURITE | 3,319 624 1,875.54 3,839,565.85 3.90
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME Uquidités 0.00 0.00 133,981.08 o1
Autres actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL 134.981,04] 94.388,00 E TOTAL ACTIF 125,481,830.26 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT ‘
[Nombre dactions ou de parts en circulation & Ia fin de la période 69.534,694
[Valeur Tiquidative de fin de période 1.738,71)
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUE ALISEES
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUS VALUES‘ VALUES |PLUSVALUES| PURe
IACTIONS 461.752, 3.298,75
[ACTIONS COTEES 461.752,5 32987
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 153.857,.’:«8‘ 611,16
OBLIGATIONS ORDINAIRES 153.867,58) 611,16
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 546.475,12 4.476,82
[BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT 414.329,36 2.240,87]
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 132.145,76) 2.235,95
756.973,25 20.479,31 160,16
756.973.25 20.479,31 160,16
[BONS DU TRESOR 2.841.811,01 1.824,41 41.051,66| 4.541,20
[BONS DU TRESOR 2.841.811,01 1.824,41 41.051,66) 4.541,20)
UTRES TITRES
4.760.879,51 6.912,39 64.829,72) 4.701,36)
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS
MONTANT MONTANT
En DH En DH
[DECISION DU 15/02/2024

IRESULTATS A AFFECTER
REPORT A NOUVEAU
COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFEC
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

558.365,28|
558.365.28|
558.365.28

TATION

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

RAPPO

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « WINEQ OBLIG », nous avons effectué l'audit des états de synthese
ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de prodits et charges, I'état
des soldes de gestion pour l'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 120 900 767,55
y compris un bénéfice & affecter de DH 3 370 651,33,

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « WINEO OBLIG » au 31 décembre 2024 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes mdependams de I'établissement de gestion du fonds commun de_placement

aux regles qui s’ a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres qui nous selon ces
regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit

DU COMMISSAIRE A

Igomm/qu-mu A D
Pensions livrées 4,565,154.77| ¥ 5, &

Actif Net 120,900,767.55 .

Nombre d'Actions ou de Parts I 69,534.6940) Y

COMPTES

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

ot de délivrer un rapport audit ntenant notre opinion. L'assurance raisonnabl

correspond a iveau Slové d'assurance. ‘aui no garantit toutefois pas qu'un audit réaliss
aux mettra_toujours

Taviduelement ou Sonactivarant.

Ullisatours des éiats Ge synthase Brennent en s fondant sur caux-o.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
sxercons notre jugement professionnel

normes de la profession au Maroc, nous
ot faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

audit’ En outre.

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

omissions  volontaires.
Contournement du contréle interne

les fausses déclarations ou le

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
P'audit afin de concevoir de: draudit aux ot non
dans e but d'exprimer une opinion sur fefficacité du contrsle inteme de I'atablissement
de gestion du F

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére.

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
able de continuité d'exploitation ot. selon les siéments probants obtonus,

T'existence ou non d'une liee ou
2 poursuivre

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états s Soboapibiet. de Jater am doime ortert v (a cabecith Gu EC
de synthese Son exploitation. S nous ‘concluons A Iexistonce a.une inceritude. significative. nous
VA ommes tonue datirer ratiention des lecieurs de notre rapport sur 1es Mformations
Tournies dans les tats de synthase au sujet de cetta incerlituda ou. &1 ces informations
de Ia sincére de ces états de o sont pas adequates. dexprimer e opinion modifiée. Nos Conclsions s appuieNt sur

oplt e i LY ohds Tos “Slaments probants obtenus jusa ate Ge notre rapport. Des evénement

synthese, conformément au eterontel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des e(a(s de synthése, c'est a la Direction quiil incombe d'évaluer la
capacité du FCP a de le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de Iexplouanon et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation

la structure et le contenu des états de
VETIC, et apprécions si les états de
d’une maniére propre a

nous évaluons la_ présentation d'ensemble.
¥ compris les informations fournies dans
synthése s

donner une image fidéle.

Casablanca, le 23 janvier 2025

A. Saaidi &
Commisse

sanaa daatan |
.

Associée

ef}‘émma

Boursenews du 29 Mars 2024
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Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

OPCVM : WINEO OBLIG SECURITE

Gestionnaire : WINEO GESTION
EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP

titres de créances émis ou garantis par I'Etat.

«Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de
Placement), dont I'objectif est d'offrir une appréciation au placement en privilégiant la sécurité.
Dans cette optique, le FCP investira son actif & hauteur de 100%, hors titres ' OPCVM « Obligations moyen et long
terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises
a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de deux (3) ans.»

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

«Durant I'année 2024, le FCP Winéo Oblig Sécurité a investi en
permanence 100% de ses actifs en titres de créances émis ou
garantis par I'Etat.»

«Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 117,0 Mds MAD sur 'année 2024 contre 176,2 Mds MAD de
levées pendant 2023. Par segment, ces levées ont été réparties a hauteur de 11% sur le court terme (CT), 45% moyen terme
(MT) et 44% sur le segment long terme (LT). D’autre part, les tombées en capital des BDT se sont établies a 61,9 Mds MAD
en 2024, en baisse de 57% par rapport a un an auparavant. Par conséquent, et tenant compte des offres non concurrentielles
(ONC2), les levées nettes du Trésor Public en BDT sont ressorties a 66,1 Mds MAD, contre 49,7 Mds MAD en 2023.

Sur 'année 2024, la courbe primaire a connu un mouvement baissier, avec une moyenne par segment de : CT(-57pbs), MT
(-68pbs) et LT(-92pbs).
Par rapport a leurs niveaux a la fin de 'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
par segment de : CT(-49pbs), MT (-66pbs) et LT(-78pbs).

La performance annuelle du FCP Winéo Oblig Sécurité est ressortie & +7,36%, sur la base de la VL commerciale.»

311272023 COUPON ENCAISSE
ACTIF 3111212024 PASSIF 3111212024 3111212023 COUPON COURU
INMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 19259670340 192.253.084,35 3111212024 31/12/2023
il omy pmeroce 00
3 958.900.79 181.186.01 Produits sur opérations financiéres (A) 8.071.851,42 607.139,19
mg;grs‘suswéwoslus‘.AmONs CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS Produits shr operations Ainancisres ue portefeuille 8.024.508,42 595.439,13
A SRIN VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 7.844.642,39 1.060.859,08  [PRODUITS SURACTIO K
FRAIS DE NEGOCIATION 0,01 PRODUITS SUR OBLIGATIO!
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.693.502,75) 3020615 PRODUITS SUT TITRES %%tc:R'aANCEs NEGOCIABLES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 8.024.508,42 595.489,13
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; 703.496,12) PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 198.889.816,54] 157.250.303,07  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SURAUTRES TITRES
AT oNs RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 5.611.339,55 4.324.45273  |pRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 47.343,00) 11.650,03
ITRES D%CREANCES NEGOCIABLES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 198.911.539,07] 196.577.537,08 }N;Eggg SUR 2500 E TE%’(‘JEAN
RES DOPCVM, 198.889.816.54 15725030307 | ORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) IPRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
MPRUNT ET BENSION DE TITRES " g |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 47.343,00 11.650,03
O NLISIN DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (8) 293,64
SSEESLESURS DEBITEURS (0) CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE )
S B O DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (6) JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
Eﬁ;;gggglégﬁ%ﬂgggg&?égggﬁl&mE SOUSCRITIONS APRYER CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 293,64
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 1
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 293,64
DEBITEURS, DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ;RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A 8.071.851.42 606.845,52
ElALes OPERATIONS SURTITRES [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 32.568,95 18.840,78  [BRORErTROR TS DE GESTION (€)
IAUTRES DEB PERSONN IPRODUITS NON COURANTS
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
IFRAIS DE GESTION (D) 1.256.851,45 104.541,27]
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 39.246.078,45) AUTRES CREDITEURS 4.471,44) 256667 CHARGES EXTERNES 17255465 14335261
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 28.097,51 1625411 [IMPOTS ET TAXI
[NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J CU?&?SE?:EER%SSS& GESTION COURANTE
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) © DOTATION AUXFRAIS DE GESTION BUDGETES 1.084.296,27) 90.188,66]
[POSITION DE CHANGE (K
TOTAL I~ CHDSESFaGs 89.816.54 * ICHARGES NON COURANTES 053
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J 54.291,48) TOTAL 1= FrGrHHTITK 325680 18.840,78 .
géggg ﬂggmg }IZN‘;ESRIEURSA% ANS ) ggg:lﬁ?; K‘TAgf,\',‘iRs - PASSIF(L) :IQE ESUkT‘I\gANIIET O L EXERCICE E L'EXERCICE EN COURS SEE) ?%g ggg 32 _502 304,25
DEPOTS A VUE REMUNERES REGULARISATION DES REVENUS BE LEXERGICE EN COURS (5 -1:203.660.42 382214848
OCIE‘:II'EESS SEOLSESE EE‘IE¥RE§ INTERMEDIAIRES 5429148 9099634 SSE%JTESS(ES’SIE%%%%E&DAL%E?‘NTERMED‘A'RES IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
S
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
TOTALITEL CHARGES IMPUTEES
TOTALII 54.291.48) 90.996.3 =
TOTAL GENERAL = IRl 198.944.108,02) 196.596.377,86) TOTAL GENERAL = FIFHIT wa.au.ms.ﬁ‘ 196.596.377,86) - RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F) 5611.339,5 432445273
DESIGNATIONS 311212024 3111212023 VARIATIONS A-B PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS |%| MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES |DEFAVORABLES| CREANCES TOTAL D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES E0T15514 005, OPERATEURS DESTEURS D)
814, COUPONARI
5.611.339,5 ONTES A Reot EENTS DIFFERES
9.478.405,4 1.113.00091  8.365.404,54 OPERATEURS DEBITEURS
ICommissions de souscriptions et de rachats 1 AUTRES OPERATURS DEBITELRS eURS
IPlus Values réalisées 2.694.622,14 920781  2.685.3243 | |ACTIONNAIRES OU POR
3 g : 32.568,95 0,016%) 32.568,95(0,016%
Yos ’ 678378331 10570510 5.680.080.21 ] [ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS NEAN 568,99 568,95
|Augmentation des différences de change -
CHARGES CAPITALISEES (C) 1.029,38 38.474,58 E?ARTS ON\ELDEBITEUR
IMoins Values réalisées 1.029,39 39.503,96 38.474,57) E uTREg OPERATIOgS SURTITRES 4.471,44 0,002% 4.471,44]0.002%
IDiminution des différences d'estimations | |AUTRES DEBITI 27114.0.0027% 4711420027
Frais de négociation 001 001 1 COMPTES DE REGULARISATION -ACTIE ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 28.097,51] 0.014%) 28.097,51/0.014%
IDiminution des différences de change | DEPOTSATERME [EMPRUNTS ATERME I
RESULTAT GLOBAL (E-(A1(0) S ous 1562 — COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D; 15.088.715, o4 o
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 12.754.713,63 193.940.728,54)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 179.015.775,39 29.674.985,97]
IRachats (y compris comptes de regul des revenus) | 191.770.489,02 164.265.742.57| WE (ZANS ET PLUS] 311212024 } 311212023 ‘ 312/2024 } 31272023
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) E ERME (INFERIEURS A 2ANS ) I B
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 196.577.537,08]  9.993.572,49 186.583.964,59 | EMPRUNTSATERME
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 198.911.539,07| 196.577.537,08 54.291.48 90.996.34]
MPTES DE TRESORERIE - ACTIE 1 UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF |
54:‘.291 8] 9099634  [TOTAL [

Tableau d'analyse de la valeur lic

VARIATIOI

DESIGNATION

31/12/2024

31/12/2023

/aleur liquidative de cloture

1.374.9

Résultat & affecter (A)
Actif net de cloture (B)

4.324.452, 7

N

INVENTAIRE DES ACTI

ombre d'actions ou de parts (C) 134852078 142572024
aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 1.475,03 1.374‘9% 100,1 ‘ s Code DC[7] Désignation Quantite Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A)/ C 1.433.42 1.344,6 887 B ) :
Do bar capta B bR s e i ) par titre en DH globale en DH au total Actif
{c) (D=C*a)
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS TRESOR MA0002012369 BDT 14/08/2013 5.25% 120.00 110,484.13 13,258,095.60 6.66
MAQ002018416 BDT 18-07-2039 4.25% 60.00 113,262.76 6,795,765.60 3.42
Ventilation des revenus du portefeuille par catéqorie s
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS MAD002G13284 BOT 5.85% 31.03.201 20ANS | 150.00 125.742.92 18,861,438.00 9.48
Catégories de TITRES 311212024 311272023 311272024 311212023 MAOD02013441 BDT 5.65% 19.02.2015 20AN 130.00 125,756.35 16,348,325.50 8.22
SrioNS core 1 ) ] MAD002014324 BDT 18.07.2016 3.2% 15ANS 103,048.30 s,152,440.00
CTIONS NON COTEES % = 50.00 el 152,60 259
] 1 MA0002015164 BOT 18/07/2018 3.70% 15A 160.00 106,158.77 16,985,403.20 8.54
3 002015198 BDT 19/06/2018 3.30% 10 A 100.00 103,579.67 10,357,967.00 5.21
EPOT
DE SOCIETES DE FINANCEMENT - MADQ02015529 BDT 17062020 2.70% 369.00 100,649.45 37,139,647.05 18.67
MA0D02015701 BDT 2010020 2.4% 39.00 100,313.18 3,512,214.02 1.97
198.889.816,54_157.259.303,0 8.024.508,42 595.489.13) MA0002016519 BDT 160621 2.30% 19.00 97,638.15 1,855,124.85 0.93
E 47.343.00 MAD002016576 BDT 191021 SA 2% 200.00 99,274.71 19,854,942.00 9.98
47.343,00 MADD02018085 BDT 15-07-2038 4.9% 61.00 118,536.41 7,230,721.01 363
MADDO2018093 BDT 16-02-2054 5.5 30 ANS 129.00 129,477 88 16,702,646.52 8.40
198.889.816,54_157.259.303.07_ 8.071.851.42] 607.139.19 MA0002018252 BDT 16-02-2026 3.45% 93.00 105,998.31 9,857,842.83 4.96
Autres revenus financiers ______ - =
OPERATIONS FINANCIERES A TERWE 314272024 | 314212023 | 317272024 | 3122023 it g et el Lo 97.00 M bl L 5.66
COMPTE A 54.29149 50.996, 0,00 MA00V2018374 BDT 18092024 4% 10 ANS. 30.00 110,649.45 3,319,483.50 167
COMPTE A TERME Liquidités 0.00 0.00 54,291.48 0.03
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME Autres actifs 0.00 0.00 v.00 0.00
T
TOTAL 54.291,48 90.996,34 E TOTOLACTE 192,944,108.02 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 134.852,078| 142.972,024|
[Valeur liquidative de fin de période 1.475,03| 1.374,93

DETAIL DES PLUS-OU-MOI

VALUE

ALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUSVALUES| P ec | PLUSVALUES| P
IACTIONS
[ACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS
OBLIGATIONS ORDINAIRES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[BILLETS DE TRESORERIE ]
CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
6.251,22
6. 251,23‘ 4
[BONS DU TRESOR 2.694.622,14 1.029,39 3.046,59 39.503,96)
BONS DU TRESOR 2.694.622,14 1.029,39 3.046,59 39.503,96)
UTRES TITRES
2.694.622,14) 1.029,39 9.207,81 39.503,96)

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

MONTANT MONTANT
En DH En DH
IDECISION DU 15/02/2024
IRESULTATS A AFFECTER 4.324.452,73
- 4.324.452,73
CTATION UVEAU B
COMPTES DE REGULAR\SATION
4.324.452.73

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

—

Montant/quantité ]

{Pensions livrées

0.00|

[Actif Net

T58,511,532.07]

[Nombre d’Actions ou de Parts

RAPPO

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « WINEO OBLIG SECURITE », nous avons effectué I'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
charges, l'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 198 911 539,07 y compris un bénéfice a affecter de DH 5 611 339,55.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résuiltat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « WINEO OBLIG SECURITE » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres qui nous selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états
de synthése

La Direction est de I'établi et de la sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la preparanon des états de synthése, c'est 4 la Direction quiil incombe d'évaluer la
capacité du FCP de le cas échéant, les questions
relatives 2 la connnuné de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

134,852.0780)

DU COMMISSAIRE A

COMPTES

Responsabilité de I'Auditeur 4 I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objecifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que Ies états de synthese pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
S ae daivrar un Tapport de. Iaudiiaur contenant ntre opinion.  L'assurance raisonnab
correspon: niveau slevé d'assurance garantit toutefois pas qu'un audit réalise
aux normes ermetira toujours de détecter toute ancmalie
significative qul pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs ot elies
lorsqu'il est attendre & ce que,
Tvidualemant ou Conacvarment. elles Puissent Influer sur 165 Gecisions conomiques que. es
Utilisataars Ges états Go syninese prannent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit criique tout au long de cet
audit. En outre.

identifions et évaluons les risques

= nous que les états de synthése comportent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraude: d'erreurs. concev
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse A ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celul
un lie significative résultant d'une erreur, car Ia de peut i
I

collusion.
contournement du contréle interne

3
3

s acquérons une comprénension des Sléments du controlo interne portinants pour
P'audit afin de concevoir des draudit aux
Gans 16 but G oxprimer Une oRInIon Sur Feficacite Ga controle interne de I tabissement
de gestion du FCP

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére

nous tirons une conelusion auant au caractére approprié de I'utiisation par la Direction du
principe comptable de continulté d explotation ot, selon les & s probants obtenus,
non "ot

et e Sapacité 4u

Al ] boursuivre

situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d'ensemble. la structure et le contenu des états de
¥ compris les informations fournies dans ETIC, ot apprécions si les états do
synthese les une maniere propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 23 janvier 2025

A Saardi & Associbs

Associée

Boursenews du 29 Mars 2024
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0/ gestion

OPCVM : WINEO AMANA

Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

«FCP Winéo Amana est un OPCVM de type «»Diversifié»» dont I'objectif est d'offrir aux souscripteurs, sur un horizon de
5 ans, une performance supérieure & celle de l'indice de référence du fonds, 50%*MASI+50%*MBI, grace a une gestion
sélective et active des titres de créances et des valeurs cotées en bourse, conformément a la réglementation en vigueur.
Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobiliéres, sans que l'investissement en actions, en certificats
d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, ne soit nul ni qu'il atteigne 60% de ses actifs hors liquidités et
parts d’ «OPCVM actions », et sans que l'investissement en titres de créances ne soit nul ni qu'il atteigne 90% de ses
actifs hors liquidités, parts d'«OPCVM obligations », et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue
en tant que cessionnaire.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devise a
I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de cinq (5) ans.»

Durant I'année 2024, le gérant a augmenté 'exposition du FCP
Winéo Delta sur le marché actions, ainsi que la sensibilité de la
poche obligataire.

«Aprés avoir réalisé une performance de 9,99% sur le premier semestre de 'année 2024, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2024. En effet, le MASI a augmenté de 11,07% sur le S2-2024 ramenant sa performance
annuelle a +22,16%. Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur 'année 2024, un volume de 60,7
Mds MAD en hausse de 82% par rapport a 'année 2023. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 28,7 Mds
MAD sur I'année 2024 contre 20,1 Mds MAD une année auparavant.
Concernant la courbe des taux, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de :
CT(-49pbs), MT (-66pbs) et LT(-78pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Amana a réalisé en 2024, une performance de +15,32%.»

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
ACTIF 311212024 31/12/2023 PASSIF 3111212024 3111212023 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A 522.454.610,60 452.966.218,96
. e
TOAUITS Sur A T5.971.369;
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS i rati t i
A g B o ol b
2502.320, PRODUITS SUR OBLIGATIONS 2.731.754)57]
|MMOBILISATIONS FINANCIERES () PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 13.210.307,74) PROBUITS SUT TITRES DECREANCES NEGOCIABLES 2.93358!
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 2954.158,19) 1.913.223,28]
[COMPTES DE REGULARISATION (C) PRODUITS SUR PRET.EMPRUNT DE TITRES
TOTAL [= A*B RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) PRODUITS SUR AUTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) SaamEsTTA 36193842559 RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 11.364.065,32 981767698 |0 001TS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 662018 6391547
BLIGATIONS 60.812.734.54 86.723.76) TOTAL [= ACTIF NET = A+B+C+D+E 533.818.675.92) 462.783.895,94 }N}Eggg §ﬁ§ BE?A%%ST R ANTS AVUE 54.657,53)
ﬁsgg E%gs\%\ﬂNCES NEGOCIABLES gg.ggg 17;78,‘1 2006 24 PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) IPRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
ONS DE TRESOR 90.650.828,2 3507967  [DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION (UTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 6.629,19 9.257.94
VPRUNT ET PENSION DE TITRES OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES GHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (8) 112.793,54 82.043,53
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ’
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE
(OPERATEURS DEBITEURS (D) TBAS68Y | ATEURS GREDITEURS (G) 1.578.895.74 auna00.4s  [NUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 78359683  [SOUSCRIPTIONS A PAYER o o ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 112.793,54 82.043,53
DIFFERENCE D'ESTIMATIONS SUR CHANGE IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.578.895,74) 84030942 [CHARGES SUR EMPRUNTS
MERIS SR Qs s creuns
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 112.793,54 82.043,53
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) -RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-E]
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 115.255,08 8344467 BROSEREIODATS BEGESTION
PERSONNEL N SOCIAUX IPRODUITS NON COURANTS
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES ETAT FRAIS DE GESTION (D) 3.694.510,86/
[AUTRES DEBITEURS AUTRES CREDITEURS 9.940,42 719680  |[CHARGES EXIERNES) 318.640,64|
TR R ARISATION ACTIF COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 105.314,66] 7e24781  MPOISETIAXES
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 818.856,64) 926.384,69  [NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) 5‘3}&%%ﬁ*Aﬁﬁ(‘ﬁi%ED%ESEE?F"“O%OBU[%&“}FES 3.375.868,22 3.092.588,47]
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS : :
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) [POSITION DE CHANGE (K) CHARCES NON COORANTEY 2,00 0.01
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) IS (17 A TL§+G+H+I+J+K 1.694.150.82 92575409 | RESULTATNETDE CEXERCICE (R e ST7ETEg
TOTAL [ = C+DYEFFFGEHI] SIS0TAITY  a6S6EA0r0  ENPRUNTSATERME REGULARISATION DES REVERUS DE LEXERGIGE BN COURS (5
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J] 205.392,61] 59.242,93) BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
3EP8TS AVUSLFE)EE’\QUD’\:EEBF\{TESURS 205.392,61 59.242,93 TOTAL N =L [HARGES MPUTEES
N TS D BObR ek B ADTRES INTERMEDIAIRES e e TOTAL GENERAL = FIFHIIT 535.512.826,74 463.707.650,03 - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 11.364.065,32 9.817.676,98
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTALII 20539261 59.242.93
TOTAL GENERAL = Il 535.512.826,74 463.70:‘7.550,03 TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES
PLUS MOINS — |[ECHUESNON|  [DETTES TOTAL % PLUS |% | MOINS % | ECHUESET | %
ETAT DES SOLDES DE GESTION CREANCES TOTAL | D'UNAN D'UNAN  |RECOUVRES DE1AN DE 1AN NON PAYEES
?55'5 ATEDRS DERITEURS o) ogﬁggfggg Ncgfl;l;ye;l;s 1.578.895,74__0,295%) 1.578.895,74__ 0,205%
DESIGNATIONS 311212024 311212023 SARIATIONS A5 VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 1 ACHATS AREGLEMENTS DIFFERES 1.578.895,74 _0.295% 1.578.895,74] _0,295%
FAVORABLES [DEFAVORABLES|
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANGIERES 15.058.576.08 I 1.856.408.28 OPERATEURS DEBITEURS J UTRES OPERATEURS CREDITEURS
11.364.06532 | 9.817.676.98 1.546.388,34 ACHONNAIRES O PORTEURS bF PARTS DEBITEURS (€ ] ACTIONNARES OU PORTEURS DE PARTS
11.364.065,32 9.817.676, 1.546.388,34 ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS E ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES| _115.255,08 0,022% 11525508 0,022%
[PRODUITS CAPITALISES (B) 63.007.686,93  32.001.879,75 31.005.807,18 [PERSONNEL CREDITEUR
ICommissions de souscriptions et de rachats - El ORGANISMES SOCIAUX
IPlus Values réalisées 16.044.959,74  2.020.710,66 14.024.249,08 . ETAT CREDITEUR
on des y i 46.962.727,19/29.981.169,09 16.981.558,10 ] UTRES CREDITEURS 9.04042_0.002% 994042 0.002%)
|Augmentation des différences de chang - ] OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 105.314,66 _0.020% 105.314,66]_0.020%
CHARGES CAPITALISEES (C) 3336.972,2 3.105.443,55 [EMPRUNTS A TERME

IMoins Values réalisées 283465200  2.890.4248§ 5577286
Diminution des différences d'estimations -
Frais do négociaion scoa02] 21501869 2873015 COMPTES FINANCIERS - PASSIF
Diminution des différences de change -
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 59.670.714,66| _ 28.896.436,20 30.774.278,46 ME 2 ANSETPLUS 317122024 311212023 4‘ [ 31/12/2024 } 31/12/2023
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 71.034.779,98 _38.714.113,18_32.320.666,80 | EwPrONTSATEREE
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) - BANGUES (SOLDES CREDITEURS
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)| 1.974.965.572,78] 1.748.851.476,39 226.114.096,39 205.392.61 SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IRachats (y compris comptes de requl des revenus) | 1.974.965.572,78) 1.748.851.476,39 - 226.114.096,39 PIES DE TRESORERIE - ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF i
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) - 205392.61 sozazgi  [OTAL T
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 462.783.895,04_424.069.762,76 36.714.113,18
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)*/-(F)+(G) | 533.818.67592 | 462.783.895,94 | 71.034.779,98 INVENTAIRE DES ACTIFS
Tableau danalyse de la valeur li [ VARIATION = G S T e ET) e s
ESIGNATION 311122024 31112/2023 _| FAVORABLES |DEFAVORABLES| =
aleur liquidative de cloture 463.33 194,72 T e e FRTrTS Smos ¥y
Résultat 2 affecter (A) 71.364.065.32 1.546.386.34 AFRIGOIA ST S T — Sricoe 1630000 5on
Aot net de cloture (B] 53381 71.034 779,98 AGEMCE NATGRAE TR S iCasmaasGRTGA T s teasiie cas.535.00 oaa
ombre d'actions ou de parts (C) 364.796, . - C=—rr et AP 8 DU STIoT017 3 8 Teoo SosaEEs P oo
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 4633 1.268,6 194,72 e e _ — g —
Dont part capital (B -A)/ C 4321 1.241.7 190.48 P ACOGODI 2585 e s 3.057.00 Zavs.sanoo ©.an
Dont part revenu (A7 C) 31,1 26,9 424 roDoouIZens ArTuAR 77.187.00 om0 3519203 00 5
SinGoGouT Te5e ATED Srass o0 27500 Terzass: B
acosiEzesse EITERTICAEETS oo Seass
ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS WIAGO00010508 Cinin T5,007.05 3.555.00
S AGoGoGTTa3e CoioRABG S Tiszaaos oo
. NiRGoboTI7ET Coruman Sesosoo o500
Ventilation des revenus du portefeuille par catéqorie [CRED(T AGRICOLE DU MAROC MAOOC1529181 €D CAM 24-04 2024 3.59% 39 .00 103.242.75
CREDIT IMMG BILTER £T HOTELIER iRoo0TsIeEe o cin zseri 7 ET 000 EEEErET 7
Catégories de TITRES 311212024 311212023 311212024 3111212023 AR ESGTFATE R —- e e
SeLTA HOLOING Sixcooooi1ess no 557000 oo
CTIONS 201.979.049,16| 166.175.891,25  6.545.24190] _ 5.449.678,66  [orwav iAGOGOGTIERT Sisway S aec.00 Seoo
CTIONS COTEES 201.979.049.16) 166.175.891.25 6.545.241.90] raoo SiAGo0: 508707 e Tanom 2T TITE Sooo ToiysaTs 5
CTIONS NON COTEES FONDS OEQUEMENT COMMONAT A AGGG0G G SeLTEC 1267153455 AMOR ra00 Cri s E=T T
LIG, 60.812.734,54 _60.086.723,76] _ 2.731.754.57
PR N R R R T Er———m T o s e ey
e TR e s o=
rRELEVIUM
[ 9422279511 FSSALAT ALMAGHRIE == | —mcawes s i
LAFARGE HOLCIM MAROC OODO012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 360200 _ “1e3s00 1.30
3550035861 2555758676 117827939  1830077.20  [macrmesai costoossos a5 mGBAN 041023 2.85% 15000 S7s0.a17.00 570
DE SOCIETES DE FINANCEMENT 58713436550 59.392.481.30  1.765.306.41  2.324.217.33 000031055 MANAGEM 2,967 00 14.345.663.00 2.68
86.823.170,41_68.390.662.84) MICADDATA 31,600.00 riosaisoute e
~ca MUTANGIS Siersoo 19e
oce sA Macesoossees o rewT ocr SRR o000 FETS
O ssiTssT) 15135 MAvoo0oTIETS o o 16018 203 1000 To.a0a313.00 FET]
- [ 90.650.828.27 82.335. IR 322320 MAG300097015 i 5B A OCr 231216 £.07% ac.00 oes.114.50 P
[TITRES DONNES EN PENSION E g SRer B BUTE 75555 TS T
ITITRES RECUS EN PENSION 6.629,16] 9257,04 |OERICENRTBEE MY R
S R eSO s it rimance aroe LRERIITToTEED = e o
FS TITRES e [ c=ri-rererrecs =y e P
534.488.577 4 15.171.369.62] 13.229.553.80 SrE ey - =
— soviccarnn o
Autres revenus financiers s ST s T F¥e
(OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31[2/2024 | 3111212023 | 3112/2024 | 31722023 S RAvAUX GERTRAE B CONSTRGCTION OF S smsooovasas == Sosecns Ssioeame e
[COMPTE A VUE 205.392,61| 59.242,93] TRIZOR MADGOI018I26 BOT 14032039 4.7S% 72.00 9,031,520.92 169
e T Too00 it 235
ICOMPTE A TERME 7 7 54.657.53 MADGO2014324 BOT 18.07.2016 3.2% 15ANS 200.00 20,609, 760.00 38s
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME P IECEE) SoT e TR T SesessEs e
“iaooozaiesis o7 Teose1 3.30% Sioo ERED o7
TOTAL 205.392,61 59.242,93 E 54.657,53 Wiaooo701737T 57 20067033 4.20% TV 000 S eraoss a0 ey
R CO SSFWATEAL 28 08 29 3.99% 200.00 20927,222.00 o1
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS e e T e e
TCrwiNES ACTIDNS S e WineG ACTIONS FOCTRZ EETTYT =
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [rer wineo ceuic SawosrEo e winto oane T ETED) o
[rer wineo cenic er immourEsTs Ter wineo GRuG O TN AT 0
Tor wines Geu seCORTE E) T WINED DE1IG SECURTTE eas2 505 EWTIETY s
EXERGICE e umaicay TapreceTm s W TR ET TR RS AR S == ey
EXERCICE PRECEDENT oiaie: soo S Tosaer En =
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 364.796,00] 364.796,00] TOTAL ACTIE = EIETERITET] 70060
Valeur liquidative de fin de période 1.463,33) 1.268,61

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUS VALUES VALUES ‘ PLUS VALUES VALUES
|IACTIONS 14.144.749,98  2.573.326,26)  1.478.143,03  2.338.577,77|
IACTIONS COTEES 14.144.749,98  2.573.326,26)  1.478.143,03  2.338.577,77|
IACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS
[OBLIGATIONS ORDINAIRES
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 207.260,80| 205.247,29 105.033,14 372.915,41]
BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT 160.045,13| 153.127,66| 79.555,02 317.781,29
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 47.215,67| 52.119,63| 25.478,12 55.134,12
311.675,52| 308.935,16| 4.211,61
311.675,52 308.935,16| 4.211,61
IBONS DU TRESOR 1.381.273,44 56.078,45 128.599,33| 174.720,07|
[BONS DU TRESOR 1.381.273,44| 56.078,45) 128.599,33| 174.720,07|
\UTRES TITRES
16.044.959,74  2.834.652,00 2.020.710,66|  2.890.424,86)

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

IDECISION DU 15/02/2024

IRESULTATS A AFFECTER
REPORT A NOUVEAU

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCI
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

MONTANT MONTANT
En DH En DH
9.817.676.98AFFECTATION DES RESULTATS

9.817.676.98
APITAL 9.817.676.98|
IVIDENDE:

E D'AFFECTATION

1 S
EPORT A NOUVEAU -
9.817.676.98] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER!
9.817.676.98TOTAL 9.817.676.98

POLITIQUE DE

L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION

AUTRE

Pensions livrées

Actif Net s
Nombre d’Actions ou de Parts

533,818,

©Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « WINEO AMANA », nous avons effectué l'audit des états de synthése
ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état
des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthese font ressortir un actif net de DH 533 818 675,92
y compris un bénéfice a affecter de DH 11 364 065,32

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds

mmun de Placement « WINEO AMANA » au 31 décembre 2024 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités

qui_nous incombent en vertu normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a 'égard de 'audit des états de synthése » du présent rapport

Nous sommes indépendants de l'établissement de gestion du fonds commun de placement
aux regles de qui s a 'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ui n ces

qui nous selol
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de Ia Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est de I ot de Ia sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états quiil incombe d'évaluer la
capacité du FCP a son cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuite
drexploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle

de synthése, clest a la Direction
le

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiere du FCP.

364,756.000

Responsabilits de I'Auditour 4 I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

assurance raisonnable que les états de synthese pris dans leur

ensemble sont exempts d'anomalies significatives. que cellos-ci résultent 46 fraudes ou o erreurs

Correapond

Significative Qui pourralt exister. Les anomaiies
e Comme. o Ge =
Individualiament ou collactivarnant, alles puissen or Sur los decisions
Utilisateurs des états de synthese Brennent en se fondant sur ceux-ci

Dans Ie cadre d'un audit réalisé conformément aux normes
Sxergons notre Jugement professios
S0GiE En outre

- nous identifions et évaluons les risques que les
Gnomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes
Ve o aaudn en ré

stats de synthese

o d'erre:

s ‘fausses

économiques que les

Sontourement du contrle interne -

3
H

comportent d

out Impliquer

de 1a prof au Maroc, nous
AnGl ot faisons preuve desprit critidue tout Au long de ot

la
e

ous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour

da concavair das audit x

Taudit ann
dans le but d'exprimer une

de'gestion du FCP
= nous apprécions le caractere approprié des méthod:

Gesinformations v afférentes fournias par cette darnie:

nous tirons une conclusion quant

os comptables retenucs

Brobants

ot
opinion sur lefficacits du controle interne de I'stablissemaent

ot le
Caraciére raisonnable des estmations comptables faltes par 1a Directon, de meme aue

au caractere approprié de I'utiiisation par Ia Direction du

© selon las eléments obtanus.
o & o

P o
les “éléments probants obtenus Jusqua la date 9e notre rapport Des évenements ou

Situstions futurs pourraient par silleurs amaner la

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure ot le contenu

cosser son exploitation

des états de

Synthese. y compris los Informations fournies dans I'ETIC, ot appracions si 1os etats de

Synthese los
Ghmner ane image fidele
Casablanca. le 23 janvier 2025

A. Saaidi & Associgs
Commissajfe aux Comptes

Banaa sHADY |
o

Associce,

aline maniere propre a

Boursenews du 29 Mars 2024



X 0/ gestion

OPCVM

Gestionnaire : WINEO GESTION

WINEO CASH

EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Monétaire
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

est d'offrir une appréciation réguliére au placement du porteur de part avec une liquidité quotidienne.
Dans cette optique, le FCP investira son actif en titres de créances, titres dOPCVM « monétaires »,
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et en liquidités.

créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an.
La sensibilité du FCP sera en permanence inférieure ou égale a 0,5.

dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de trois (3) mois.»

«Le fonds est un OPCVM «Monétaire», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif
créances
Le FCP investira en permanence a hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM «monétaires»,

créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations en devises a I'étranger,

dette privée de maturité inférieure a un an.»

«Le FCP Winéo Cash a été investi principalement en titres de

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

«Le marché monétaire a connu durant le deuxieme
en moyenne, & 134,7 Mds MAD (contre 112,8 Mds MAD en S1-2024). En conséquence, Bank Al Maghrib (BAM) a augmenté
ses interventions sur le marché monétaire pour les porter, en moyenne, de 125,9 Mds MAD a 148,2 Mds MAD. La moyenne
semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a reculé de 26pbs pour s’établir a 2,73%, et celle de I'indice MONIA a
enregistré une baisse 27pbs pour atteindre 2,68%.
Par rapport a leurs niveaux a la fin de 'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
par segment de : CT(-49pbs), MT (-66pbs) et LT(-78pbs).

Le FCP Winéo Cash a réalisé, durant 'année 2024, une performance de +3,25%.»

de 2024 une dé

1 du déficit de liquidité qui est ressorti,

ACTIF 31/12/2024 311212023 COUPON ENCAISSE
PASSIF 3111212024 3111212023 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 255.322.503,07] 855.897.921,05 311212024 31122023
e mumy  wEm
-626.655. 7.851.074, Produits sur opérations financieres (A 16.416.255,44|
AUBRESS'MMOBlL'SAT‘ONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS Produits sur ogeratlons financiéres s‘le)portefeuille 14.246.337,17
O e EN VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 969.897,98 1.999.297,11  |PRODUITS SUI
FRAIS DE NEGOCIATION PRODUITS SUR OBLIGATIO 3.247.194,57|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 5.091.116,79 230484215 PRODUITS SUTTITRES %ESR’&ANCES NEGOCIABLES 7.871.632,61
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 3.127.509,99
TOTALT=AB ICOMPTES DE REGULARISATION (C -3.190.994,64 2.218.290,49 igggﬂﬁg 285 ES%@"%%E@ DETITRES
FORTEFSEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 263.113.859,94 742.396.994,24 ;Egﬂgﬂ Eg :r‘g;éggig:;ﬁ%‘g}ggh(‘ E()D) 6.519.719.61 19.799.777.48
OBLIGATION s322051785 1372992688 - R ARODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.169.918.27
RES DE CREANCES NEGOCIABLES 123178348105  408.543:241.6: TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+D+E 258.651.228,04, 877.915.989,02  ||NTERETS S £5 COUR :
ITRES DOPCYM. 06504304  1o4373420d  PORTEFEUILLETITRES VENDEURS (G] 4.515.285,15 PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
ONS DE TR 10.535.665,35 77.186.483,66) IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 2.132.599,61
NIPRUNT ET BENSION DE TITRES 4.515.285,15 - DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 4515.285,15
UTRES TITRES OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 45.498,56]
OPERATEURS DEBITEURS (D) - 1.076.689,38 RGeS SUR DR ERATIONS FINANGIERES DE PORTEFEUILLE 1
vOUPONS ARECEVOIR 1.076.689,38 IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
AREGLEMENTS DIFFER IOPERATEURS CREDITEURS (G)
DIFFERENCE DESTIMATIONS SUR CHANGE ISOUSCRIPTIONS A PAYER CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 45.498,56]
PUTRES OPERATEURS DEBITEURS e B e B RHTERETS SUR E’\(gmli"ggscoumms CREDITEURS 53,90)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME CHARGES SUR GARANTIES DONNE| ’
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTAGHES (F) (AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 45.444,66]
PERSONNEL ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ;RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A 16.370.756,88)
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1 37.046,87] 80.071,97]  BRORCRRORUITS DE GESTION (€) 1.08
IAUTRES DEBITEURS PERSONNI IPRODUITS NON COURANTS 1,08
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX !
FRAIS DE GESTION (D) 2.197.663,04
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 10435061643 |AUTRES CREDITEURS 7.744,26 1673821 (CHARGES EXTERNES 459.396.27]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 29.302,61 6333376 [MPOTS ET TAXi
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) CHARGES DE PERSON
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) (TRES CHARGES DE GESTION COURANTE
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) DOTATION AUX FRAIS _HSESGESTION BUDGETES 1.738.255,90
comPTES FRECER R Ty [ o
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) o e | COMPTES FINANGIERS oA T,_f‘m"*'*"”( 456235202 80.071.97  iRESULTAT NETDE TEXERCICE 14173.094.90
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 3002868852  |EONE RS EN NG REGULARISATIO E L'EXERCICE EN COURS (E) 5.626.682,58)
DEPOTS A VUE REMUNERES D O D e EDITEURS REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS () 5.626.682.58)
IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F]
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES ®
ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 89.700.12 30.162.760.94 TOTALII =L
TOTAL GENERAL = FIIHIII 263.203.560,06 | 877.996.060,99 TOTAL GENERAL = I+l 263.203.560,06 877.996.060,99 - RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F) 19.799.777,48)
DESIGNATIONS 31122024 ‘ 3171212023 VARIATIONS A-B PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES [DEFAVORABLES CREANCES TOTAL D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 18.108.052,72] _ 16.370.756,88 _ 1.737.295,84
14.173.094,90 1.720.756,00 [OPERATEURS DEBITEURS (D] E
13.280.057,87] |COUPONARECEVOIR 7
§45.619,17] VENTES AREGLENENTS DIFFERES E -
ICommissions de souscriptions et de rachats , 5
[Plus Values réalisées 5.398.870,59) 2.891.494,94 - = 37.046.87 0.014% 37.046.87]
lAugmentation des différences de change E =4 i
ICHARGES CAPITALISEES (C) 1.337.152,93 . 1.224.619,43 - -
IMoins Values réalisées 307.753,80 112.533,5 195.220,30) A2 ] ] —7a 251 55037
Diminution des différences d'astimations 1.029.399.13 102939913 R - = COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 29.302,61] 0,011%] 29.302,610.011%
Frais de négociation B E A IEMPRUNTS A TERME i
IDiminution des différences de change , RME E
e T COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D} 13.859.058,13| = o
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 939.915.563,63
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 5.324.218.471.69 4.490.628.279.41 833590.192,24 ,
IRachats (y compris comptes de regul des revenus) | 5.954.064.669,94) 4.180.558.914,0: 1.773.505.755,91 ME (2 ANS ET PLUS] 311212024 ] 311212023 ‘ 31272023
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) - ERME (INFERIEURS A 2 ANS ) - 30.028.688,52] [EMPRUNTS A TERME
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 877.915.989,02 543.406.128,24 334.509.860,78 E
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 258.651.228,04 619.264.760,98| 89.700.1 134.072.42
MPTES DE TRESORERIE - ACTIE ] g;ifs COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
Tableau d'analyse de la valeur I VARIATION £9.700.12 30162.760.9
DESIGNATION 31/12/2024 31/122023 | FAVORABLES | DEFAVORABLES|
aleur liquidative de cloture 1.487. 144091 46,55 ,
Résultat & affecter (A) 6.519.719. 19.799.777.4 - 13.280.057.87| INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 258.651.228,04877.915.989,02 -
ombre d'actions ou de parts (C) 173,887 4 609.278,67 -
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 1.487. 144091 46,55 [meticurs [ Code DC[7] Designation Quantite Valarliation Valoriatian % par rappert
Dont part capital (B -A) / C 1.449 1.408,41 41,56 1G] par titre en OH globale en DH au total Actif
Dont part revenu (A7 C) 37.49 325 4,99 ] @
ABLEAU D ANA SE DES REVEN s ATTUARIWAFA BANK MADDO1522012 €0 AWE 250320 2.98% 120.00 102,294.49 12,27%,3348.00 4.86
BACL BANK MAJDO009 2876 OBL BMCE ZE0616 2.77° 104 3400 102,465.67 3,433,832.78 1.32
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie S ORTEFEUILLE DE CLOTURE SETAIL DES REVENUS CFG GROUP MADDOLS2B60S €D CFG BANK 10-01-25 3.45 174 00 103,423.90 17,995, 75%.80 G.B4
T CREDIT AGRICOLI DU MAROC MAODOLS29751 €D CAM 16-01-2025 3.21% 200.00 10L556.57 30,666.971.00 11.58
Catégories de TITRES 3111212024 311212023 311212024 3111212023 CREDIT IMNORILIER £ HOTELIER, MADOOL525043 €D CIH 26/03/2022 Z.16% 90.00 102,356.67 9,212,100.30 350
MADDOLS22251 CDCIH 180520 .48 5A 220.00 102,406.59 12,298,790.80 4.67
g:g“g ﬁgN CoTEES FONDS D'EQUIPLMENT COMMUNAL MADOOOCSL03Y OBL FEC 120719 2.97% AMOR 87,02 £7,979.29 5,919,190.23 2.75
83.229.517,85 137.229.026,86_ 5.609.230.07 _ 3.247.19457  [y7 AUTO mMOBILITY 193 FT AUTO MOBILITY 20.03-27 43,448.02 7,037,551
83.229.517,85 137.229.026,86 560023007 3247 19A,5:7| 50 . A% 50
MAGHREBAIL MADOO1000129 BSF MGBAIL 13072020 2.53% 100.00 26,166.28 2,016,628.00 0.72
543201 ES 662748308 3261 MADD01008608 B5F MGBAIL 042021 2.45% 150,00 25,003.18 3,750,477.00 1.42
15.363.358,50) 416,83 644,12 MADDOL0C8376 ESF MGBAIL 060421 2.5% Am X 25,368. 78,936.50
EPOT 6234193180 26577841733 6. o, 23519 4.924.469,60) s ] i 3%
DE SOCIETES DE FINANCEMENT 6.4 127.401.465.8 2.399.831,04|  2.088.518.89) NADOR WEST MED 54 MADO00036356 OBLORD NADOR WEST 3.93% 300.00 10142183 30,546,545.08 11.61
41 655 043 5 119.437.342 09 RCI FINANCE MAROC MADO00034930 OBLRCI 301220 3.29% 120.00 99,982.21 11,997,865.20 456
41.655.043,54 119.437.342.0 MADO00095378 OBL SUB RCI FINANCE 22133 160.00 100,308.62 15,049,379.20 6.10
10.535.665,35 _ 77.186.483.66] _ 1.701.910,01 127.509.99) — -
147922674 2.132.599,61 SALAFIN MAGN01009432 BSF SALAFI 14-06-26 3.42V 226.00 102,269,70 23,112,952.20 8.7%
147022674 213250061  fSOCIETE GENERALE ¥ IMASOGIFIOREL CDSGMB 29032019 292% 1 102,372.35 102,972.35 0.04
‘ SOFAC CREDIT MIACOO10C7ILS BSF SOFAC 05022020 2.83% 150.00 20,516.15 3,077,422.50 117
263.113.859,94] 742.396.994,24 17.417.849,87| 16.378.936,78 JHIS WAGOG2018051 BOT 13-02-2025 3.23% 02Y 150.00 100,339.67 15,050,950.50 5.72
WAFASALAF MAJCO00260.8 OBL WAFA 28-12-30 *3.68% £2.00 99,997.18 8,193,762.20 312
IOPERATIONS FINANCIERES A TERME 311272024 31122023 311212024 311272023 FCP CAM MONETAIRE MAQ0D0041311 FCP CAM MONFTAIRE 125,432.000 136.76 17,154,080.32 6.52
ICOMPTEA 89.700,12) 134.072; FCP CDG INSTICASH MAD000038895 FCP CFG INSTICASH 16,506,000 1,857.87 24,500,963.22 531
ICOMPTE A TERME | 3002868852  1.021.311,48| 37.31866  |Liquidités - oo $,700.02 008
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME Autres actifs 0.00 .00 0.00
TOTAL 8970012 30.162.76094  1.021.311.48 37.318.,66 JoERLACT 263,203,560.96 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 173.887,431 609.278,679
[Valeur liquidative de fin de période 1.487,46 1.440,91

DETAIL DES PLUS-OU-MOI ALISEES

VALUE

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUSVALUES| " ec |PLUSVALUES| oo
IACTIONS
[ACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 238.579,34) 20.467,58) 66.661,34]
OBLIGATIONS ORDINAIRES 238.579,34 20.467,58| 66.661,34] E
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.200.267,15  265.982,96  264.142,41 96.374,74)
[BILLETS DE TRESORERIE 25.343,57| 200,71 7.351,60
CERTIFICATS DE DEPOT 73529890 24063939  235.91549) 34.030,44]
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 473.968, 28.026,21 54.992,70)
[TITRES D'OPCVM 3.819.920,63 1.763.107,29
|ACTIONS SICAV
PARTS FCP 3.819.920,66| 1.763.107,29) -
[BONS DU TRESOR 131.103,44) 413.464,61 16.158,76)
[BONS DU TRESOR 131.103,44) 413.464,61 16.158,76
[AUTRES TITRES
IAUTRES TITRES |
TOTAL 5.398.870,59  307.753,80 2.507.37565  112.533,50)
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS
MONTANT MONTANT
En DH En DH

[DECISION DU 15/02/2024
RESULTATS AAFFECTER 19.799.777.48)

REPORTANOUVEAU 19.799.777.48)

COMPTES DE REGULARISATIO!

SN TAT BN NSTANCE DAFPECTATION

RESULTAT NET DE LEXERCICE
[TOTAL %
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Pensions livrées

4,515,285.15

Actif Net

258,653,228.04

Nombre d"Actions ou de Parts

173,887.4310,

Opinion

RAPPO

DU COMMISSAIRE A

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « WINEO CASH », nous avons effectué I'audit des états de syntheése ci-
joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état des
soldes de gestion pour l'exercice clos & cette date ainsi que Iétat des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 258 651 228,04

y compris un bénéfice a affecter de DH 6 519 719,61

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds

Commun de Placement « WINEO
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

CASH » au 31 décembre 2024 conformément au référentiel

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de 'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

aux régles de dé qui
nous sommes acquittés des autres i

appropriés pour fonder notre opinion d'audit

4 l'audit des états de synthése et nous

. qui nous selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons nb(enus sont suﬂ\sanls et

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états

de synthése

La Direction est de I

et de la

sincére de ces états de

synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle
intene qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
de

capacité du FCP a

le cas écheéant, les questions

relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
dexploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si

aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information

financiére du FCP.

COMPTES

eSS LI U | MuGSUr @ 1 SgArG 08 1 AUGIT GeS eTats a6 Syntnese

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ts danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes o

ensemble sont exemp!
et de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion
correspond

%
3
2
H
5
]

lorsqul

a
el el S M e i LGN L A

utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc.
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

audit, En outre

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese comportent des
anomalies significatives. que celles-ci résuitent de fraudes ou d'erreur:

mettons en ceuvre des procédures daudit

détection d'une anomalie significaiive, résultant d'une

piveal sleve dassurance. qui ne garanti toutefois pas o
jours de détecter toute anomalie
significative qui Deurrell ax\s(er Los anomaies peuvent resulter de fraudes ou dorreurs o eiles

dune anomalie significative résuitant d'une erreur. car la fraude
collusion, os "omissions les fausses
Contournement tu contiole interne -

* pous ecausrons une comprshension des sléments du contrdle interne pertinents pour
F'audit afin de concevoir des audit aux

Glans 16 but Gexprimer Une OBIRIon Sur TeMoacs du convale Iere g Stabisserent
cP

e Gestion du £

= nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de mér

des informations y afférentes fournies par cette derniére

principe comptable de continuité d exploitation et selon les &l
uant a I'exist ou non incertitude significative liée
situations susceptibles de jeter un doute importan la capacité du
son_exploitation. Si nous concluons a I'existenc

sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs d apport
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude o
ne sont équates, d'exprimer une opinion modifi

les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre r:

situations futurs pourraient par ailleurs amener lo FCP & cesser son exploitation

Synthase les opérations et
donner une image fidele.

Casablanca. le 23 janvier 2025.

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du

nous évaluons la présentation d'ensemble. la structure et le contenu des et
synthese. v compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions sl les sta

Boursenews du 29 Mars 2024



A - OPCVM : WINEO OBLIG (1
" e D | gestion Gestionnaire : WINEO GESTION

EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

Durant I'année 2024, I'actif du FCP Winéo Oblig CT était com-
posé principalement de titres de créance de courte maturité.

«Le fonds est un OPCVM « Obligations Court Terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement),
dont I'objectif est aux porteurs de parts un placement liquide avec une perspective d’appréciation réguliére liée a
celle du marché des taux a court terme.

Dans cette optique, le FCP investira en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ’'OPCVM
«Obligations court terme», créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cession-
naire et liquidités, en titres de créances publiques et privés, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par
ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a
I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

ala durée de placement recommandée est d'un (1) an.»

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

«Le marché monétaire a connu durant le deuxieme de 2024 une 1 du déficit de liquidité qui est ressorti,
en moyenne, & 134,7 Mds MAD (contre 112,8 Mds MAD en S1-2024). En conséquence, Bank Al Maghrib (BAM) a augmenté
ses interventions sur le marché monétaire pour les porter, en moyenne, de 125,9 Mds MAD a 148,2 Mds MAD. La moyenne
semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a reculé de 26pbs pour s’établir a 2,73%, et celle de I'indice MONIA a
enregistré une baisse 27pbs pour atteindre 2,68%.

Par rapport a leurs niveaux a la fin de 'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
par segment de : CT(-49pbs), MT (-66pbs) et LT(-78pbs).

Le FCP Winéo Oblig CT a réalisé, sur 'année 2024, une performance de +3,94%.»

COUPON ENCAISSE
ACTIF 3111212024 31/12/2023 PASSIF 3111212024 3111212023 COUPON COURU
INMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 149.674.659,04 184.911.950,24 3111212024 31/12/2023
il omugnemoe Cr R
~ 390,140, Produits sur opérations financiéres (A) 8.205.543,45 7.458.293,64
mg;grs‘suswéwoslus‘.AmONs CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS Produits shr operations Ainancisres ue portefeuille 8.156.676,56 7.226.114,46)
A SRIN VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 871.226,13 48526666  [PRODUITS SUR ACTIONS
FRAIS DE NEGOCIATION PRODUITS SUR OBLIGATIONS 4.067.355,88 3.806.810,79
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.356.811,28 2168000 PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3.883205.29 3.068.198,19
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 206.115,39 351.105,48
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; 676.747,83 911.842,35| PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 182.682.837,48| 271.709.136,42  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SUR AUTRES TITRES
AT oNs 87.972.529.08 11405038502 | SULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.783.500,26 499711596 bRroDUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 48.866,89) 232.179,20)
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 66.878.424.97| 57.671.098.78) TOTAL 1= ACTIF NET = A*B+C+DSE INTERETS SUR COMPTES GOUR S0
gﬁgs D OPCSO 100.705.30 184;328%% [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) IPRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
’ K |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 48.866,89) 180.398,38
R AT ETEENSION DETITRES 27.731.178,15 81761.371.92  IpETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 2773125401 8176113747
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (8) 74.356,52 146.128,52
SSEESLESURS DEBITEURS (0) #13.54520 CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE B
S AECE O DIFFERES i OPERATEURS CREDITEURS (6) JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
Eggggggglégﬁgﬂgégﬁﬁ SUR CHANGE SOUSCRPTIONSAPAVER ™ ) CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 74.356,52) 146.128,52
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES 74.356,52] 146.128,52
DEBITEURS, DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ;RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A §.131,186.93) 7.312.165.1
ElALes OPERATIONS SURTITRES [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 17.346,23 1920399 BRORCoRROPUITS DE GESTION (€) 74,3
IAUTRES DEB! PERSONN| [PRODUITS NON COURANTS 774,30|
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
IFRAIS DE GESTION (D) 729.896,82 754.300,57]
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) RUTRES CREDITEURS 4.049,27] 448294 CHARGES EXTERNES 170.385.76 176.082,55]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 13.296,96) 14.72105  IMPOTS ET TAX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) CHARGES DE PERSON
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) [NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME () %?i%%ﬁiﬁiﬁ%ﬁf’s%%%é‘s‘%’fo%"éﬁ S0 TS 559.510,05] 578.217,00
[POSITION DE CHANGE (K) BOTATION AUX AMORTISSEMENTS T AUX PROVISIONS o ’
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H* 182,682.837.48 272.522.681.62 ICHARGES NON COURANTES 1,01 1,02
OGS A TERME (5 ANS 1 PLUL 2066959 78.56839 TOTAL Il = F+GrHsl+J+K 27.745.600.23 51.760.34148  jRESULTAT NETDELEXERCICE (liC-D 7.401.290,11 6.558.638.87
DEPOTS A TERME }INFERIEURSA%ANS ) (COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) REGULARISATIOI E LEXERCICE EN COURS (E) 617.789.85 1.561.522,91
DEPOTS A VUE REMUNERES REGULARISATION DES REVENUS DE LEXERGICE EN COURS (5 -21617.789.85 -1:561522,91
OCIE‘:II'EESS SEOLSESE EE‘IE¥RE§ INTERMEDIAIRES 200669.89 7856839 SSE%JTESS(ES’SIE%%%%E&DAL%E?‘NTERMED‘A'RES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
S
RUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - ACTIE IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF PRODUTS UTILISES.
TOTALII 200.669.88 78.568.39 TOTAL W =L
TOTAL GENERAL = IRl 182.883.507,36] 272.601.250,01 TOTAL GENERAL = FIFHIIT 182.883.507,36 272.601.250,01 - RESULTAT A AFFECTER (IF/-EF) 2.783.500,26 4.997.115,96
DESIGNATIONS 311212024 3111212023 VARIATIONS A-B PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS |%| MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES |DEFAVORABLES| CREANCES TOTAL D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES - 4 819.021,79
6.558.638,8 842.651.24 OPERATEURS DEBITEURS (D) 1
4.997.115,96 213.615,70) ENTES A REGLEMENTS DIFFERES ] B
PRODUITS CAPITALISES (B) 187241840 2.510.884,58 638.466,18  |OPERATEURS DEBITEURS E
ICommissions de souscriptions et de rachats ) ;g;g‘s"c‘)\?gg%%usg L E
IPlus Values réalisé 1.486.458,93 40212844 1.084.330,4 | ACTIONNAIRES OU POR E
e e i " ' 365 95947 10875614 172279667  ACTIONNNAIRES RTEURS DE PARTS DEBITEURS g 17.346,23 0,008% 17.346,230,008%
A ° " 736 i DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (£
ugmentation des différences de change 1 FERsomeL DEBTeLR 5
CHARGES CAPITALISEES (C) 129.647,65 380.439,44  250.791,79 ETATD 7
IMoins Values réalisées ) 129.647,65 380.439,44  250.791.7 UTRES OPERATIONS SURTITRES E 4.049,27] 0,002% 4.049.270,002%
E:::lsnsgnnr;giz‘:ggé;ences destimations 1 o RISATION-ACTIE 5 ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 13.296‘9% 0,006% 13.296.96/0,006%
IDiminution des différences de change DEPOTS AT [EMPRUNTS ATERME I
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 1.742.770,75___ 2.130.445,14 387.674,39 COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS PASSIF
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 42.212.272,43  33.301.982,9 75.514.255,40)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) | 640.130.261,03 921.052.585,58) 280.922.324,55
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) | 682.342.533.46 887.750.602,61 205.408.069,1 j WE (ZANS ET PLUS] 311212024 i 311212023 4‘ 312/2024 i 31272023
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) - ERME (INFERIEURS A 2 ANS ) I E|
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 190.620.908,55 150.391.364,48 _40.429.544,0 e 4NE¢N:I‘:
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 155.134.907,13) 35.686.001,42] 200.669.88 7856839 |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES !
TES DE TRESORERIE -ACTIE UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
M X - OTAL
Tableau d'analyse de la valeur I VARIATION 200.669 .58 78.568,39) ‘
DESIGNATION FAVORABLES | DEFAVORABLES|
alleur liquidative de cloture I B
Résultat 5 affecter (A) 21361570 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 35.686.001.42]
lombre d'actions ou de parts (C) 33.207.14| Cade DC[7] Désignation Quantité % par rapport
aleur liquidative unitaire de cloture (8 /C) i : ;
Dont part capital (B -A)/ C ] a) par titre en DH globale .gn DH au total Actif
Dont part revenu (A7 C) ] tcr (D=c*a)
AGENCE NATIONALE DES PORTS MAODD0095408 OBL ANP AMORT230622 150.00 102,398.04 15,359,706.00 8.40
2.61%
ABLEAU D'ANA SE DES REVEN s AL OMRANE MAQODDGI6216 OB OMRANE 26-06-34 4.36R 200.00 102,475.64 20,495,128.00 11.21
Ventilation d du portefeul té
fentilation des revenus du portefeuille par catégorie PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS ATTIARIWAFA BANK MA0001522012 CD AWB 250320 2.98% 80.00 102,294.49 8,183,559.20 4.47
o MAODO1528985 CD ATW 21-03-27 3.65% 101.00 104,175.72 10,521,747.72 5.75
Catégories de TITRES 311212024 311212023 311212024 311212023 CREDIT AGRICOLE DU MAROC MAD001529181 CD CAM 24.04-2024 3.58% 135.00 103,242.75 13,937,771.25 7.62
CTlONS COTE - CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAODO1525049 €D CIH 24/05/2022 2.16% 185.00 102,356.67 18,935,983.95 10.35
CTIONS NON COTEES 1 ) ] MAODGOD94948 OBL IMMOLOGB 130121 AMO|  137.00 52,960.26 7,255,555.62 3.97
87.972.529,06_114.059.385.9: 3.806.810.79) IMMOLOG
87.972.529,06) 114.059.385,92| 3.806.810,79| JAIDA OBL JAIDA 291121 2.79% 176.00 49,548.39 8,720,516.64 4.77
X MADODODS4682 OBL LYDEC 130820 2.84% AM 350.00 20,137.02 7,047,957.00 3.85
57.671.098,78 29| 3.068.198.19 LYDEC
R 3264307847 1170543139 241110469 1 ;?g;ggg(‘] MAGHREBAIL MAQ001008608 BSF MGBAIL 041021 2.43% 150.00 25,003.18 3,750,477.00 2.05
DE SOCIETES DE FINANCEMENT 34:235:346.80| 45.065.967.43  1472.100.66]  1.108.899.6! MA0001009481 BSF MGBAIL 18072024 3.52% | 100.00 102,214.90 10,221,490.00 559
18.118.585.72
MAQQ00095374 OBL MEDITELECOM 030622 2 ). 37,376.06 ,596,493.80 7
18.118.585,72) MEDI TELCOM SA 23000 8:396.493 ae
705,30 98.694,08 20611539 351.10548  [——
27.731.178,15| 48. 89 180.398,38| RCI FINANCE MAROC MADOOD0S4530 OBLRCI 201220 3.29% 150.00 99,982.21 14,997,331.50 8.20
PITRES DONRIES £X PENSION 27.731.178,15] SALAFIN
T HTRES RECUS EN PENSION 48.866,89 180.398.38) MAD001009432 BSF SALAFI 14-06-26 3.62V 140.00 102,269.70 14,317,758.00 783
4 SOFAC CREDIT MAQ001009564 BSF SOFAC 22082024 3.61% 100.00 101,953.48 10,195,348.00 557
MAD001008814 BSF SOFAC 210422 75.00 60,606.24 4,545,468.00 2.49
Autres revenus financiers 2.61%AMO
DPERATIONS FINANCIERES ATERME 31/12/2023 [ TRESOR MAQ002016303 BDT 20/04/2021 2.05% 1.00 100,705.30 100,705.30 0.06
[COMPTE A MADO0D096018 OBL WAFA 28-12.30 *3.68% 55.00 93,997.10 5,499,840.50 3.01
COMPTE ATERME — 5178087 |NACRSALAE
Liguidités 0.00 .00 200,669.88 0.11
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME TR o — = T
TOTAL B 5178082 | TOTAL ACTIF 152,883,507.36 100.00
EXERCICE b
EXERCICE PRECEDENT ‘ pu:s.o:.s livrées 27,731,254.00 £
[Nombre dactions ou de parts en circulation  fa fin de la période 119.324,308) LIl 155,134,907.13
[Valeur liquidative de fin de période 1.300,11] Nombre 4'Actions ou de Parts 119,324.3080

DETAIL DES PLUS-OU-MOI

RAPPORT DU COMMISSAIREA

COMPTES

AP\TAL

4.997.115.96AFFECTATION DES RESULTATS 4.997.115,96|
4.997.115.96|

-1.561.522.91 DIVI

?EPORTA NOU\/EA
6.558.638.87| COMPTES DE REGULARISATION
UTRES (A PRECISER!

4.997.115,96[TOTAL

4.997.115,96/

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

Lors de la preparauon des etals de syntheése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP de le cas échéant, les questions
relatives 3 la contmul(e de Iexplovta(lon et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

de surveiller le d'i

Il incombe aux de la

financiére du FCP.

EXERCICE
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
pLusvaLuEs|  OTR |PLUs VALUES| DTS Bl Responsabilits de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthese
IACTIONS g ’ Wos obieciie oAt SoBariF (MeaTranse TR ST FABISTaUR Ies ot e SYRISES S, Senu Vo
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
(ACTIONS COTEES Commun de Placement « WINEO OBLIG CT », nous avons effectué laudit des états de synthése e e oA e, B, AT e
{ACTIONS NON COTEES ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état bermetita toujours de détecter toute anomalie
(OBLIGATIONS 440365 111.716,14 2511, 158.500,80 des soidss de gestion pour Texercice clos asycnel;«zsgaeior:a‘lns\reg::mtét:ﬂnae:cmmrgnog: Slgnificaiive qu polal exisr Tes anomaics! v ke o, et o8 arers 5t oled
complémentaires es et S GV Sraen sliss PLissant Infioet BLF Tes déslsions SoonomiaLes gus ied
ggt:gﬂ:gzg ggz{?‘sgils ENAGTIONS 440365 11171614 251,34 158.500.80 DF 155 134 907,13 y compris un bénefice a affectar de DH 4 783 500,26 e Easre Ger stata 5o wyhiness Bronmer en o fondant sur ceu-or
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de a profession au Maroc, nous
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et Serzans ot Jugement protessiomnal S TAens Brauve 3 esbri e out A 1onG e SEx
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 497.521,66  14.833,48  107.436,52 _ 219.171,10 sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
[BILLETS DE TRESORERIE 2727734 opérations de 'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du_patrimoine du Fonds - nous idenifions of evaluons los reques que Ies stae do syynese comporent des
CERTIFICATS DE DEPOT 201,656,971 1240247 4289928 1793.20 Commun de Placement « WINEO OBLIG CT » au 31 décembre 2024 conformément au Ll e pracadures draudlt an resonee & cas Heguse, st Feuniseens des
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 295.861,69 243131 37.259.90  217.377.90 i can Sermean Srane anemarie sioniNeatve resurant Gune aude oot BIUS SISVe. Gue. el
- v - - v 3 = = d'une anomalie significative résultant une erre car la fraude peut impliquer la
931.479,08] 269.212,39 Fondement de 'opinion Colaion T fesTiEaion: Tas omissions velomarres. loe feussen. dbdiratons u io
L M G e O e
931.479,0 269.212,39) Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités + nous acausrons une compréhension des léments du controle interne pertinents pour
[BONS DU TRESOR 53.054,5 3.098,03 22.968,19 2.767,54 qulinous-incombent &n vertl de ces. normes. sont pius smplement décrites dans la_section o e Dot exprirmar e SRnion ur Femeacite G0 contrele Interne de | etabiissement
v - v v v . = - « Responsabilité de I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. de gestion du FCP
BONS DU TRESOR 53.054,54 3.098,03 22.968,19 2.767,54) Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement «t notslmpprbine. jn. fGaraskire:smpprapiibstieesiiliodbs ompiaEiis, relanuss: ok
UTRES TITRES conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & 'audit des états de synthése et nous Caractars raisonnable dog estimations comptables faltes par 1a Direction, de meme que
nous sommes acquittés des autres qui nous i selon ces Gesinformations y afférentes fournies par catte derniere :
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et = nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
148645893 129.647.65 _402.125.44 38043944 appropriés pour fonder notre opinion d'audit, Rl e e T R
. Simions Sheconibias. a0 Jetor i doute iMoot sur 1a capacts S FOb A poursuyre
Responsabilé dela Direcion e des responsables do ls Gouvernance & /égard des états o ioraton. 51 novs somcluena & Taxsiante dune nceriiuds s‘lg,..n‘c:f;; -
res, dans las hase o sujar e cota inbaritids Su: ) es Informations
v Fon Tant pas adequAtS. Croxpmer UnG, SoIon ModiNee. NOS condiueions &:appuent Sur
MONTANT MONTANT La Direction est de l'¢ et de la einoere:daiCes:otatsice e ptreaiont o allatrs amehar 6. PO & cessar son eprsitatiom "
En DH En DH synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle i " p —
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése - 's‘::xsneesves";Dgosm‘:rlsprvi:el:"a‘:vov\naudc:;srg::‘r::ee> ‘jd:;'f‘;““l’i.e‘ eppcro’(‘:‘::: ot 9‘355 élsalss d:
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. e . sl el

donner une image fidéle

Casablanca, le 23 janvier 2025
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Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

OPCVM : WINEO EQUINOXE

Gestionnaire : WINEO GESTION
EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP

au public.

«FCP Winéo Equinoxe est un OPCVM de type «»Actions»» ; 'objectif du fonds est de permettre aux porteurs de
parts de maximiser le rendement de leur investissement & long terme a travers la gestion sélective et dynamique des
valeurs cotées a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et
ouvert au public et des titres de créances conformément a la réglementation en vigueur.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres
d'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,
cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises
a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans.»

Duran I'année 2024, le portefeuille du FCP Winéo Equinoxe a
été investi principalement en actions conformément a sa poli-
tique d'investissement.

«Aprés avoir réalisé une performance de 9,99% sur le premier semestre de 'année 2024, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2024. En effet, le MASI a augmenté de 11,07% sur le S2-2024 ramenant sa performance
annuelle a +22,16%.

De son c6té, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 626,1 Mds MAD fin décembre 2023 a 752,4 Mds
MAD a fin décembre 2024. A ce niveau de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 22,9x les
résultats 2023 pour un rendement de dividendes (DY) de 2,8%.
Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur I'année 2024, un volume de 60,7 Mds MAD en hausse
de 82% par rapport a I'année 2023. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 28,7 Mds MAD sur I'année 2024
contre 20,1 Mds MAD une année auparavant.
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Equinoxe a réalisé une performance de +24,2% sur 'année 2024.»

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
ACTIF 3111212024 31/12/2023 PASSIF 3111212024 3111212023 COUPON COURU
INMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (&) §202.208,50 2522203095 311212028 311212023
oo pooce pd e
- 689,47 E 1 Produits sur opérations financiéres (A) 177.222,21 2.802.160,10
mg;grs‘suswéwoslus‘.AHONs CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 105.530.78 351.7¢ Produits shr opgrations Ainancisres ue portefeuille 175.996,00 2.784.241,55
A SRIN VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.139.124,28 13020730 PROBUS SR AL TONG 175.996,00) 2657.640,42
FRAIS DE NEGOCIATION e 2003 PRODBUITS SUT TI7RES D CREANCES NEGOGIABLES 126,601,13
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.743806,6§ 285370051 .
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) PR OBUIS SUR LARES OPCUM R ]
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; 57.619,32| PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 6.324.643,01 25.274.529,10|  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SUR AUTRES TITRES
ACTIONS 552224170 23137300935  |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 55.041,35 7234285 bRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 122621 1791858
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 6.404.869,21 25.149.688,10) }N;Eggs SUR DE';\’A%;QJ E%”SEANTS
Tgﬁgs D o so 802.401,31 1.901.519.75  |PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
|AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.226,21 17.918,55)
E’L‘J"%E‘ESN;I%‘;;SENS'ON DETITRES 1 1 DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION ,
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (8)
SSLEJESLESURS DEBITEURS (0) 184.248,12) CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
S B O DIFFERES IMHEIL | e URS CREDITEURS (9) JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
B TEicE Bes AT Siounce SQUSCRIPTIONS APAYER " AR OES SUR AMPRONES CRATIONS FINANCIERES A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) 1 OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL ® [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) I RESULTAngl?I?;lE]IéAGTé(é%SOZIl;lé\)NCIERES A 177.222.21 2.802.160.10)
ETAT
Rthes operaions surTiTReS [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 4.037,90 409.92599  BRODUITS ACCESSOIRES
IAUTRES DEB PERSONN IPRODUITS NON COURANTS p
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
IFRAIS DE GESTION (D) 203.094,03 1.537.328,11
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) RUTRES CREDITEURS 124,50 43009 [CHARGES EXTERNES 669331 47.475.15)
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 391340 40949596  [MPOTS ET TAXI
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) I TARGES DE PERSON
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (] [NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME () %Trﬁ%%ﬁiﬁiﬁ%ﬂ%%%%é‘s‘%’?o%"s”ﬁ S80S 196.400,72] 1.489.852,96]
-VALI X ), K . 8
0 POSITION DE CHANGE (K) BOTATION AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H1 6.324.643.01 25.458.777.22 ICHARGES NON COURANTES
OGS A TERME (5 ANS 1 L UL 8426410 10083857 TOTAL M= FaGrtrisJoK 4.057.99 409.925.99  |LRESULTAT NET DE [EXERCICE (T 25871.82 1.264.831,99
DEPOTS ATERNIE }INFERIEURSA% ANS) (COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) REGULARISATIO! E LEXERCICE EN COURS () 301913,1; 748
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS (5 80.913,17] -1337.174.84
(SOLDES CREDITEURS)
=oc(|)E‘=lrEESs SEOLSESSDEE‘Egng INTERMEDIAIRES 8426410 10083687 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
RUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - ACTIE IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF PRODUTS UTILISES.
TOTALI 64,10 100.836.87] TOTALWI=L
TOTAL GENERAL = F#IF#IIl Gaosa07 11 25.559.614,09) TOTAL GENERAL = FIFHIIT 6.408.907,11 25.559.614,09 - RESULTAT A AFFECTER (IFF/-E-F) 55.041,3 723428
DESIGNATIONS 311212024 3111212023 VARIATIONS PLUS MOINS  |ECHUES NON TOTAL % PLUS |% | MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES CREANCES TOTAL | D'UNAN | DUNAN |RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 177.222.21] __ 2.802.160,10 OPERATEURS DESTEURS D)
55.041,3 ~72.342,85 127.384,20 ENTESA REGLEMENT DIFFERES g
3.474.077,86) OPERATEURS DEBITEURS
ICommissions de souscriptions et de rachats 105.530,78 AUTRES OPERATEURS
Plus Values réalisées 336854708  5.846.993,65 } ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E] S350 0055
des " s 65862679 565662679  ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS B 19010,
|Augmentation des différences de change 5
CHARGES CAPITALISEES (C) 1.086.867,95  3.310.171,47]  2.232.303,52 E?ARTS ONIELDEBITEUR 7
IMoins Values réalisées 62474040 299329314  2.368.552,74 UrRes OPERATIONS SUR TITRES E
loin ; ! 124,50 0.002%) 124,50(0.002%)
Diminution des différences d'estimations 363.123,02 AUTRES DEBITEURS ] : 002 q 002
Frats do mégociation 99.004 59 32587833 226.873.80 A D RISATION AGTE 5 ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.913.40] 0.061% 3.913.40/0.061%
< : " " [EMPRUNTS A TERME I
Diminution des différences de change DEPOTS ATERME
e+ p b COMPTES FINANCIERS - ACTIF COMPTES FINANCIERS - PASSIF
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D; o
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 87.070,15 47.829.143,74
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) A2 I SiizEeE | SAT5E

[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur)
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

21.187.070,15|

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 25.149.688,10)

6.404.869,21,

69.016.213,89

47.829.143,74

85.700.028,9:

25.149.688,10|

Tableau d'analyse de la valeur lic
DI

3171212024 }
[

ME (2 ANS ET PLUS
ERME (INFERIEURS A 2 ANS )

5426410 0083687
TES DE TRESORERIE - ACTIF :
_ 84.264,10) 100.836,87)

[EMPRUNTS A TERME

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

OTAL

ESIGNATION 31/1212024

alleur liquidative de cloture 1.418.26)

Résultat 5 affocter (A) 5504135 INVENTAIRE DES ACTI
Actif net de cloture (B) 04.869,21
bre d'acti de parts (C 516,00 189,

;’lg‘u,’ﬁqufja:f":‘:‘fr:‘l‘aﬁe"g:cl%‘LE &) 21529 REX 748 7 [Emetteurs Code DC{7) Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapport
Dont part capital (B -A) 1 C 406,07 1366 269.3 b (a) par titre en DH globale en DH au tatal Actif
Dont part revenu (A7 C) 12,19) 3.2 15,4 ] © (D=c¥A)

AFMA MAQ000012296 AFMA 222.00 1,101.00 244,422.00 3.81
AFRIQUIA GAZ MAOD0C010951 AFRIQUIA GAZ VN100 3.00 3,760.00 11,280.00 0.18
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
FORTEFEUILLE AKDITAL MADD00012585 AKDITAL 187,00 1,052.00 196,724.00 3.07
ATTLJARIWAFA BANK MAS 1244 ATT X k
Catégories de TITRES 3111212024 9000012445 LARS 213900 6.0 1:284.091.09 A58
552228770 3 CIMENTS DU MAROS MAQ000010506 CIMAR 250.00 1,880.00 545,200.00 551

N o= 355554170 23373.0003 COLORADO MA0D00011934 COLORADO 10 1,044.00 56.00 58,464.00 0.91
A TIONS NoN corees | COSUMAR A0D00012247 COSUMAR 1,704.00 190.00 323,760.00 5.05
OBLIGATIONS ORDINAIRE ] g 4 [CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA 11454 1 7
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 000001135 hilal Aig1:00 395:00 201.213:00 g2z
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS CELTA HOLDING MAODOC011859 DHO 3,776.00 57.00 215,232.00 336

'S NEGOCIABLES 1 12660113
BILLETS DE TRESORERIE ITISSALAT AL MAGHRIB MADDODD11488 1AM 2,020.00 82.01 165,660.20 2.58
CERTIFICATS DE DEPOT 126.601,13
[EONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT LARARGEHOLTIMMAROC MAQD00012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 130.00 1,935.00 251,550.00 3.93
'J%‘.Eis" 32%‘6"' 802.401,31 _ 1.901.519,75 MANAGEM MAQ000011058 MANAGEM 165.00 2,889.00 476,685.00 7.44
80240131 1.901.519,78 , MICRODATA MAQ000012163 MICRODATA 437.00 605.00 264,385.00 4.13
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1.226.21] 17.918,55 MUTANDIS SCA MAD000012395 MUTANDIS 1,008.00 304.00 306,432.00 4.78
[TITRES DONNES EN PENSION P n
[TITRES DONNES ENFENSI 122621 1701655  [SODEP MARSA MARDC MAD000012312 SODEP-MARSA MAROC 886,00 536.00 474,896.00 7.41
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES SONASID MAD000010019 SONASID 25.00 983.50 24,597.50 0.38
6.324.643,01  25.274.529.10) 177.222.21 2. 160,10 TRAVAUX GENERAUX DE CCGNSTRUCTION DE MADOD0012528 TGCC 723.00 476.00 344,148.00 5.37
CASABLANCA
Autres revenus financiers _______ EC AT
DPERATIONS FINANCIERES ATERME 31/12/2024 31/12/2023 3171212024 31122023 FCP WINEQ ACTIONS MADOD0041980 FCP WINEO ACTIONS 79.000 3,340.65 263,911.35 4.12
[COMPTE A 84.264, 100.836,57] b FCP WINEO OBLIG CT MADD00042020 FCP WINEC OBLIG CT 414,188 1,300.11 538,489.95 8.40
ICOMPTE A TERME Liquidités 0.00 0.00 84,264.10 1.31
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME Autres actifs 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL 84.264, B TOTAL AZTIF €,408,507.11 100.00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE ‘ PRECEDENT
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4.516,00] 22.189,00]
[Valeur liquidative de fin de période 1.418,26] 1.133,43

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUS VALUES VALUES PLUS VALUES VALUES
|IACTIONS 3.339.613,78) 624.740,40,  5.310.850,79) 2.935112,@
IACTIONS COTEES 3.339.613,78 624.740,40)  5.310.850,79| 2.935.812,52
IACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS
[OBLIGATIONS ORDINAIRES -
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 58,70| 57.480,62
BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT 58,70| 57.480,62|
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
28.933,30| 536.084,16|
28.933,30] 536.084, 16| k
IBONS DU TRESOR
IBONS DU TRESOR
\UTRES TITRES
3.368.547,08) 624.740,40)  5.846.993,65 2.993.293,14
(]
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
En DH En DH
IDécision du 15/02/2024
IRESULTATS A AFFECTER -72.342,85AFFECTATION DES RESULTATS -72.342,85
REPORT A NOUVEAU CAPITAL -72.342.89|
COMPTES DE REGULARISATION -1.337.174.84] DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION EPORT A NOUVI
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1.264.831.99] COMPTES DE REGULAR\SATION
AUTRES (A PRECISEI
[TOTAL -72.342 85TOTAL -72.342.85
POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Montant/quantité

0.00’

6,404,869.21

lryf:mbre d’nctions ou de Parts

4,516.000

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Responsabilite de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confi¢e dans le réglement de gestion du Fonds

Commun de Placement « WINEO EQUINOXE »,

nous avons effectué l'audit des états de

synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 6 404 869,21 y compris un bénéfice a affecter de DH 55 041,35.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « WINEO EQUINOXE » au 31 décembre 2024 conformément au

référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité¢ de l'auditeur & l'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

aux régles de qui s’

nous sommes acquittés des autres

a l'audit des états de synthése et nous
selon ces

régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance & I'égard des états

de synthése

La Direction est de I et de la

sincere de ces états de

synthese, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des elals de synthése, c'est 4 la Direction qu'il incombe d'évaluer la
de

capacité du FCP &

. le cas échéant, les questions

Falives & Ia contiuite de 'explotation ot @ appliquer Ie princips comptable de continuils
Jexploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si

aucune autre solution réaliste ne s'offre 2 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information

financiére du FC

Nos.

objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

ensemble sont exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résutent, de fraudss ou d'erreurs

ot de

correspond

livrer un rapport de [l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
hiveal eleve dassurance qul ne garantit toutefois pas qu'un audn realise
aux normes. ermettra toujours de détecter toute anomalie

significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résuiter de fraudes ou d
sont comme

e sattendre @ ce que.

squil_est

e oy o SllaV AT L elE BISean N L St s s RIHE ST a o T i o
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la

rofession au Maroc, nous

o
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

audit

Casal

A Saaidi & Agsocie: 3
Commissaire/aix Comptes
Banka SAA(DR

En outre

nous identifions ot évaluons les risques que les états de synthése comportent des

d'une erreur. car la fraude peut impliquer la
collusion, la les omissions les fausses. ou le
Contoumement du contraie interne i

nous acquérans une compréhension des ¢léments du controle intorne pertinents pour
F'audit afin de concevoir des audit aux ot
dans Ia but G'exprimer Une oBInon sur refficacits du controie mterme de I etaniissement
de gestion du FCP

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du

situations futurs pourraient par aiileurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
nous évaluons la présentation d'ensemble. la structure et le contenu des états de
synihase, y compris les informations foorniai dans IETIC, at spprécions ui lex dtate de

nith, les opérations et d'une maniere propre a
abnner une mage fiasle.

blanca, le 23 janvier 2025

Boursenews du 29 Mars 2024
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SSET MANAGEMEN

OPCVM

Gestionnaire : WINEO GESTION

WINEO AL AMINE

EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

«FCP Winéo Al Amine est un OPCVM de type «»Actions»» ;

qui exclut certains secteurs précisés ci-dessous.

au public.

cinématographie et du spectacle.»

L'objectif du fonds est de maximiser la performance
offerte aux souscripteurs, sur un horizon de 5 ans, grace a une gestion sélective et active d'instruments financiers

Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi @ hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres
d'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,
cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert

Le fonds s'interdit d'investir dans les titres de créances. Le fonds s'interdit également d'investir dans les instruments
financiers émis par les sociétés opérant dans les secteurs de la Finance conventionnelle, de la production et/ou du
commerce de boissons alcoolisées, du tabac , de produits stupéfiants et d'armements, des jeux de hasard, de la

tique d'investissement.

Durant I'année 2024, le portefeuille du FCP Winéo Al Amine a
été investi principalement en actions conformément a sa poli-

«Aprés avoir réalisé une performance de 9,99% sur le premier semestre de 'année 2024, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2024. En effet, le MASI a augmenté de 11,07% sur le S2-2024 ramenant sa performance

annuelle a +22,16%.

De son coté, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 626,1 Mds MAD fin décembre 2023 & 752,4 Mds
MAD a fin décembre 2024. A ce niveau de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 22,9x les

résultats 2023 pour un rendement de dividendes (DY) de 2,8%.

Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur I'année 2024, un volume de 60,7 Mds MAD en hausse
de 82% par rapport a I'année 2023. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 28,7 Mds MAD sur I'année 2024

contre 20,1 Mds MAD une année auparavant.
Le FCP Winéo Al Amine a réalisé une performance de +19,97% sur I'année 2024.»

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

COUPON ENCAISSE
ACTIF 311212024 3112/2023 PASSIF 3111212024 3111212023 COUPON COURU
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A] CAPITAL (A) 42.932.835,74) 104.205.520,2 3111212024 31/1212023
s o pperace s G
- 024, Produits sur opérations financieres (A) 1.995.449,69 2.055.576,23)
mg;grs‘suswéwoslus‘.AHONs CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 551.039,78 Produits sur opérations financiéres de portefeuille 1.995.449,69) 2.055.576,23
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 4.684.128,37 2507 77644 |PRODUITS SUR ACTIONS 1:995.449,69 195124249
FRAIS DE NEGOCIATION -338.520,19 21899480 PRODUITS SUR OBLIGATIONS | = coomeLes 104.333,74|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 6.025.914,85 -2.277.954,84)
MOBILISATIONS FRANGERES ® PRODUITS SUR TITRES OPCVM
REPORT A NOUVEAU (B) PRODUITS SUR BONS DU TRESOR
TOTAL [=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C; -48.640,22 PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 39.375.402,51 91.254.853,50  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) RODUITS SURAUTRES TITRES
BCTIONS o 39.375.402,51 91.254.85350  |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 342.652,19 84621448 |loponiiTs SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
MITRES g%CREANCES NEGOCIABLES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D*E 43.226.847.71 0505173873 |NTERETS SUR PompTEs BOURANTS A
IBONS DE TRESOR PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
BHPRONT ET PENSION DE TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION (AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES ]
g 338,80|
ggﬁggLESURs DEBITEURS (D) 651.716,95 ICH UR PRET-EMPRUNT DE TITRES
oA REGLEMENTS DIFFERES 65171695 [RUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANGIERES DE PORTEFEUILLE 6204 338,80
IOPERATEURS CREDITEURS (G) 174.682,54)
E‘UFTF;EQSE?‘)%EFE’AETSEL'Q"QESEN.%S&SSC“ANGE OB RCRPTIONS A PAVER - () CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 198,00 198,00
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 174.682,54 CHARGES SUR EMPRUNTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 198,00 198,00
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ROTRES GHARGES GUR GRERATIONS FINANGIERES
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
DEBITEURS | (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) B RESULTAT(?S&%EE@%%%SOETQNCIERES = 1'9:‘9:%?; 5 205503520
ETAT o
RUTkes opeRATIONS SUR TITRES (CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1 86.146,36) 196.886,34  BRODUITS ACCESSOIRES
IAUTRES DEB! PERSONN IPRODUITS NON COURANTS 4315,52)
COUPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX
FRAIS DE GESTION (D) 1.615.371,46) 1.681.206,18
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) RUTRES CREDITEURS 2.803,41 6.407,02  [CHARGES EXTERNES 52.567,00) 54.709,36]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 83.342,95 19047932 [MPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICHARGES DE PERSONNEL
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 1.562.804,46) 1.626.493,07]
POSITION DE CHANGE (K) DOTATION AUX AVORTISSEM
coupres o] SERH T TS TR
DEPOTS A TERME }2 ANS E Us) R e (COMPTES FINANCIERS - PASSIF [T B6.146.3 371.56888  jRESULTAT NETDE TEXERCICE 37383325
DEPOTS A TERME INFERIEURSA ANS ) EMPRUNTS A TERME REGULARISATIO E LEXERCICE EN COURS (E) -40.923,1 472.381,23
DEPOTS A RES EANQULS (301 Do CREDITEURS REGULARISATION DES REVENUS BE UEXERGICE EN COURS () -40.923,16] 47238123
=00|E‘=||'EESS SEOLEESSDEE‘Egng INTERMEDIAIRES 393759156 1351673319 SOC'ETES(DE BOURSE & AUTRES)‘NTERMED‘A'RES |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF IPRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES
TOTALI 3.937.591.56) 13.516.733.16) TOTAL I =L
TOTAL GENERAL = FIFHII 43.312.994,07] 105.423.303,61 TOTAL GENERAL = +II+IIl 73.312.994,07] 105.423.303,61 - RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F) 342.652,19 846.214,48
DESIGNATIONS 31122024 3171212023 VARIATIONS A-B PLUS MOINS — [ECHUES NON TOTAL % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
FAVORABLES |DEFAVORABLES| CREANCES TOTAL D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.994.631,29 2. g;g ggg ; — 60.408,1 OPERATEURS DEBITEURS D), 0,000% 0,000%
846.214,48 503.562,29) ENTES A REGLEMENT DIFFERES ] 0,000%] {0.000%]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 17.376.624,36  8.055.245,99 OPERATEURS DEBITEURS E
ICommissions de souscriptions et de rachats 551.039,7§ 199.949,86 351.089,92 | |AUTRES OPERATEURS DEBITEURS E
[Plus Values realisées 9.543.679,77) 8.219,09  9.535.460,6 4  |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E] 86.146,36 0,198%) 86.146,36/0,198%
des @ 7281.904.81 7.847.077.04 s65.17223  ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - [ 86.146,36 0,198 86.146,36/0,198
Augmentation des différences de change E 3
ICHARGES CAPITALISEES (C) 3.856.285,11  2.502.168,7 1.354.116,3| E?ARTS ONIELDEBITEUR .
Dimination o dférences desimations ISTINGY  2ERITAS 1290503 TR O SRR ] 250341 0.006% 280341(0.006%
Frais de négociation 338.520,19 215.994,80 12262539  ICOMPTES DE REGULARISATION -ACTIE ] [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 83.342,95 0,192% 83.342,95(0,192%
) ) ! DEPOTS AT [EMPRUNTS A TERME

13.520.339,2!
13.862.991,44|
-75.687.878,46|
19.341.105,27|
94.182.770,13|
846.213,60)

Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C)

RESULTAT GLOBAL (E)=(A)}¥(D)

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur)

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)

IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

7

113.681.761,8!
19.843.851,64|
93.857.242,28|

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

3171212024 [

31/12/2023

311212024 |

31/12/2023

ME (2 ANS ET PLUS
ERME (INFERIEURS A 2 ANS )

13|
61.824.887,02|

Tableau d’analyse de la valeur li VARIATION
DESIGNATION 31/12/2024 FAVORABLES |DEFAVORABLES|
/aleur liquidative de cloture 18,71 4

|
E|
| [EMPRUNTS A TERME

3.937.591,56]

Hil

13.516]331:(";‘

3.937.591,56]

13.516.733, E‘

Résulfat & affecter (A) 342.652.19
Actif net de cloture (B) 43.226.847.71]_105.051.734.7
ombre d'actions ou de parts (C) 384.737,373  1.121.840,377] 737.103,00
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 112,35 93,64 18,71 ,
Dont part capital (B -A)/ C 111,46 92,8 18,57] ]
Dont part revenu (A7 C) 0,89 0‘73 0,14 ]

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 31/12/12024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/12023
39.375.402,51]  91.254.853,50| 1.995.449,69| 1.951.242,49|
CTIONS COTE! 39.375.402,51] 91.254.853,50| 1.995.449,69| 1.951.242,49|
CTIONS NON COTEES
E 104.333,74)
- B 104.333,74
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
S NEG! El
EPOT
DE SOCIETES DE FINANCEMENT -
UR . el
[TITRES DONNES EN F‘ENS\ON 4
[TITRES RECUS EN PENSION g -
IPRETS & EMPRUNTS DE TITRES
ES TITRES
39.375.402,51| 91.254.853.50] 1.995.449.69| 2. 576,23
Autres revenus financiers
DPERATIONS FINANCIERESATERME 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
[COMPTE A 3.937.591,56) 13.516.733,16|
[COMPTE A TERME
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
TOTAL 3.937.591,56] _13.516.733,16] el

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE ‘ PRECEDENT
[Nombre dactions ou de parts en cireulation a fa fin de Ia période 384.737,373] 1.121.840,377]
de fin de période 112,35 93,64

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE | EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUS VALUES VALUES ‘ PLUS VALUES VALUES
|IACTIONS 9.543.679,77| 3,517.754.% 8.219,09| 2.228.764,69|
IACTIONS COTEES 9.543.679,77|  3.517.764,92 8.219,09  2.228.764,69
IACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS 57.409,24|
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 57.409,24|
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
BILLETS DE TRESORERIE -
[CERTIFICATS DE DEPOT
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
IBONS DU TRESOR
IBONS DU TRESOR
\UTRES TITRES
9.543.679,77|  3.517.764,92 8.219,09  2.286.173,93]

MONTANT MONTANT
En DH En DH
IDECISION DU 15/02/2024
IRESULTATS A AFFECTER 846.214.48/AFFECTATION DES RESULTATS

REPORT A NOUVEAU - CAPITAL
COl DE REGULARISATION 472.381,23] DIVIDENDES

MPTES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFEC EPORT A NOUV
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

TATION

373.833.25]
AUTRES (A PRECISEI
846.214.48TOTAL

COMPTES DE REGULAR\SATION

POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

SONASID MAO000010019 SONASID 1312
DARI COUS MAO000011421 DARI COUSPATE 308 a3
MANAGEM MAOO000011058 MANAGEM 1049 2
1AM MAO000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 39 456
CIMENT MAROC MAO0000010506 CIMENTS DU MAROC 2025 1
AFRIQUIA GAZ MAO000010951  AFRIQUIA GAZ 24 E3
DELTA HOLDING MAO000011850 DELTA HOLDING 40 798
TOTAL MAROC MAO000012262 TOTAL MAROC 299 b B
COSUMAR MAO0000012247 COSUMAR 17921
COLORADO MAO0000011934 COLORADO 34 857
LH MAROC MAO000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 1309 :
SODEP MAO000012312 SODEP MARSA MAROC 5763
MICRODATA MAO000012163 MICRODATA VN 25 3872
MUTANDIS SCA MAO000012395 MUTANDIS SCA 8 292
ARADEI CAPITAL MAO000012460 ARADEI CAPITAL 3457
TGCC MAO0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE 6 446
Immorent SC MAO000012387 Immorente Invest SCA 23 901
AKDITAL MAOO000012585 AKDITAL 822 b &
HPS MAOO000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 1146

Dépot a terme (2 ans et plus)

Créances représentatives des titres recus en pension

Autres actifs

Bons de caisse

Liquidités

Total actif

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

Pensions livrées 0,00|
[Actif net 43 226 847,710)
[Nombre d'actions ou de parts 384737,373] 4

A #

983,90

450,00
889,00

82,01
880,00
760,00

57,00
500,00
190,00

56,00
935,00
536,00
605,00
304,00
479,95
476,00

90,00
052,00
607,00

1094 096,80 2,53%
1062 600,00 2,45%
3030561,00 7,00%
3235786,56 7,47%
3807000,00 8,79%

90 240,00 0,21%
2325486,00 5,37%
448 500,00  1,04%
3404 990,00 7,86%
1951992,00 4,51%
2532915,00 5,85%
3088968,00 7,13%
2342560,00 5,41%
2520768,00 5,82%
1659187,15 3,83%
3068 296,00 7,08%
2151090,00 4,97%
864 744,00 2,00%
695 622,00 1,61%
0,00 0,00%

0,00 0,00%

0,00  0,00%

0,00 0,00%
3937591,56 9,09%
43 312 994,07 100%|

RAPPORT DU COMMISSAIE AUX COMPTE

Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « WINEO AL AMINE », nous avons effectué I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les état
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

ot de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre
correspond niveau élevé d'assurance, q

ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état
des soldes de gestion pour Iexercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de syntheése font ressortir un actif net de DH 43 226 847,71
y compris un bénéfice a affecter de DH 342 652,19

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de Ia situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « WINEO AL AMINE » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur & 'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des états
de synthése

La Direction est de et de la sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent e fraudes ou d'erreurs

Lors de la préparation des états de synthése, cest 4 la Direction quil incombe d'évaluer la
capacité du FCP a de le cas échéant, les questions
relatives 4 la continuit¢ de \exploltaﬂon et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.
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Utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes

de Ia profession au Maroc,

nous

exercone notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
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OPCVM : WINEO SECUR RENDEMENT

Gestionnaire : WINEO GESTION
EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations moyen et long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

tation en vigueur.
dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

titres de créances né actions, certif dir

d'OPCC, opérations de pensions et DAT.
La durée de placement recommandée est de 3 ans.»

«Le fonds est un OPCVM « Obligations moyen et long terme », dans cette optique, le FCP investira au moins 90% de ses actifs,
hors titres d'OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en
tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur.
Le fonds pourra aussi effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres dans les limites, régles et conditions de la réglemen-

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger,
Le fonds pourra investir dans des obligations et autres titres de dette émis ou garantis par I'Etat marocain, obligations privées,

t, droit d'attribution ou de souscription cotés a la bourse de
Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, titres d’'OPCVM,; titres de FPCT et

ment.

Le FCP Winéo Secur Rendement a été principalement investi
en titres de créances, conformément a sa stratégie d'invetisse-

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCICE

«Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 117,0 Mds MAD sur 'année 2024 contre 176,2 Mds MAD de
levées pendant 2023. Par segment, ces levées ont été réparties a hauteur de 11% sur le court terme (CT), 45% moyen terme
(MT) et 44% sur le segment long terme (LT). D’autre part, les tombées en capital des BDT se sont établies a 61,9 Mds MAD

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

en 2024, en baisse de 57% par rapport & un an auparavant. Par conséquent, et tenant compte des offres non concurrentielles
(ONC2), les levées nettes du Trésor Public en BDT sont ressorties a 66,1 Mds MAD, contre 49,7 Mds MAD en 2023.

Sur 'année 2024, la courbe primaire a connu un mouvement baissier, avec une moyenne par segment de : CT(-57pbs), MT
(-68pbs) et LT(-92pbs).

Par rapport a leurs niveaux a la fin de 'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
par segment de : CT(-49pbs), MT (-66pbs) et LT(-78pbs).

Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Secur Rendement a réalisé, sur 'année 2024, une performance de +9,78%.»

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

A
[TERRAINS
ICONSTRUCTIONS
IAUTRES IMMOEILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMI
PROVIS\ONS

|AB
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Ri IFFERI
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRATATERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IAE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IPERSONNEL

|IAUTRES DEBITEUI

ICOMPTES DE REGULARISAT\ON ACTIF

Al

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME
A

TOTAL | = A+B
|IAC 1.816.381.998,72 1.476.766.412,55|
IACTIONS 0,00| 892.800,00|
[OBLIGATIONS 336.919.232,92 195.028.249,70|
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 10 326.619,50| 76.788.215,50|
[TITRES D'OPCVM 79.103.452,17| 142.395.087,78|
IBON DE TRESOR 1 276 726.273,73 1.050.292.450,10|
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 13.306.420,40| 11.369.609,47|
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES
0,00/ 0,00|
[COUPONS A RECEVOIR 0,00| 0,00|
ENTES A REGLEMENTS DI 0,00| 0,00|

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

1.816. 381 .998,72|

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

1.476.766.412,55|
55.960,62| 64.971,63|
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
IDEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1565.960,62| 64.971,63|

31/1 2/2023 COUPON ENCAISSE

ACTIF 311212024 311212023 PASSIE s rreT
BApITAL EN DEBUT DEXERCICE 11432241 88907

EMISSIONS E’

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
[VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES

PB

IREPORT A NOUVEAU (B)

PC

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

PD

IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

PE
IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

COUPON COURU

185.073.440,68)

888.097.194.35 NATURE 31112/2024 31112/2023
127.458.007,84) 38.046.866,73  |RA 58 266 09787 33470 438.24)
-237.490.31 -311.88578  [Produits sur actions 0,00 52850,00
9.773.230/69 5.359.469,10| [Produits sur obligations 12 705 199,36 2435 174,51
IProduits sur titres de créances négociables 45445 709,01 30 503 800,26
IProduits sur titres OPCVM
[Produits sur Bons de Trésor
2.544.214,86) 206448900 Produts sur acquisions et cessions temporares 115 185,12 525 609,93
21544.214.86) 21064.489,00  [Produits sur autres titre:
[Produits sur opérations Snancierss aterma
000 [intéréts sur comptes courants & terme
0,00 Intéréts sur comptes courants & vue
[Produits sur garanties données en espéces
36.080.26523 |5\ res produits sur opérations financieres 4,38 3,54

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

PF2
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

SOUSCRIPTIONSA PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFEI
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

PH

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
Pl

IPERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

PJ
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

PL
POSITION DE CHANGE

IRB 149 232,78 159 386,08
[Charges sur acquisition et cessions temp de titre 149 232,78 159 386,08

Autres charges sur opérations financiéres de port
(Charges sur Operations Financieres A Terme
(Charges sur emprunts

Intéréts sur comptes courants créditeurs

0,00 000 (Charges sur garanties recues en espéces
0,00 000  [Aulres charges sur opérations financieres
[-Résulta sur (AB) 58.116.865,09 33.311.052
RC
[Produfts accessoires
IProduits non courants
3.843.677,65 654262838 [RD 16544133 7065 053,60
(Charges externes 709 961,59 464 583,83
Impos et taxes
0.00 000 Charges de personnel
3.843.677.65 6.542.62838  |Autres charges de gestion courante

3944 451,75

6600 469,77

IDotation aux frais de gestion budgetés
[Dotation aux amortissements
[Charges non courantes

ll-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 53.462.451,75)

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

PK

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I

TOTAL Il
TOTAL GENERAL = [+1I1+1II

155.960,62] 64.971,63|
1.816.537.959.34] 1.476.831.384,18)

=
TOTAL QENERAL

2 378 537,11 66.67
S SA5ETIE 654262838  Réguarisation des revenus de Texercice en Gours 237853711 9834 266,67
0,00 000 |
0,00 0,00 [Produits utilisés
(Charges imputées
0.00 2.00 Il RESULTAT A AFFECTER
T 1816 14768313803 - (I+-E-F) 55.840.988,86 36.080.265,23

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

TABLEAU DES DETTES

DESIGNATIONS 31/12/2024

IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 58 116 865,09

31112/2023

[ 3331105216
26245 998,56 27.216.453,19)
36080 265,23 19.760.723,63

VARIATIONS A-B

FAVORABLES |DEFAVORABLES
24.805.812,93]

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G)
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)

166 009 978,24 63 910 460,18 102.099.518,06

Commissions de souscriptions et de rachats 0 0
IPlus Values réalisées 980553521 537336288  4.432.172,33

des di d i 156204 443,03 58537 097,30 97.667.345,73
IAugmentation des différences de change 0 0
ICHARGES CAPITALISEES (C) 67 063 096,75 44923 779,66
IMoins Values réalisées 32304,52] 13 893,78 18 410,74
[Diminution des différences d'estimations 6679330192 21813537,53 44 979 764,39
Frais de négociation 237 490,31 311885,78) 74.395,47)
IDiminution des différences de change 0
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 98.946.881,49) 57.175.738,40)
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D} 154 787 870,35 . 76.936.462,03)
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 187 617 655,54 890 161 683,3 702 544 027,81
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)| 363 660 948,58 890 161 683,35 526 500 734,77
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) | 176 043 293, 04 o 176 043 293,04
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)

968.013.091,6'

Tableau d'analyse de la valeur lic

DESIGNATION

aleur liquidative de cloture
Résulfat & affecter (A)
Actif net de cloture (B)
ombre d'actions ou de parts (C)

1.068,61 103,82
55.840.988,86|  36.080.265,23| 19.760.723,63|
1.812.694.281,69| 1.470.288.755,80| 342.405.525,89

aleur liquidative unitaire de cloture (B/C)

Dont part capital (B -A)/ C

OPERATEURS DEBITEURS

COUPONS A RECEVOIR

DEPOT A TERME

PLUS ECHUES NON TOTAL | % | PLUS | % |MOINS| % |ECHUES ET
CREANCES TOTAL | DUNAN | DUNAN |RECOUVRES pE1a| |DE1A|  |NON PAYEE
5,00 OPERATEURS CREDITEURS 0.000.00] 0.000,00]
0,00 00
: IFFERE 0.000.00 0.0
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0.00 X
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME URSSUR CONTRATSATERM o
ACTIONNAIRES U PORTEURS DE PARTS DEBIT CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 2
ACTI CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS Et GOMPTES RATEAGHE S B436TT650.
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES PERSONNEL 0
ORGANISMES SOCIAUX 10
T 0.00)0,
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 9
0,00 0,00 0.00] [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3843677650211 3843677 eﬁo 1]

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

31/12/2024 [

31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

R

| [EMPRUNTS A TERME

155.960.,62]

BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

Hil

64.971 GE‘

MPTES DE TRESORERIE - ACTIF

155.960,62| 64.971 Gj‘

Emetteur

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES.
DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES.

Dont part revenu (A7 C)

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

Catégories de TITRES

|IACTIONS
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS

OBLIGATIONS ORDINAIRES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS|

[TCN
BONS DU TRESOR

BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

ITRES D'OPCVM
ACTIONS SICAV
PARTS FCP.

IAUTRES TITRES

AUTRES TITRES

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRE

TITRES DONNES EN PENSION
TITRES RECUS EN PENSION
PRETET EMPRUNT DE TITRES

|Autres revenus fi

Compte & terme

Comptes & vue

Autres produits sur

TOTAL

Autres revenus
TOTAL

1.803.231538,94 1 465 461 774,71
[1803 231 538,941 465 461 774,71 _58266097,87] _33470438,24]
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
‘Nomblc d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.546.097,00| 1.375.880,00|
‘\/aleul liquidative de fin de période 1.172,43| 1.068,61]
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUE ALISEE
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUS VALUES| VALUES IPLUS VALUES| VALUES
|ACTIONS 756.399,20|
IACTIONS COTEES 756.399,20| g -
IACTIONS NON COTEES - - -
OBLIGATIONS
IOBLIGATIONS ORDINAIRES - - 32.491,33 -
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - g -
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - - -
CN 6.941.311,61 32.177,76| 3.315.436,47 13.893,7§
[BONS DU TRESOR 5.792.205,2§ 20,01 27675105 13.364,69)
IBILLETS DE TRESORERIE g -
ICERTIFICATS DE DEPOT 1.149.106,33| 32.177,77| 547.925,8 529,09
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT - 4
[TITRES D'OPCVM 2.107.824,40| 126,76| 1.745.512,5!
IACTIONS SICAV - - -
IPARTS FCP. 2.107.824,40| 126,76 1 745.512‘5% -
IAUTRES TITRES
AUTRES TITRES B B ] B
[TOTAL 9.805.535,21] 32.304,52| 5.373.362,8! 13.893,78
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS
MONTANT MONTANT ‘
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTA 36.080.265,23
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 36.080.265,23|
COMPTES DE REGULARISATION 9.834.266,67| DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 26.245.998,56| AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS |
TOTAL 36.080.265,23) TOTAL 36.080.265,23)
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES.

Valorisation % par rapport

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES.
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES.

DIRECTION DU TRESOR £ DES FINANCES.

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES

DIRECTION DU TRESGR ET DES FINANCES EXTERIEURES
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES.
TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES.
ECTION DU TRESOR ET DES FINANCES

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES.

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES E

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES.

DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES.
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES
OIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES
AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP)

CREDIT AGRICOLE DU MAROC

RESIDENCES DAR SAADA

HOLDING AL OMRANE

NADOR WEST MED 5A

HOLDING AL OMRANE

NADOR WEST MED SA

|ATTIIARIWAFA BANK

/CREDIT AGRICOLE DU MAROC

oce sa

IMMO SECURE FUND-SP( DEP BCP

FCP WINEO ACTIONS

FCP WINEO DELTA

FCP WINEO OBLIG CT

FCP WINEO OBLIG

CREOIT IMMOBILIER ET HOTELIER

ATTUARIWAFA BANK

Uquidités
Dépots 3 terme

Autres actifs®

Titres regus en pension

Totat acufs

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL

Titres données en pension

Actif Net

Nombre de parts

Opinion

¥
conformement au referentiel comptable admis

Fondement de I'opinion

Nous avons

frectue notre
\bent en vertu

incombent selon ¢

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de

synth

v
Significativen) e cellasiciivesu arves FEnaties our tlerreting

Lors de la pre
FC

1l incombe aux res
dinformation financiore du FC

s 2 éte confice dans le i

R RENDEMENT

N
au Maroc

STNAn S S C AR BRSRHS ot Fartien nGie SpTtom i uAlE

tion des ctats de synthise, cest

sables de la gouvernance de Iétablissement de gestion de surveiller le processus

Code Maroctear Désignation Quandte e Vslorisation Globale P TPPO
A0002013431 BOT du 19022015 5 65 2 20 ans 250,000 125 756,350 51439 087,500 1,73%
1A0002013284 BOT du 31032014 5 85 2 20 ans 474,000 125 742,920 59 602 144,080 328%

164 BDT 15/01/2018 15 ANS 3,70% 510,000 106 158,770 52 140 972,700 2,98%
BOT 18072016 3 202 15 ans 450,000 103 048,800 a6 371 960,000 2,55%
52015198 BDT 050218 10 ANS 3,30% 200,000 103 575,670 41 431 868,000 2,28%
MAC002015529 80T 050120 2.7 104 1586,000 100 64,450 159 630 027,700 2,79%
MAC002015701 BOT 150620 2.40 54 761,000 100 313,180 76 338 329,980 4,20%
BOT 310521 2.3 104 200,000 57 638,150 39 055 260,000 2,15%
A 80T 140222 2.10 54 228,000 98 820,090 22 530 980,520 1.24%
y BOT 130223 3.37 Th 24 250,000 100 339,670 25 084 917,500 138%
MA0002017921 BOT 160123 4.20 104 720,000 110 400,560 a7 216 442,400 <.80%
MAC002012369 BDT du 14082013 5 25 a 15 ans 500,000 110 484,130 55 242 065,000 3,08%
BDT 200723 4.90 154 11244,000 118 536,410 135 605 653,020 7.47%

MA0002017913 BDT 160123 3.90 54 40,000 106 383,430 4 255 337,200 0,23% |
BOT 040624 4.90 30A 296,000 111 686,930 33 059 334,240 1,82%
BDT 020123 4.60 204 323,000 116 059,380 37 a87 175,740 2,06%
nMA0002018408 BDT 150124 3.5 54 245,000 108 307.a50 26 045 327,700 1a3%
BOT 270623 4.75 15A 122047580 125 953 202,550 693%
- s BOT 4.25 150124 10A 113 262,760 17 102 676,760 0,94%
BOT 200323 550 30A 120 477,880 55 287 054,760 2,04%
MAC002017939 BDT 160123 4.75 20 ANS 115 704,610 29 041857,110 1,60%
MAC002018374 80T 020124 4.00 104 110 649,450 22 129 890,000 1,22%
MAC002018218 BDT 270623 4.30 10A 115 554,620 52 674 805,240 s,10%
MAC000095408 OBL ANP 230622 2.61 TR 7A 102 398,030 20 479 608.000 113%
MACO00085473 OBL 5UB CAM 200722 2.61 TR 10A 101 730,900 15 259 635,000 o.za%
MA0000096166 OBL RDS 100624 5.25 TR 104 103 182,650 12 381 922,800 068%
MA0000096224 OBL AL OMRANE C 260624 4.75 104 105 041,520 52 520 760,000 2,89%
MA0000096356 OBLNWM 8 260724 3.93 15A TR 101 821,830 10 182 183,000 0,56%
MA0000095857 OBL ALOMRANE B 210923 4.85 7A 89 202.310 43 646 155,000 2.a6%
MA0000096349 OBL NWM A 260724 5.05 154 105 960,200 52 980 200,000 2,92%
MA0OC0096513 OBL SUB ATW 261224 3.53 74 100 831,870 4 638 266,020 o26%
MACD00092744 ObL 5UB CAM M 271115 4 80 10 ans 101 775,500 a 159 803,100 o,50%
MAG000095960 OBL SUB PERF OCP © 141223 5.94 TR 114 670,700 114 670 700,000 6,315
MA0000060279 IMMO SECURE FUND SPt 101,660 25 328 080,700 1,39%
MAD000041980 FCP WINEO ACTIONS DEP CIH 3 330,650 52877 070,070 a.56%
MA0000042004 FCP WINEO DELTA DEP CIH 1817,400 55041 098,510 3,03%
MA0000042020 FCP WINEO OBUG CT DEP CiH 1 300,110 10 851 520,340 0.60%
MA0000042012 FCP WINEO OBLIG DEP 5G. 2877797 173,380 5 005 582,550 0,28%
MA0001525045 CDcih 240522 2.16 TR 5A 50,000 102 356,670 5117 833,500 o,28%
MA0001528985 COATW 210324 3.65 34 50,000 104 175,720 5 208 786,000 0.29%
155 960,62 ©.01%

a.00

13 306 420,40 0,73%

Montant / Quantité foom
£ / "DI0 8. ASSUC\ES
y

1812694 281,690 oy

wineo
B g,s
s

1546 097,000

RAPPO

DU COMMISSAIRE A

COMPTES

slement e gostion du Fonds Commun d

graphe ci-dessus sont r

Fidele du résultat des
"

du Fonds Commu

pour la période close au 31 décembre 2024

e patation des deats e synthise axamp Il

Al direction qu'il incombe d’évaluer
le cas
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RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

0/ gestion

Classification : OPCVM Obligations moyen et long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

OPCVM : WINEO DIVIDENDES ET CROISSANCE

Gestionnaire : WINEO GESTION
EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP

distribuant un dividende annuellement.

«FCP Winéo Dividendes et Croissance est un OPCVM de type «»Actions»» ; I'objectif du fonds est de générer a long terme,
une performance supérieure ou égale & celle du marché actions marocain (performance de son indice de référence) tout en

Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi a hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCVM « actions
» et liquidités, en actions, certificats d’'investissement et droits d’attribution ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de
Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger,
dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans.»

«Sur 'année 2024, le portefeuille du FCP Winéo Dividendes et
Croissance a été investi principalement en actions conformé-
ment a sa politique d’investissement.»

«Aprés avoir réalisé une performance de 9,99% sur le premier semestre de 'année 2024, le marché casablancais a maintenu
sa tendance haussiére lors du S2-2024. En effet, le MASI a augmenté de 11,07% sur le S2-2024 ramenant sa performance
annuelle & +22,16%.

De son coté, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 626,1 Mds MAD fin décembre 2023 & 752,4 Mds
MAD a fin décembre 2024. A ce niveau de capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 22,9x les
résultats 2023 pour un rendement de dividendes (DY) de 2,8%.
Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur I'année 2024, un volume de 60,7 Mds MAD en hausse
de 82% par rapport a I'année 2023. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 28,7 Mds MAD sur I'année 2024
contre 20,1 Mds MAD une année auparavant.
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Dividendes et Croissance a réalisé une performance de +2,69% depuis sa
création (12/07/2024).»

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF 311212024 T 31122023 COUPON ENCAISSE
ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 S5 2597 5,00 COUPON COURY
A EQTSW\% NS £ RACHATS. 000 8.135.179,26 0,00
CONSTR GTIoNs VARIATIONS DES DIFPERENGES D ST MATIONS ‘130:102‘74 ' RA MR 31/12/2024973 14 —
B ISATIONS CORPORELLES FRAIS DE NEGOCIATION -58.092.53) [Produts sur actions
AU PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 125.556,75 IProduits sur obligations
[Produits sur titres de créances négociables
PB i
laB REPORT ANOUVEAU (8) [produits sur tires QPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES roduits sur Bons de Trésor
PC Prodts sur acquisiions et cessions temporaies 973,14
TOTAL1=A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) IProduits sur autres fitre:
AC $418.555,67 Iroduts sur opérations fivancieres & terme
IAGTIONS 885805839 PD ' Intéréts sur comptes courants a terme
IOBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) Intéréts sur comptes courants a vue
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES - 7426701 000  [Prodits sur garanties données en espéces
TICT)RES D'OngM 1.560.500,34| RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) -74267,01 0,00 (Autres produits sur opérations financieres
BON DE TRESOR
IOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00 TOTAL [= ACTIF NET = A*B¥C¥DYE 8.354.192.10 000 RB 021
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES PF2 [Charges sur acquisition et cessions temp de titre 0,21
[AUTRES TITRES IQFERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Autres charges sur opérations financiéres de port
lch Operations Fi AT
0,00 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES Charges sur emprants | e A Teme
COUPONS ARECEVOIR 126.932.58 Intéréts sur comptes courants créditeurs
ES A REGLEMENTS DIFFER 0,00 SOUSCRIPTIONS APAYER -932, [Charges sur garanties recues en espéces
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IAGHAT A REGLEMENT DIFFE 126.932,58 Autres charges sur opérations financiéres
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME _
he IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS I-REsultat sur (AB) 572 g‘
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS PH [Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
IPERSONNEL Pl 13.326,69 RD 79°020,00
IAUTRES DEBITEU! PERSONNEL [Charges externes 1844,31
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF gﬁ&ANISMES SOCIAUX Impots et taxes
Al oS SR Rulros charae da bestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 13.326,69 [Dotation aus frais do gestion budgetés 47 076,69
PJ IDotation aux amortissements
'N] INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER (Charges non courantes 99,00
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 8.418.558,67] PL Foxerci
il 550 [BSSITION DE GHANGE lgésunaa et de Texercice (HC-D) 804707
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS}) ;
DEPOTS ATERME },NFER,EURSA ) ans ) TOTALT= K 14025977 des revenus de lexercice en cours 26 219,94
DEROISAYS EMPRUNTS A TERVE 099 R
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 75.892,70) 000 f! —
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES B (SO R T RS N TERMEDIAIRES 0,00 0,00 Frodufe lass
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF arges mputees
TOTAL | 75.892,70) 0,00 TOTALTI= 0,00 0.00
TOTAL GENERAL = F#II#1I 8.494.451.37 0,00 TOTAL GENERAL = BRIl sa9245) 30 ) Ii- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) -74.267,01
DESIGNATIONS 31/12/2024 | 31/12/2023 VARIATIONS A. PLUS ECHUES NON % [MOINS| % |ECHUES ET
VORABLES _|DEFAVORABLES CREANCES TOTAL | D'UNAN D'UNAN  |RECOUVRES bE1A|  |NON PAYEE
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 972, .0 972,93
RESULTAT NET DE L EXERCICE 28047, 0 4504707 OPERATEURS DEBITEURS 0,00 [OPERATEURS CREDITEURS
RESULTAT A AFFECTER (A) 74 267, .0 74 267,01 “Sﬁf&"‘f&%&ﬁﬁ? I — 00 DIFFERE
PRODUITS CAPITALISES (B) 1208 541, 0 1.208.541,68 PERATEUns DEBITEURS SUR CONTRAT ATERNE - ITEURS SUR CONTRATS A TERM
ICommissions de souscriptions et de rachats 45712,89) 45.712,89) AUTRES OPERATEURS DEBITEURS UTRES OPERATEURS CREDITEURS
[Plus Values réalisées 154 064,75| 154.064,75| ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBIT Sﬂgﬂmfgss gllj ;;EEHSS DDEE ;:g_gss
des d 1008 764,04 1.008.764,04) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ET COMPTES RATTACHE
{Augmentation des différences de change 0 [DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES IPERSONNEL =
[CHARGES CAPITALISEES (C) 915 261,83 0,0 915 261,83 [ORGANISMES SOCIAUX
IMoins Values réalisées 28 508,00 28 508,00 T
IDiminution des différences d'estimations 828661,30) 82866130  [COMPTES DE REGULARISATION ACTIE UTRES CREDITEURS
IFrais de négociation 58 092,53 58 092,53 DEPOT A TERME 0,00 0,00] 0,00] [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
q

IDiminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C)
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D|

0,06
1000 000,01

6.135.179.26

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

0 X
COMPTES FINANCIERS - PASSIF

[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 7135 179,26 31/12/2024 31/12/2023
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus)| 8 156 029,63 8.156.029,63) 3171212024 3111212023 ‘ } :‘
IRachats (y compris comptes de regul des revenus) 1020 850,37 1020 850,37] R [EMPRUNTS A TERME
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) q 0,00 0.00
IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) o,% 0,0 0,00) LOESDEBITEURS ] mes 75.892.70)
¢cnr NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F}+(G) 8.354.192,10] 0,0 8.354.192,10) R R IR j
nal la valeur liquidativ VARIATION 539270 T 0,00 0
DESIGNATION 3171212024 } 31/1212023 | FAVORABLES |DEFAVORABLES| : -
aleur liquidative de cloture 1.028,43 0.0 028.4
Résultat  affecter (A) 74.267,01] 0.0 74.267.0 74 267,01 INVENTAIRE DES A
Actif net de cloture (B) 8.354.192,10) 0.0 8.354.192,1
jombre dactions ou de parts (C 8.123,18 n‘o% 123,1 T
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 1.028,43 0.0 028.4 [ [ |
Dont part capital (B - A)/ C 1.037,58 0‘0431 037,58] MANAGEM MAO000011058 MANAGEM 200 2 889,00 577 800,00 6,80%
Dont part revenu (A/€) 9.4 b0 8.1 CHE MAQ000011454 CIH 957 395,00 378015,00 4,45%
ABLEAU D ANA SE D s 1AM MAOO00011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 8 533 82,01 699 791,33 8,24%
- = CIMENT MAROC MAQO00010506  CIMENTS DU MAROC 341 1 880,00 641 080,00 7,55%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie e Niacossiin e Werl S o ST52s0i00 =
PORTEFEUILLE DE CLOTURE ‘ DETAIL DES REVENUS DELTA HOLDING MAOO00011850 DELTA HOLDING 6 480 57,00 369 360,00 4,35%
Catégories de TITRES 3171212024 =3
[ACTIONS 6.858.058,33 COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 1949 190,00 370310,00 4,36%
:g:g:g ggLECEgTEES 6.858.058,33 COLORADO MA0000011934 COLORADO 1863 56,00 104 328,00 1,23%
OBLIGATIONS AFMA SA MAO000012296 AGENCE FRANCO MAROCAINE D ASSURANCES 69 1101,00 75969,00 0,89%
OBLIGATIONS ORDINAIRES LH MAROC MAQ000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 2 1 935,00 3870,00 0,05%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS| SODEP MA0000012312 SODEP MARSA MAROC 904 536,00 484.544,00  5,70%
[TcN s =i >
SONS DU TRESOR MICRODATA MAQ000012163 MICRODATA VN 25 283 605,00 171215,00  2,02%
BILLETS DE TRESORERIE MUTANDIS SCA MAOO00012395 MUTANDIS SCA 1600 304,00 486 400,00  5,73%
CERTIFICATS DE DEPOT = T : z = 2
SONS DE SOOIETES DE FINANGEMENT 00 ATTUARIWAFA BANK MAO000012445  Attijariwafa Bank 2810 569,00 1598 890,00 18,82%
[TITRES D'OPCVM 1.560.50 TGec MAQO00012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE 624 476,00 297 024,00  3,50%
ACTIONS SICAV 0,01 =
PARTS FOP 156050 AKDITAL MAOD00012585  AKDITAL 81 1052,00 85212,00 1,00%
IAUTRES TITRES 0 WINEO ACTIONS MAO000041980 WINEO ACTIONS 212,673 3 340,65 710 466,06  8,36%
OPAEUJETElg'-lnST'?EE’iPDRklRES SUR TITRE WINEO CASH MAO000041998 WINEO CASH 110,221 1487,46 163 949,33 1,93%
TITRES DONNES EN PENSION WINEO OBLIG CT MAO000042020 WINEO OBLIG CT 527,713 1300,11 686 084,95  8,08%
TITRES RECUS EN PENSION .
PRET ET EMPRUNT DE TITRES Dépét & terme (2 ans et plus) 0,00  0,00%
[utres revenus fi Créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00%
Compte & terme .
Comptes & vue Autres actifs 0,00 0,00%
Autres produits sur orEaa 5
S e ons de caisse 0,00 0,00%
Autres revenus Liquidités WINIEO N N 7589270 0,89%
TOTAL [__84ma4513T 0.00] 314 0.00 Total actif HDID & ASSOCIES  1z.nue strhh.qum Q. neHllmmdromo 100%|

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 8.123,18| 0,00|
[Valeur liquidative de fin de période 1.028,43| 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOI ALISEE
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUS VALUES| VALUES IPLUS VALUES| VALUES
|ACTIONS 149844,96| 28508| 0| 0
IACTIONS COTEES 149844,96| 28508| 0 0|
IACTIONS NON COTEES 0|
[OBLIGATIONS 0 0l 0
IOBLIGATIONS ORDINAIRES 0| 0| 0|
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0| 0| 0|
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0l 0| 0|
CN 0 0| 0 0
IBONS DU TRESOR 0 0l 0
IBILLETS DE TRESORERIE 0| 0| 0|
ICERTIFICATS DE DEPOT 0| 0| 0|
MS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0 0| 0
[TITRES D'OPCVM 4219,79 0| 0|
IACTIONS SICAV 0| 0| 0|
IPARTS FCP 4219,79 0|
IAUTRES TITRES 0 0| 0
|AUTRES TITRES 0l
[TOTAL 154064,75 28508| 0
BLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTA
REPORT A NOUVEAU 0| CAPITAL
COMPTES DE REGULARISATION 0| DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0] AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 0| TOTAL 0
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

Powrtdertification

a- Mai

|Pensions livrées

0,00

Actif net

8354 192,100

Nombre d'actions ou de parts

8 123,180

Opinion

Conformeément a la mission qui nous a été confice dans le reglement
WINEO DIVIDENDES ET CROISSANCE

cisjoints dudit fonds, comprenant le bilan, le compte de p
gestion et I'ct s (ETIC
51 Sackmbra 2021 o tatk d6imy At ot essbetliintBCHE AUE e DI
resultat net de DH (74.267,01).

Placement

tdes informations complem

Nous certifions que les états de synthése cités au premicr pa

conformement au referenticl comptable admis au Maroc

Fondement de lopinion

Fidele du ré

stion du Fonds Commun de

effectuc Taudit des états de

sos, Vetat des soldes

). relatifs a la periode du 12 juillet 2024 au
835119210 v compris un

phe ci-dessus sont reguliers et

iltat des opérations
s Commun de

1 decombre 2024

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui

nous incombent en vertu de ces normes sont plus
d de Faudit d

sommes indépendants du FCP conformement aux

amplement  de

Responsabilités de Fauditeur a 1 Gtats de synthese

Gtats de syntl s de
incombent

suff

nts et appropeiés pout fonder notre opinion 4

s responsabilites deontologique:
ts probants que nous avons ob!

ns la section

o prisant rapport. Nous
s de deontologie qui s'appliquent a Faudit d

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de

synth

La Direction est r

conforme ueur au Maroc, ainsi

considere comme.
significatives, que celles

cessaire pour permet
tent de fraudes ou derreurs.

Lors de la préparation des états de synthese, cest a la direction g

FCP

) poursuivre son exploitation, de communiquer, lo cas échéant,

on a Vintention de liquider le FCP

continuite de I'exploitation et d“appliquer le principe comptable de continuite dexple
ou de cesser son activité ou si aucune ai

la preparation et de la présentation fidele des élats de synthese.
eIl

tire la préparation fles Stats de synthise exsmpts Tenomo il

Il incombe aux responsables de la gouvernance de létablissement de gestion de surveiller le processus

@information financiere du FCP.

Lrr——

HDID 8 ASSOCIES

o e

,{1,37
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0/ gestion

OPCVM : WINEO OCT PLUS

Gestionnaire : WINEO GESTION
EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

Nature juridique : FCP

Classification : OPCVM Obligations moyen et long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE L’'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L’'EXERCICE

Durant I'année 2024, I'actif du FCP Winéo OCT Plus était com- . . s PP e "
«Le fonds est un OPCVM « OCT Plus», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est aux por- 5 orinci . . e «Le marché monétaire a connu durant le deuxieme de 2024 une 1 du déficit de liquidite qui est ressorti,
posé principalement de titres de créance de courte maturité. 3 134.7 Mds MAD 112.8 Mds MAD en S1-2024). E " Bank Al Maghrib (BAM N
teurs de parts un placement liquide avec une perspective d'appréciation réguliére liée a celle du marché des taux & court terme en moyenne, a g s . (congre. s 'S ensi- ). En conséquence, an‘ laghrib ( ) a augmenté
Dans cette optique, le FCP investira en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM «Obili ses interventions sur le marché monétaire pour les porter, en moyenne, de 125,9 Mds MAD a 148,2 Mds MAD. La moyenne
court terme», créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres. semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a reculé de 26pbs pour s'établir & 2,73%, et celle de I'indice MONIA a
de créances publiques et privés, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au enregistré une baisse 27pbs pour atteindre 2,68%.
maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de Par rapport a leurs niveaux a la fin de I'année 2023, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne
la réglementation en vigueur. ) par segment de : CT(-49pbs), MT (-66pbs) et LT(-78pbs).
La durée de placement recommandée est d'un (1) an.» Le FCP Winéo OCT Plus a réalisé depuis sa premiére VL du 26 juin 2024, une performance de +2,20%.»
PASSIE 311272024 322023 COUPON ENCAISSE
ACTIF 31112/2024 31112/2023 50925.122,77] 0,00 COUPON GOURU
A EQTSIT% NS £ RAGHATS. 000 50.867.132,95] 0,00
R e rioNs ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS R ' NATURE 31M212024 311212023
ﬁr\{r%grs\ IMQAOEMSATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 53.266,59) TN 534 038,23
A PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 4.722,63 IProduits sur obligations 256 428,35
- IProduits sur titres de créances négociables 277 30542
las REPORT ANOUVEAU (B) IProduits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [Produits sur Bons de Trésor
PC Produits sur acquisilons et cessions temporaires 304,46
TOTAL [= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) IProduits sur autres fitres
AC 57.619.526,40 [Produits sur opérations ﬂnanmgres aterme
IACTIONS ;E LTAT EN INSTANGE D'AFFECTATION (D Intéréts sur comptes courants & terme
IOBLIGATIONS 25.440.343,06 SU ISTANCI CTATION (D) Intéréts sur comptes courants & vue
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 26.179.183,34| PE 678.830,07] 0,00 [oroduits sur garanties données en espéces
TICT)RES D'OngM 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 678.830,07| 0,00  [Autres produits sur opérations financieres
BON DE TRESOR 0,00
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00 TOTAL 1= ACTIF NET = A+B+C+D+E 51.603.952, zq 000 RB 438,28
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PF2 0,00 [Charges sur acquisition et cessions temp de fitre 438,28
IAUTRES TITRES IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Autres charges sur opérations financiéres de port
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 (Charges sur Operations Financieres A Terme
0,00 IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES (Charges sur emprunts
COUPONS ARECEVOIR 0,00 Intéréts sur comptes courants créditeurs
ES AREGLEMENTS DIFFER [Charges sur garanties regues en espéces
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME Sg“”ﬁ';’ga’g,{;ﬁ#gﬁ? autres charges sur opérations financiéres
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME _
he IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS :iléesullat sur (A-B) 533.599,95
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS PH [Produfls accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
IPERSONNEL P 18.089,03)
{AUTRES DEBITEU PERSONNEL gEarges externes % g;;}
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF g_?grANISMES SOCIAUX 0.00 Impots et taxes
A CoNTES DERECUA ‘ itk s o geston oourarts
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 18.089.03 [Dotation aus frais do gestion budgetés 50 444,97]
PJ [Dotation aux amortissements
IaJ INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER (Charges non courantes
TOTALII = C+DYE+F+GH 51.619.526.40 500 PSSITION DE CHANGE I-Résultat net de l'exercice (I+C-D)
514, / RE
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS] ;
DEPOTS ATERME {,NFEREURSA ) ans ) TOTALI= JHK 18.089.03 des revenus de l'exercice en cours
IDEPOTS A VU PK 0,00 0,00
IBANQUES ( SOLDES DEB\TEURS ) 2.514,87] 0,00 |[EMPRUNTS A TERME RE —
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES B (SO S R AT IR N TERMEDIAIRES 0,00 0,00 Frodufe ilass
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF RUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF arges imputees
TOTAL 251487 0,00 TOTALII= 0,00 0,00
TOTAL GENERAL = F#II#1I 51.622.041.21 0.00 TOTAL GENERAL = Bl stz o 8 Il- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 678.830,07]
DESIGNATIONS 3111212024 3112/2023 VARIATIONS A-B PLUS ECHUES NON TOTAL | % | PLUS | % |MOINS| % | ECHUES ET| %
FAVORABLES [DEFAVORABLES CREANCES TOTAL D'UN AN D'UNAN  |RECOUVRES DE1A| |DE1A| |NON PAYEE
IRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 00
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 00 OPERATEURS DEBITEURS 0,00 OPERATEURS CREDITEURS o0 0.00
COUPONS A RECEVOIR 0,00
FRODDNS CAPTALISES aa) Y 530,32 VENTES AREGLEMENTS DIFFERE URS SUR CONTRATS ATERM ® gg}
Commi - ' OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
ommissions de souscriptions et de rachats 0 AUTRES OPERATEURS DEBITEURS CREDITEURS 00 00
[Plus Values réalisées 0 12.636,8 ACTIONNAIRES 0U PORTEURS DE PARTS DEBIT CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 00 0.00)
des ) 316.8934 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS I R e 9 18,0850
IAugmentation des différences de change [DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES IPERSONNEL B -
CHARGES CAPITALISEES (C) 0,0 271 541,10 ORGANISMES SOCIAUX
IMoins Values réalisées 7 914,26 T .00
IDiminution des différences d'estimations 263626,84  [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF UTRES CREDITEURS 0.00
Frais de négociation DEPOT A TERME 0,00] 0,00] 0,00] [COMPTES DE REGULARISATION PASSIE 18.089,030.04

[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C)
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D|

IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur)

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

31/12/2024

10 114 223,30|

COMPTES FINANCIERS - PASSIF
31/12@‘

IACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G)
r

Tableau d’analyse de la val

DESIGNATION

aleur liquidative de cloture

31/12/2024 31/12/2023
R | [EMPRUNTS
2.514,87| 0, (E‘
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
MPTES DE TRESORERIE - ACTIF :‘
2.514,87| 0,00

ATERME

[EREERE

EREE

Résultat a affecter (A)

31/12/2024 31/12/2023
1.021,9 00]
678.830,0

Actif net de cloture (B)

51.603.952,24|

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

jombre d'actions ou de parts (C) 50.493,61]
aleur liquidative unitaire de cloture (B/C) 1.021,9 [
[Dont part capital (B -A)/ C 1.008,5! ANP
[Dont part revenu (A7 C) 13,4 o=
com
FT AUTO

MOBILITY

SOFAC CREDIT

OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS|

Catégories de TITRES SALAFIN
IACTIONS sSGMB
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES CIHE
[OBLIGATIONS
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES RN

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRE

TITRES DONNES EN PENSION
TITRES RECUS EN PENSION
PRETET EMPRUNT DE TITRES

RCI

|Autres revenus fi

Compte & terme
Comptes & vue
Autres produits sur

TOTAL

51.622.041,27|

Autres revenus

TOTAL

51622041271 1000 000,00  534.038,23 0,00

| Total a

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE ‘ PRECEDENT
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 50.493,61| 0,00]
[Valeur Tiquidative de fin de période 1.021,9 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOI ALISEE
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES MOINS MOINS
PLUSVALUES| x irs  PLUSVALUES 0 re
IACTIONS 0 [ q 0
|ACTIONS COTEES 0 0 0
IACTIONS NON COTEES 0 0 o
OBLIGATIONS 0 130,68] 0
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0 130,68 0
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0 o 0
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0 0 o
CN 42021 7783,59) q 0
IBONS DU TRESOR 4202,1 4004,32 q 0
IBILLETS DE TRESORERIE o o q 0
CERTIFICATS DE DEPOT 0 3779,27| q 0
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0 0 0
En’nes D'OPCVM 8434,79 0,01 q 0
IACTIONS SICAV 0 o 0
PARTS FCP 8434,79 0,01
AUTRES TITRES 0 [ q
|AUTRES TITRES [ 0]
[TOTAL 12636,89) 7914,26] q
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTA
REPORT ANOUVEAU O CAPITAL
COMPTES DE REGULARISATION 0| DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0 AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 0| TOTAL 0
POLITIQUE DE L'OPCVM

DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

MAGHREBAIL

K

ATTUARIWAFA BANK

AFRICA

G

MEDI TELCOM SA

ffeN
BONS DU TRESOR CANLE
BILLETS DE TRESORERIE BANK OF
CERTIFICATS DE DEPOT e
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM IMMOLO
ACTIONS SICAV
PARTS FCP

[AUTRES TITRES CAM E
AUTRES TITRES WAEASALAE

ctif

MAOD00093452
MAOO00093536
MAOO00096398
MAO000051393
MAO001008814
MAO0001008129
MAO0D01009432
MAO001520529
MAOO01525049
MAO001527391
MAQ001528605
MAO0001528985
MAO001529181
MA0001529314
MAOOOD096604
MAOQ00094948
MAOO000095374
MAO000095473
MAOO00096018
MAOO00095978

OBL ANP DU 31/10/2017 10ANS
OBL FEC 061217 2.97% TV 15 ANS

OBL SUB PERPET CDM 06/12/2024 a 4.78% Rév 525

3.02%

OBL FT AUTO MOBILITY DU 19/06/2023 3.76% REV

BSF DU 21/04/2022 2.61% SANS

BSF MAGHREBAIL 13/07/2020 2.53%
BSF SALAFIN DU 14/06/2024 3.62 2 A
CD SGMB du 29/03/2019 ATYP a 3,38
CD CIH du 24/05/2022 4 2.16% 5 ans
CD CIH DU 01/10/2023 4.12% 2ANS
CD CFG BANK DU 10/01/2024 3.45%
CD ATW DU 21/03/2024 3ANS 3.65%
€D CAM DU 24/04/2024 3.59% 2ANS
CD BOA DU 06/05/2024 3.66 3 ANS
OBL PERP BCP DU 30/12/2024 4,54%
OBL IMMOLOG 13/01/2021 2 4.59%

OBL MEDITELECOM DU 03/06/2022 2.

OBL CAM DU 20/07/2022 REV ANN a 2.61%

OBL SUB WAFASALAF DU 28/12/2023

OBL RCI FINANCE DU 22/12/2023 4.77% 10 ANS

Dépbdt a terme (2 ans et plus)

Créances représentatives des titres regus en pension
=

Autres actifs
Bons de caisse
Liquidités

HDID & ASSOCIES

Porrtdentification

Pensions livrées

0,00

Actif net

51 603 952,240| °

Nombre d'actions ou de parts

50 493,612

Opinion

rément  la misslon qui nous a ¢ ¢
C

Respons.
synthese

ot Rt L e
considére comme nécessaire pour permettre

significatives, que celles-ci résultent de fra

des états de synthese

i que du controle interne qu'elle
aration des ctats de synthese exempts d'anomalies

1 incombe aux responsables de la gouvernance de 'établissement de

information financicre du FCT

sestion de surveiller le processus

14 30 205,61 422 878,54
33 53 537,66 1766 742,78
30 100 468,32 3 014 049,60
88 43 444,02 3823 073,76
60 60 606,24 3 636 374,40
sA 100 20 166,28 2016 628,00
34 102 269,70 3477 169,80
% 6 ans - g 100 331,96 702 323,72
T% Ravisable 5 102 356,67 2 558 916,75
8 101 906,38 815 251,04
11 103 423,90 1137 662,90
49 104 175,72 5 104 610,28
30 103 242,75 3 097 282,50
35 103 798,97 3632 963,95
23 99 983,06 2 299 610,38
80 52 960,26 4 236 820,80
60% 4ANS 60 37 376,06 2 242 563,60
12 101730,90 1220 770,80
3.68% 7A 19 99 997,10 1 899 944,90
45 100 308,62 4513 887,90
0,00
0,00
~ ~w 0,00
- 0,00
. 3
'27}"\’) Q%;;::;?%A;u: g();{leu{ge,so{r{:\){m 2514,87
Bz 2 ‘hj(ll_:’l}‘i/i]g 51 622 041,27

Dfposkair: ATUARWAFA BANK
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0,82%
3,42%
5,84%
7,41%
7,04%
3,91%
6,74%
1,36%
4,96%
1,58%
2,20%
9,89%
6,00%
7,04%
4,45%
8,21%
4,34%
2,36%
3,68%
8,74%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100%|

Boursenews du 29 Mars 2024



